Financni rozhodovani
podniku, vliv.dani a

financniho trhu
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m2.2. Zakladni typy podnikovych dani
B 2.3. Financni trh a‘podnikove finance




2.1. Typy a faze
financniho rozhodovani

® Financni rozhodovani/podniku muzeme
charakterizovat jako/proces vyberu
optimalni varianty ziskavani penez,
podnikoveho kapitalu a jejich uziti
Z hlediska zakladnich finanénich cilu
podnikani a s prihlédnutim k ruznym
omezujicim podminkam.




Typy rozhodovacich
situaci - dilouhodobée

B 1. O celkove vysi potrebneho kapitalu
®/2. O strukture podnikoveho'kapitalu

B 3. O strukture podnikoveho majetku

= 4. O investovani podnikového kapitalu
B 5. O rozdélovani zisku po zdaneéeni

® 6. O spojovani podniku — fuze.




Kratkodobeée financni
rozhodnuti

B 1. O velikosti\a strukture ebeznéeho
majetku

= 2. O optimalni strukture kratkodobého
kapitalu

® 3. O zpusobu ochrany proti rizikiim




Vzajemne ovlivnovani

B Financni rozhodnuti kratkodobého
charakteru je vyrazne ovlivhéno
dlouhodobym financnim
rozhodovanim.

B Financni rozhodovani podniku zahrnuje
nekolik vyznamnych fazi.




Faze financniho
rozhodovani

B 1. Vymezeni financniho problemu a konkretni
stanoveni cilu

® 2. Analyza informaci a/podkladu, pro
rozhodovani

= 3. Stanoveni ruznych variant feseni

B 4. UrcCeni Kkriterii pro vyber optimalni varianty
a hodnoceni s prihlédnutim K riziku

B 5. Volba optimalni varianty
B 6. Realizace vybrane varianty




Rozhodovani

= 1. Financni problem

/2. Analyza informaci

B 3. Kritéria rozhodovani

B 4. Volba optimalni varianty




2.2. Zakladni typy
podnikovych dani

B FinanCni rozhodnuti v podniku je
ovlivneno danovym prostredim, ve
kterém podnik funguje dale pusobi
na volbu pravni formy
podnikani dale pusobi na velikost
disponibilniho zisku dale pusobi na
vyber  optimalni  financni  a
kapitalove struktury.




Dane-primeé a neprime

B Primé dane :\- dan z prijmu
- dane/majetkoveé
(dan z nemovitosti, dan silnicni)

- Neprimeé dane: - dan z pridane hodnoty
(obratove) - dan spotrebni (benzin,
lih, tabak)




W y

Dan z prijmu

® Pravnickych osob — 19 % (rok 2011)

®/Fyzickych osob — 15 % ze SHM,
odecitatelne polozky




Dane majetkove

M jejich zakladem je majetek. Zakladem
dané je cena nebo vyméra‘pozemku,
hmotnost automobilu Ci objem valcu
motoru. Sazby jsou stanoveny
v procentech a korunach.

= Jsou obvykle zahrnovany do nakladu,
tak snizuji zaklad pro dan ze zisku.




Dane neprime

M z celkoveho prodeje zbozi, sluzeb,
pridane hodnoty plati podniky tak, ze o
prislusnou dan zvysi cenu prodavaneho
zbozi a sluzeb. Dan se prenasi
z podniku na spotrebitele. Dan
z pridane hodnoty — (vstup, vystup)
Spotfebni dan — u vybranych vyrobku (
benzin, lih, tabak, Ssumive vino, pivo).




ZP a SP

ma) pojistné'za vSeobecné zdravotni
pojisteni 13,5 %
podnik 9 %, zaméstnanec 4,5 %

B b) pojistné na socialni zabezpeceni

= 34 % - zahrnuje pojistné na duchodoveé
zabezpeceni podnik 25 % (24,1 % rok 2009),
zaméstnanec 8 %




2.2.2. Viiv dane ze zisku
na financni rozhodovani
podniku

® ovlivnuje uvahy o velikosti a pravni
forme podnikani

= ma vliv na odpisy, metody
odepisovani a investicni moznost
podniku

B pusobi na pristup podniku
k uvérovym zdrojum a kapitaloveé
strukture




Viivvdane pokrac ...

B pouziti leasingovych forem financovani
B ovlivnuje riziko podnikani

= podneécuje tvorbu rezerv a opravnych
polozek

B systémem ruznych dalsich uprav

B ovlivnuje uvahy o zahranicni kapitalove
ucasti na podnikani




Financni trh

B se definuje jako soustava financnich
Instrumentu, instituci’a vztahu mezi
nimi, ktera mobilizuje a prerozdeluje
volné penéezni prostredky mezi
ekonomickymi subjekty na zaklade
nabidky a poptavky po penézich a
vytvari cenu penez.




Financni trh

® Podnikatelske subjekty vystupuji na
tomto trhu jak na strane nabidky, tak i
na strané& poptavky/ U&ast na finan&nich
trzich umoznuje podnikum efektivnée
vyuzivat volneé penezni prostredky
v kratsim i delSim Casovem useku a
ziskat penize na rizné investicni
potreby.




Slozky financniho trhu:
A. Peneéezni trh

B Peneéezni trh - Obchoduje\se jen
s kratkodobymi finanCnimi\instrumenty
(do 1 roku)- (kratkodobe cenne papiry,
kratkodobé uvery,/ pokladnicni
poukazky, depozitni certifikaty). Podnik
muze ziskat penézni prostfedky emitaci
CP nebo uverem u bank. Soucasti
penezniho trhu je trh mezibankovnich
depozit a trh kratkodobych dluhopisu




B. Kapitalovy trh

B Obchoduje se s dlouhodobymi
financnimi instrumenty (nad 1 rok) a
poskytuji se dlouhodobe uvery. Pro
banky jsou dlouhodobée uvery riskantni.




C. Derivaty kapitalového
trhu
D./ Trhy viastnicke a trhy
dluznickych financnich
dokumentu




Rozdeleni financniho
trhu

B Vlastnické cenne papiry
®/Dluznické cenné papiry
B Trhy : - soukrome (individualni investori)
- verejne (velké firmy, Siroky
okruh investoru).




Financovani prime a
neprime
B Primeé — trh cennych papiru, nevyuzivaji
sluzeb zprostredkovatelu.
Napr. Podnik x burza

Podnik x investor.

Neprimé — prostfednictvim bank, fondu,
pojistoven, penzijni fondy, investicni
fondy. Nevyhoda — neznate informace o
ucastnicich trhu.




Ziskavani penéznich
prostiredku

B 1. Pomoci uvéru — kratkodobé,
dlouhodobe od bank; kapitalovem trhu

B 2. Pomoci emise a/prodeje
kratkodobych CP




Presun peneznich
prostredku

B -/primarnim trhu
B/- sekundarnim trhu
B - spot a futures (okamzité a terminove)

M - zprostredkovatelské a
nezprostredkovatelské

B - verejné a neverejne trhy
B - aukCni a mimoburzovni trhy




Burza

B Burza je trhem zbozi jako kazdy jiny trh.
Z hlediska predmetu/burzovniho
obchodu muzeme burzy délit.na burzy
zbozove, financni/ nebo burzy sluzeb.




Brokeri

B jsou typickymi'zprostredkovateli, jsou vlastne
agenty prodavajicich a kupujicich, usnadnuii,
napomahaji klientum/ uskuteénit koupé a
prodeje finanCnich /dokumentt. Vystupuji
obvykle svym jménem, ale na ucet klientu.
Nenesou tedy riziko zmén kurzu cennych
papirt a ani nemusi mit ve své podstaté velky
viastni kapital. Za svoji Cinnost dostavaji
zprostredkovatelskou odméenu - provizi
(commission).




Dealeri

® na rozdil od brokeru pfijimaiji riziko
Kupovanim a prodavanim cennych
papiru na svuj vlastni ucet. Jejich
ziskem je rozdil mezi cenami, za ktere
prodavaji, a cenami za ktere kupuji
cenne papiry.




Spekulanti

B Spekulant zpravidla/ kupuje cenne
papiry na kratkou /dobuy aby je se
ziskem prodal, resp. cenné papiry
prodava, aby je pozdeji koupil levneji.
Jeho zisk je rozdilem mezi kurzem
prodejnim a  kurzem  nakupnim.
Spekulace je pochopitelne nedilnou
soucasti burzovnich I mimoburzovnich
obchodu.




Emise CP na primarnim
trhu

B Uzavrena

B/Verejny upis (verejna vyzva)
Bl Devizovy trh

= Trh drahych kovu




Ziskavani CP a uvéru na
kapitalovem trhu

B a) majetkové cenné papiry ( ruzné akcie,
zatimni listy, podilove listy)

B b) uverove cenne papiry (dluhopisy -
obligace, vkladove listy, depozitni certifikaty
se splatnosti > 1 rok)

B c) dlouhodobé a strednedobé uvery
(terminované pujcky, hypotekarni uvery,
dodavatelske uvery, financni leasing,
forfaiting).




Ziskavani CP a uvéru na
peneéznim trhu
Bad) uverove cenne papiry (smenky,

statni pokladnicni poukazky, komercni
cenné papiry, depozita < 1 rok)

mb) kratkodobé uvery (obchodni uver,
bankovni kratkodobé uvéry ruzného

typu).




