VLASTNICKE CENNE
PAPIRY

Podnadpis




CLENENI CENNYCH PAPIRU

Podle pravniho naroku - co dany cenny papir pro jeho majitele znamena:

DLUZNICKE
A predstavuji narok na splaceni dluhu ( napr. dluhopisy, sménky),

Majetkové

0 predstavuji podil na majetku (napr. akcie, podilové listy),

Dispozicni
0 predstavuji pravo nakladat s urc¢itym majetkem (napr. konosament, skladistni
- list).




VLASTNICKE CENNE PAPIRY

- AKCIE
. ZATIMNI LISTY

- DEPOZITNI CERTIFIKATY
- PODILOVE LISTY




AKCIE

dZakladni typ vlastnického cenného papiru

Predstavuje podil na kapitalu akciové spole¢nosti — majitel akcie je
spolumajitelem spoleCnosti

L Akcie nema dobu splatnosti
 Akciovy kapital je dlouhodoby zdroj

VloZené prostredky lze ziskat zpét prodejem akcie




CASTI AKCIE

1.Plast

2.Kuponovy arch s talonem
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NALEZITOSTI AKCIE

1. Obchodni jméno
2. Sidlo spole¢nosti
3. Ciselné oznaceni akcie
4. J/menovitou hodnotu akcie
5. Oznaceni druhu akcie a u akcii na jméno jméno akcionére
6. Vy3i zékladniho kapitélu
7. Pocet akcii v dobé vydani akcie
8. Datum vydani akcie
- 9. Podpisy alespofi dvou ¢lend pfedstavenstva

10.Je-li vydano vice druhl akcii, musi akce obsahovat oznaceni
- druhu.a uréeni prav s nim spojenych alepson odkazem na
- stanovy
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PODOBA CENNYCH PAPIRU

1) LISTINNA - nosi¢ je hmotny — zpravidla listina
Krasna vyobrazeni

2) ZAKNIHOVANA - dematerializovana - nosi¢ je
nehmotny — zapis v evidenci (SCP)

Kuponova privatizace




AKCIE NA MAJITELE

VE JMENOVITE HODNOTE
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ZAKONNA PRAVA AKCIONARE

Pravo se podilet na rizeni

Uéastnit se valné hromady (minimalni & 1 ro¢né) predkladavat navrhy a hlasovat
Volit Cleny predstavenstva, dozorci rady a byt do organu spolecCnosti volen
Omezeny vliv drobnych akcionaru

Proxy systém = predani hlasovaciho prava povérené osobé (banka, spolecnost
spravujici aktiva)

Pravo podilet se na zisku

Podil na Cistém zisku spolecnosti odpovidajici podilu na akciovém kapitalu
Pravo realizovano vyplatou dividend

Pravo podilet se na likvida¢nim ztistatku

Pri zaniku spolecCnosti bez pravniho nastupce

Podil pouze na rezidualnim ztistatku po uspokojeni véritelu



DALSI PRAVA AKCIONARE

DalSi prava mohou byt definovana ve stanovach spolecnosti

Predkupni pravo stavajicich akcionart

[ Stavajici akcionari maji prednost pri upisovani novych akcii
spolecCnosti

[ Zajistuje, aby nova emise nezménila akcionarskou strukturu

KDYZ se spole¢nost rozhodne navy$ovat kapital, mohou mit nové akcie

navySeného kapitalu koupit, aby nezmeénili podily. Pokud odmitnou pak se

snizi vlastnicky podil.

Pravo na informovanost
Na zakladé obchodniho zakoniku povinnost zverejnovat ucCetni zavérky a
vyrocni zpravy



DRUHY AKCII

BEZNE (KMENOVE) AKCIE

[ Standartni forma se vSemi akcionarskymi pravy

1 Rizna nomindalni hodnota

1 Obchoduje se na akciovych trzich Burzea cennych papirtu

d Mohou mit rozdilné hodnoty nominalni napr. 1 dolar, u nas
s kuponovou privatizaci (1000 K¢ nominalni hodnota)
nizka trzni x vysokd nominalni (duvéryhodnost
obchodovani)



DRUHY AKCII

- ZAMESTNANECKE AKCIE
- Majitelé pouze z rad zameéstnancu a duchodct firmy

- Motivace zaméstnancu k lepsi praci (management koupi své vlastni
akcie a pak je za zvyhodnénou cenu nebo vénuje svym zameéstnancim

- Motivace - Ve ke snaze zameéstnancu zlepSovat vysledky firmy, aby rostla
cena akcie na kapitalovém trhu

VvV VvV/

- Obvykle nabyti za nizsi cenu

- V soucasné dobé vytlacovany na urovni TOP manaZert akciovymi
opcemi




DRUHY AKCII

PRIORITNI AKCIE

L Majitelim prislusi urcité privilegium, napft. s vyplatou dividend.
VétsSinou vylouceno hlasovaci pravo na valné hromadé.
(Neobchoduje se s nimi na kapitalovém trhu

VYHODY A NEVYHODY VLASTNICTVI PRIORITNICH DIVIDEND
Nelze vyplacet v dobé ztraty
Ruzné konstrukce vyplaty prioritnich dividend

Stanovy mohou prioritnim akcionariim omezit hlasovaci pravo, podil na
likvidac¢ni zustatku a predkupni pravo




DALSI KRITERIA DELENI CENNYCH PAPIRU
PODLE PREVODITELNOSTI

(d Na jméno (rektapapiry ) Akcie ,Na jméno“ tato forma je ovSem
,2neprava“ v tom smyslu, zZe se dle § 3 CenP na takovou akcii budou

aplikovat ustanoveni o cennych papirech na rad. NA RAD (ZEZADU SE
NAPISE NOVY MAJITEL)

d Na dorucitele (majitele) - drzitel je anonymni, jsou volné
prevoditelné

PODLE OBCHODOVATELNOSTI

] Verejné obchodovatelné

] Neverejné obchodovatelné

d Ne vSechny spoleCnosti (vétSina) jsou neobchodovatelné , jsou
uzavreneé skupiny .

U Z neverejné se muzZe zmeénit verejné obchodovatelné - bez navyseni

- kapitalu GOING PUBLIC firma se stane verejnou - rocni zisk 50
000 liber



SEZNAM AKCIONARU
AKcie na jméno

(1) Akcie na jméno se zapisuje do seznamu akcionaru, ktery vede
spolecnost. Vydala-li spolecnost zaknihované akcie, mohou stanovy urcit, Ze
seznam akcionaru je nahrazen evidenci zaknihovanych cennych papiru.

(2) Do seznamu akcionari se zapisuji oznaCeni druhu akcie, jeji jmenovita
hodnota, jméno a bydlisté nebo sidlo akcionare, Cislo bankovniho uctu
vedeného u osoby opravnéné poskytovat bankovni sluzby ve staté, jenz je
plnopravnym c¢lenem Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj,
oznaceni akcie a zmény zapisovanych udajt.

(3) Do seznamu akcionaru se zapisuje také oddéleni nebo prevod
samostatné prevoditelného prava.

(4) Prestane-li akcionar byt akcionarem, spoleCnost jej ze seznamu akcionart
bez zbytecného odkladu vymaze.



PREVOD AKCIE NA JMENO

Zakon o obchodnich korporacich stanovi, Ze akcie na jméno se prevadéji
rubopisem a predanim,

jedna se tedy o Zékonnp orare-paqir, aniz by bylo nutné je oznacit dolozkou
,harad”

V rubopisu se uvede firma nebo nazev a sidlo pravnické osoby nebo
jméno a bydlisté fyzické osoby, na niz se akcie prevadi, a den prevodu
aKkcie.

K ucinnosti prevodu akcie na jméno vici spolecnosti se vyZaduje zapis o
zmeéneé v osobé akcionare v seznamu akcionaru.

Spolecnost provede zapis tykajici se zmény v osobé akcionare bez
zbytecného odkladu poté, co ji bude takova zména prokazana.



DIVIDENDA

- Dividenda je podil na zisku spolecCnosti vyplyvajici z vlastnictvi akcie
- a odhlasovany pro dané obdobi valnou hromadou akcionart.

- Vyplata dividend

- « NENI PREDEM ZARUCENA

- e a jejich forma muZe byt ruzna (mohou mit mimo jiné formu
prednostniho odbérniho prava na nové emitované akcie).




DIVIDENDA

Dividenda predstavuji tu cast zisku, ktera se dale rozdé€luje v urcité
podobé mezi jednotlivé akcionare (dividend)

Dividenda predstavuje vysi vyplaceného podilu na zisku pripadajici
na jednu akcii (dividend per share)

Podle obchodniho zakoniku:

Podil zisku spolecnosti, ktery valnd hromada podle vysledkii

hospodareni urcila k rozdéleni

v" Vyplacena z hospodarského zisku

v' Z nerozdéleného zisku minulych let

v’ Ze statutarnich a ostatnich fondt ze zisku

v’ Ze zakonného rezervniho fondu ve vysi, v jaké byl vytvoren na zakladé
dobrovolnych pridéla




HODNOTA A CENA AKCII

 Jmenovita (nominalni hodnota) - ta ktera je na akcii, podil na
kapitalu. Ma ji po celou dobu trvani

[ Uéetni hodnota (bilan¢ni kurz) maximalné k ocenéni podniku,
praktickeé uplatnéni nema

J Emisni cena subskripéni - je v souvislosti s nominalni
hodnotou, cena pri hledani akcionart cena za kterou nakupuji 1
akcionari

1 Trzni cena - prodej na trhu, muize byt jind nez nominalni

(] Likvidacni hodnota



STEPENI (SPLIT) AKCIE

. VYMENA AKCIi ZA NOVE V PREDEM URCENEM POMERU
- Velice obvyklé poméry 2:1 nebo 3:1
- Typy splitu podle dopadu na kapital

BEZ EFEKTU NA KAPITAL ( nové 2 akcie s nominalem CZK 500 za jednu starou
s nominalem 1000 CZK)

ZVYSENI KAPITALU (za 3 nové akcie s nominalem za 500 CZK za 2 staré 500
CZK)

ZvySeni kapitalu hrazeno z nerozdéleného zisku - kryti splitu — navySeni
kapitalu

SPLIT JAKO FORMA VYPLATY DIVIDEND

« https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/224585-alibaba-navrhuje-split-akcii-v-pomeru-1-8




EFEKT STEPENI NA TRZNI CENU AKCIE

Carlisle Companies, Inc.
pomeér 2:1, oznameno: 08/02/2007, den ucinnosti: 20/03/2007

2 1/2006 - 3/29/2007)

oznameni splitu
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B Carfizie Corp




REVERZNI SPLIT AKCII

Pi reverznim splitu DOCHAZI K POKLESU CELKOVEHO POCTU
AKCII

Hlavnim efektem je rust trzni ceny akcie

Optické vylepsSeni povédomi o spoleCnosti

REVERZNI SPLIT JE VNIMAN NEGATIVNE
Vedeni spoleCnosti neni schopno zajistit rust trzni ceny akcii
prirozenym zpusobem (kvalitni hospodarské vysledky)




Obchodovani na trhu akcii

AKkciové indexy https://ftp.pse.cz/info.bas/cz/PX pravidla pro ocet.pdf

https://www.pse.cz

- Dow Jones Industrial Average (12 akciovych titulli cena/12, nyni 30 spolecnosti
cena/0,1706), vychazi z prostého aritmetického primeéru, blue-chips

- Index vazeny trzni hodnoty S&P = S&P 90 - S&P 500 vylepSenim indexu Dow Jones,
vychazi z hodnot trzni kapitalizace PX = PX 50 (metodologie IFCorporation) PX =
M(t)/ M(O) * K(t) *1000 b

« M(t) trzni kapitalizace baze v Case t
- M(O) trzni kapitalizace baze v zdkladnim /ve vychozim datu (5.4.1994) 379 786 853 620 K¢
- K(t) faktor zretézeni v ¢ase t https://www.pse.cz/novinky/nove-faktory-zretezeni-indexu-bcpp

- https://www.kurzy.cz/akcie-cz/burza/index-px-tr/popis/

PX50 50 emisi bez baze 18 investi¢ni fondy a holdingové spolecCnosti vzniklé transformaci z
investi¢nich fondt

PX 50 a PX-D (blue chips obchodovatelné ve SPAD) = 2006 nahrazuje PX a PX-Glob



https://ftp.pse.cz/info.bas/cz/PX_pravidla_pro_vypocet.pdf

ZATIMNI LISTY

¢ Vydavaji se upisovateliim po zapsani spolecnosti do obchodniho
rejstriku

¢+ Cenny papir na jméno na konkrétniho vlastnika

“*Nahrada za akcii ?

¢ Po zaplaceni celé sumy upsané akcie jsou vymeénitelné za akcie

** Majitelum prislusi stejna prava jako akcionari




NALEZITOSTI ZATIMNIHO LISTU

Qdoznaceni ,zatimni list®

Qfirmu, sidlo spolecnosti (jednoznacna identifikace spolecCnosti),

Afirmu nebo nazev a sidlo nebo jméno a bydlisté vlastnika zatimniho listu,

djmenovitou hodnotu tvorenou souctem jmenovitych hodnot upsanych
nesplacenych akcii,

dpocet, podobu a formu akcii, ktere zatimni list nahrazuje, popripadé i urCeni
jejich druhu,

Qsplacenou a nesplacenou ¢ast emisniho kursu akcii a lhiity pro splaceni
emisniho kursu,

Qpodpis nebo podpisy Clent predstavenstva, kteri jsou opravnéni jménem
spolecnosti jednat




ve jmenovité hodnoss 1000 K& |
nahraxujic 1 istinnou akcii ve jmenovité hodnotd 1000,- K&

na jméno PREFA Pardubice a.e.
kterym se zarutuje pravo na vydéni akcli spoletnostl

PREFA MAJETKOVA a.s.

z&kladni kapitadl apolefnosti dint 172 570 000,- X&

lhita pro splaceni 31. prosince 2004

aplacens &Amst emisniho kursu 4ini 373 241 594,~
nesplacensd &&st emianiho kursu &8ini 82 825 000,
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