10 Investice



Definice

* Investici je obecné mozno chapat jako zamérné obétovani
jisté dnesni hodnoty za ucelem ziskani vyssi (1 kdyz nejisté)

hodnoty budouci.

* V praxi se muze jednat napriklad o investici do nemovitosti
s umyslem j1 v budoucnu prodat nebo pronajmout, do umeni,
do vzd¢€lani, kter¢ nam ma prinest vysSsi prijmy, o financni
investice, podnikani atd.

* V zasad¢ vSechna odvétvi finan¢niho trhu 1ze oznacit jako
investici.
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Clenéni investic

e investice financni, lze je chapat jako preménu penc¢z za financni
investiCni instrumenty (cenné papiry).

e investice redalné predstavuji investice do komodit. Patfi sem drahe
kovy, nemovitosti, movit¢ véct a ostatni komodity. Vyznamnou
obchodovanou komoditou je napt. kava, kakao, pomeranCova St'ava
nebo ropa.



Investicni trojuhenik




Investicni trojuhelnik

e Cim vysSi je oCekavany vynos, tim je take vetsi
riziko.
e Cim vySSi je oCekavany vynos, tim nizsi je likvidita.
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Vynos

* Vynos je hlavnim duvodem, pro€ investujeme. OCekavame, ze penize,
kter¢ investujeme se nam vrati zhodnocen¢. U investic neni vynos
nijak garantovan, bavime se tedy vzdy o predpokladaném vynosu.

* Jako kritérium hodnoceni efektivnosti investice byva vSeobecné
povazovana jeji vynosnost. Vynosnost udava miru zhodnoceni
finan¢nich prostredku vlozenych do urCit€ho investicniho instrumentu
za urcite Casove obdobi.

* Na vynos, jeho vyS1 a vyvoj ma vliv cela fada ruznych ekonomickych
souvislosti.



Riziko

* S vynosem uzce souvisi riziko. V tomto kontextu
muzeme chapat riziko jako nejistotu investora
spojenou s tim, ze se mu nepodari dosahnout
ocekavané vynosnosti.



Diverzifikace rizika

* Vyznam diverzifikace spociva v uslovi ,,nesazet vse na jednu
kartu®.

* Rozmisténi imnvestovanych prostfedku do vice druhu aktiv snizuje
riziko potencialni ztraty.

* Je vhodné¢ vybirat takova aktiva, na ktera pusobi ruzne vlivy,
které spolu nesouvisi, napt. cenné papiry firem pﬁsobicic N
v riznych odvétvi, nebo riizné druhy cennych papirt. V dobg,

kdyz ceny nekterych aktiv rostou, ceny jinych klesay Tak muze
byt ztrata jednoho aktiva kompenzovana zisky v jiném.

* Dulezité je také rozmisténi pen€z nejen v miste, ale take v Case.




Investice Déti




Likvidita

* Likvidita v souvislosti s investovanim znamena, jak
rychle je mozno investici, bezeztratoveé premenit zpet
na hotove penize.



Cas
* Vyznamny je take faktor ¢asu — investicni horizont.

* Pro kazdy druh investice plati obecna doporuceni pro
to, jak dlouho by m¢€ly byt penize v investici drzeny.

* Cim vysSi chceme vynos, podstupujeme vyssi riziko.
Doba drzeni investice dokaze toto riziko snizovat.



Profil investora

* Investor1 musi vzdy souhrnn€ hodnotit vynosnost, rizikovost a
likviditu.

* Piitom plati, Ze neexistuje takova investice, ktera by soucasné
dosahovala maxima vSech tii kritérii soucasné.

* Existuje pouze varianta jejich optimalniho pomeéru.
* Volba investice zavisi na tom, Cemu dava investor prioritu.

 Tady plati vice nez jinde na finanCnim trhu, ze rozhodovani investora,
zvlasté pokud zacina investovat, je fizeno emocemi a kvalitou
dostupnych informaci.



Co vzit pri investovani v uvahu

e Dulezity je zeyména ucel investice,

e jak velké riziko jste ochotni unést,

e cCasovy horizont uloZeni penéz, resp. jak dlouho nebudete penize potiebovat,
e zda preferuje vynos nebo nizké riziko nebo chcete mit penize k dispozici,

e jaka je vaSe majetkova situace (muzu si tu mvestici dovolit?),

e znalosti financ¢niho trhu atd.



Pojmy

e Cenny papir

* Emise

* Emitent

* Diverzifikace rizika
* Volatilita



Trh cennych papiru
* Primarni trh — prvotni uvedeni cenného papiru na trh

e Sekundarni trh — obchodovani s jiz emitovanymi cennymi papiry
(second hand)

* Prospekt emitenta — dokument obsahuijici veskeré udaje nezbytné pro
investora, aby mohl zvodpovédné posoudit vhodnost koupé cennych
papiru. Schvaluje jej CNB.



Podoba cennych papiru

e Zaknihované cenné papiry — v elektronické podobé
e Listinné cenné papiry — v listinné podobé



Clené&ni cennych papirt

*Cenné papiry z hlediska délky zivotnosti.
*Cenné papiry podle majetkoveé podstaty.
* Financni derivaty.



Clené&ni cennych papirti podle majetkové
podstaty

Majetkoveé cenneé papiry (akcie)

Akcie je cenny papir, s nimz je spojeno pravo
akcionare podilet se na rizeni spolecnosti
(hlasovat na valné hromadé), na zisku spolecnosti
(dividendy) a na likvidacnim zustatku.



Dluhové cenné papiry (dluhopis)
* Jsou spojeny s dluhem.
* Dokladaji zapujCeni penéZznich prostiedkil investorem.

* Investor je veritelem a jejich zakoupenim ziskava pravo na predem
stanoveny urok a navraceni zapujcen¢ Castky (jistiny) za predem
stanovenych podminek.

* Pravo majitele pozadovat splaceni dluzne ¢astky a vynosu z néj k
urcitému datu — kupony.



* U dluhopisu nevznika pravo ucasti na likvidacnim zustatku (prasive
dluhopisy — junk bonds)!

- Jmenovita hodnota: hodnota uvedena v textu dluhopisu.
- Kurs dluhopisu: cena, za kterou je dluhopis prodavan.
- Statni dluhopisy, korporatni dluhopisy



Cenne papiry z hlediska delky zivotnosti.

Cenné¢ papiry penézniho trhu:

* Jsou kratkodob¢é cenné papiry, jejichz doba zivotnosti (neboli délka
splatnost1) je v okamziku emise kratSi nez jeden rok. Vzhledem
k jejich kratkeé zivotnosti vznika potreba je neustdle znovu emitovat.
To znaCné€ zvySuje vyznam primarniho trhu.

* Na pen¢znim trhu se obchoduji cenné¢ papiry se splatnosti do 1 roku.



Kratkodobée dluhopisy penezniho trhu

e Statni pokladnicni poukdzky — byvaji pouzivany k pokryti kratkodobeho
nesouladu v plnéni a Cerpani statniho rozpoctu. Emituje ministerstvo financi.
Jejich Zivotnost se pohybuje od cca 3 do 12 mésicu. Pro bézného investora
dostupné pouze v ramci podilovych fondu.

* Depozitni certifikaty — kratkodobé diskontované dluhopisy. Doba splatnosti
nepresahuje zpravidla 12 mésicu. Vydavaji je predevsSim obchodni banky a jsou
dostupné 1 pro drobn¢ klienty.

» Smenky — z pohledu investicniho 1ze sménky charakterizovat jako kratkodobé,
individualné vydavané diskontované (bezkuponove) dluhopisy.



* Jejich doba Zivotnosti je delSi nez jeden rok. Muze byt 1 neohraniCena.
* Dlouhodobe¢ dluhopisy (obligace), akcie

* Vzhledem k jejich dlouhodob¢ povaze byva zpravidla u vSech vyznamnéjSich
emisi zaruCena verena obchodovatelnost, a to pfedevSim na organizovanych
(burzovnich) trzich.

* Na burze jsou obchodovany pouze vysoce kvalitni tituly.

 Na kapitalovém trhu se obchoduji cenné¢ papiry nad 1 rok.



Financni derivaty

 Jako finan¢ni derivaty jsou oznacovany finan¢ni instrumenty, jejichZ hodnota je odvozena od hodnoty tzv.
podkladového aktiva. Jejich podstatou je forma terminového obchodu. Protoze jsou odvozeny od
podkladovych aktiv, vyvoj jejich ceny je zavisly na ocekavaném vyvoji cen (kurzli) pravé téchto aktiv.
Existuji dva zdkladni druhy podkladovych aktiv:

 Financni podkladova aktiva — sem patti akcie, dluhopisy, cizi mény, drah¢ kovy, burzovni indexy aj.

* Redlna podkladova aktiva — fadime zde komodity, nemovitosti, movité véci aj.

* Na financnich trzich rozliSujeme dva druhy obchodi podle toho, jak dalece se od sebe li§i okamzZik uzavieni
obchodu a okamzik jeho vypofadani. Jsou to obchody promptni, kde je tato prodleva pouze nékolik dni a

terminové (derivatove) obchody, kde existuje delSi ¢asova prodleva a s predmétem kontraktu se da jesté
rizné manipulovat.

* K derivatovym obchodlim patii obchody typu futures, forward, swapové kontrakty a opce.

Jedna se o kontrakt, kdy kupujici se zavazuje, Ze ke konkrétnimu datu v budoucnu nakoupi predem smluvené
mnozstvi podkladového aktiva za cenu dohodnutou ted’ — spekulace na cenu.



* Na finan¢nich trzich rozliSujeme dva druhy obchodu podle toho, jak dalece se od
sebe 1181 okamzik uzavieni obchodu a okamzik jeho vyporadani. Jsou to obchody
promptni, kde je tato prodleva pouze néckolik dni a terminové (derivatove)
obchody, kde existuje delSi ¢asova prodleva a s predmétem kontraktu se da jesté
ruzné manipulovat.

K derivatovym obchodim patii obchody typu futures, forward, swapove
kontrakty a opce.

Jedna se o kontrakt, kdy kupujici se zavazuje, Ze ke konkrétnimu datu v budoucnu
nakoupi predem smluven¢ mnozstvi podkladového aktiva za cenu dohodnutou ted’
— spekulace na cenu.



Otevrene podilové fondy

e Zakladnim princip spoCiva v tom, ze vice investoru sveéii sve prostredky
profesionalnimu spravci (investiCni spoleCnosti), ktery je za odménu spravuje a
zhodnocuje.

* Kolektivni investovani prostiednictvim podilovych fondi spociva ve
shromazd’ovani prostredki od verejnosti a kvalifikovanych investoru, které jsou
nasledné investovany podle pfedem uréené investiéni strategie. V Ceské republice
jsou povoleny tzv. otevien¢ podilové fondy, tzn. investované penize mohu zpatky
odkoupit.



* VlozZene¢ prostiedky zustavaji majetkem investoru a jsou spravovany
investicni spolecnosti.

* InvestiCni spoleCnost zajistuje obhospodarovani a administraci fondu
v souladu se statutem fondu za uplatu.

* Investori tedy nenakupuji akcie investiéni spoleCnosti, nybrz podilové
listy, ¢imZ se stavaji podilniky na majetku podilovych fondi.

* Jedna 1nvestiCni spoleCnost muze spravovat 1 desitky podilovych
fondu.



Vyhody

e Diverzifikace rizika — jednim vkladem miuzete investovat napt. do 50 rtznych
firem.

e Dosahovani vysSich potencidlnich vynosu.

e [nvestovani prostfednictvim specializovanych financ¢nich instituci.

e Minimalizace informacnich a transak¢nich nakladu.

e Podil na vlastnictvi takovych aktiv, ke kterym byste se jinak nedostali.
e Vysoka dostupnost 1 pro drobné investory.

e Vyuziti znalosti odbornikt.

e (Casova nenarocCnost.



Diverzifikace rizika

* Investovani do podilovych fondu ma veliky vyznam z hlediska diverzifikace
rizika. Pokud nakupujete ptimo cenny papir jedn¢ konkrétni spolecnosti nebo
spoleCnosti, hodnota vasi investice je zavisla na vyvoji hodnoty této spoleCnosti.
Naproti tomu podilovy fond se skldda z nékolika desitek spolecnosti, resp. jejich
cennych papirt.

 Dale na rozdil od obchodovani na burze nepotiebujete vysoky kapital pro
investovani. Za soucasnych podminek je u vétsSiny podilovych fondu stanoven
minimalni vklad ve vysi S00KC. V podilovych fondech je mozné provadeét 1
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jednorazove vklady, efektivnéjsi jsou pravidelné mésicni vklady.



Pravidelne investovani

* Umi vydeélavat na kolisani hodnoty investice.

* Lépe rozlozi riziko v Case.

e Zasadni je hodnota investice v okamziku nakupu a v okamziku
prodeje. Co se deje mezi tim neni relevantni.



Zakladni druhy podilovych fondu

* Fondy akciové — vétSinova Cast portfolia je tvofena akciemi, proto vSeobecné byvaji oznaCovany jako
fondy s vysokym rizikem. Vyvoj trznich cen akcii v portfoliu miva vysokou miru volatility a je zavislé na
hospodafteni ptisluSnych podnikii. V dlouhodobém horizontu maji potencial vysokého vynosu.

* Fondy dlouhodobych dluhopisu — vyznamnou roli hraje zejména to, kdo je emitentem obligaci, dale take
druh dluhopist.

* Fondy penézniho trhu — obecné se fadi mezi nejméné rizikové fondy. JelikoZ investuji predevsSim do
kratkodobych dluhopisti, zeyjména do statnich pokladni¢nich poukazek, jsou vyuzitelné pro kratkodobé

investice v horizontu cca jednoho roku.



* Fondy realnych aktiv — u fondi kolektivniho investovani se nejcastéji jednd o investice do nemovitosti,
popi. do komodit.

* Fondy smiSené — vytvareji kombinace cennych papiru, nejcastéji akcii a obligaci. Z hlediska rizikovosti a
vynosnosti zalezi u téchto fondli na konkrétni skladbé portfolia, resp. na poméru akcii a dluhopisu, popf.
dalsich cennych papirti. Skladbu tohoto poméru investicni spole¢nost upravuje podle ocekdvaneho vyvoje.

* Fondy fondu (stfeSni fondy) — fondy investujici do akcii samotnych investi¢nich spolecnosti nebo do

podilovych listt jinych fondi.



Konzervativni fond

Vel Ll Vyvoj pravidelné a jednorazové investice

1rok | 3roky | Slet | 10Iet Od: | 26.11.2001

Tyden od 24.03.14
Hodnota podiloveho listu: 1,26

Do:

15.11.2022

Zména oproti 26.11.2001: 25,53% m
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Dluhopisovy fond

‘e el Vyvoj pravidelné a jednorazoveé investice

i rok | 3roky | 5t | 10 et od: [ 12112001 | Do:[ 15.11.2022

Tyden od 31.01.11
Hodnota podiloveho listu: 1,66
Zména oproti 12.11.2001: 50,65%
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Akciovy fond

U LW Vyvoj pravidelné a jednorazové investice

trok | 3roky | 5let | 10t od: [ 12112001 | Do:[ 15.11.2022

Tyden od 02.05.11
Hodnota podilového listu: 1,10

Zména oproti 12.11.2001: 16, 91%
X




Zakladni chyby v investovani

* Chyby plynouci z: - mysleni (pr. odhad pravdépodobnosti)
- emoci: touha (po zisku), strach (odpor ke ztratam)
NezkusSeny investor
Neschopnost odlozit okamzitou spotrebu
Nadmérna sebedlvéra (iluze znalosti)
Zasluhy pripisuji sobé, neuspéech jinym
Averze k riziku
Majetnicky efekt



Dékuji za pozornost.



