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PENIZE A JEJICH ROLE V EKONOMICE, INFLACE

v ramci prednasky se dozvite:

se seznamite s genezi penéz, jejich funkci a motivy jejich drzby,

pochopite roli bankovniho sektoru p1i vytvareni nabidky penéz,

dozvite se, jaké faktory ovliviiuji mnoZstvi penéz v ekonomice

a budete umeét vysvétlit problémy spojené se vznikem kratkodobé a dlouhodobé rovnovahy na trhu peneéz,
pochopite, co je inflace a jaky ma vliv na ekonomiku,

seznamite se s formami, pri¢inami a diisledky inflace,

poznate mozZnosti protiinflaéni politiky

a na zavér poznate vliv diichodové politiky na cenovou stabilitu.

Literatura:
- TULEJA, P., NEZVAL, P., MAJEROVA. Ziklady makroekonomie. Praha: BizBooks, 2012. SLEZSKA
ISBN 978-80-265-0007-0, ss. 99-128 UNIVERZITA

V OPAVE

MAKRO - MIKROEKONOMIE 5



VZNIK PENEZ A JEJICH FUNKCE V EKONOMICE

 naturdlni sména: sména zbozi za zbozi.
 problémy naturdlni smeény:
 dosaZeni oboustranné shody, tj. musi se najit dva spotrebitelé, kteri pozaduji a nabizeji zbozi toho druhého

- a nutnost rozhodnout, v jakém poméru smenit, kdyZ jen vyrobci jsou schopni stanovit, jakou obét podstoupi,
aby se sména uskutecnila, tedy kolika jednotek svého zboZi se vzdaji proto, aby ziskali jednotku zbozi, které
potrebuji,

« transakcni ndklady smény: Cas potrebny na sménu, energie vénovand na smlouvani a dohadovani
konecné i riziko, ze ziskam zboZzi, které momentalné nepotrebuji s tim, Ze jej udam v budoucn

« penize: zvlastni zbozi, které jsou vSichni ochotni prijimat a sménovat za né své zbozi.

-« penézni sména se stala impulsem k prohlubovani specializace a délby préce. SLEZSKA
UNIVERZITA
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VZNIK PENEZ A JEJICH FUNKCE V EKONOMICE

« formy penéz:
- statky, které byly prijimany v blizkém okruhu,
 kovové penize

* a papirové penize, a to nejprve v podobé bankovek a nasledné také v podobé statovek.
- obdobi zlatého standardu (8o. léta 19. stoleti - 1971): obdobi v ném?z je zlato pouZivano jako platebni
prostredek,
- vyvojové faze obdobi zlatého standardu:

- standard zlaté mince (80. léta 19. stoleti - 1914),

- standard zlatého slitku (1918-1925): slitek vazil 12,4 kg (400 trojsky unci zlata) SLEZSKA
UNIVERZITA
V OPAVE

- a standard zlaté mény (1926-1971): zlatou minci byla britska libra a americky dolar.
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http://www.zlate-mince.cz/Default.htm?http&&&www.zlate-mince.cz/Bankovky.htm
http://www.gold4you.cz/index.php?p=item&id=35

VZNIK PENEZ A JEJICH FUNKCE V EKONOMICE

- funkce penéz:

« prostiedek smény: penize umoznuji usporu ¢asu, ktery by jinak lidé stravili vzajemnym sménovani zbozi
(dspora transakénich ndkladf) a dale umoznuji specializaci,

« ucetni jednotka: zavedeni penéz znamena, ze kazdé zbozi muize mit jen jednu cenu. Hodnota kazdého zbozi je
tak vyjadrena uré¢itym mnozstvim penéZznich jednotek.

 uchovavatel hodnoty: penize umoznuji preklenout ¢as mezi prijmem dtchodu a jeho spotrebou — likvidita:
snadnost a rychlost prevedeni aktiv na penize.
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VZNIK PENEZ A JEJICH FUNKCE V EKONOMICE

 penézni ziistatek: ta ¢ast dichodu, jiz nesménime za potrebné statky a sluzby.
« motivy drzby penéz:

« transakcéni motiv,

« opatrnostni motiv

- a spekulacni motiv.
« formy penéznich ztstatki:

 obézZivo, tj. bankovky a kovové penize

 bezhotovostni penize, nebo-li depozita na pozadani a terminované vklady.
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BANKOVNI SOUSTAVA

- banky jsou finané¢ni zprostredkovatelé, kteri na trhu penéz shromazduji volné penize jako vklady a
na druhé strané je poskytuji zdjemctm. Za vklady poskytuji banky urok a za ptjéené penize trok
prijimaji.

- zjednodusSena rozvaha (bilance) banky:

- aktiva: poskytnuté ivéry a cenné papiry (napt. dluhopisy)

- pasiva: prijaté vklady (depozita).
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4-1: ROZVAHA SINGULARIA COMMERCE BANK (MIL. SNL)

MAKRO - MIKROEKONOMIE

Aktiva Pasiva
hotovost 2.000 zavazky vaéi klientdm:
thledévky vUdi centralni _ depozita na po¥adan 6.800
ance
—  povinné rezervy 700 — terminova depozita 3.000
— prebytek rezerv 80 -~ Usporova depozita 1.500
uvery (poskytnuté) 6.000 ostatni zédvazky 1.000
cenné papiry 3.000 vlastni kapital 800
hmotna aktiva 900 nerozdéleny zisk 80
jina aktiva 500
celkem 13.180 13.180
SLEZSKA
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BANKOVNI SOUSTAVA

« cilem banky je maximalizace zisku, kterou dosahuje:

- jednak operacemi v ramci bilance, tj. prijimanim vkladd a ptjcovanim

« ajednak operacemi mimo bilanci, nebo-li poplatky za zprostredkovani platebniho styku, poskytovani zaruk aj.
 bankovni penize (depozitni ¢i Zirové penize) jsou penize, které je mozné ddle pljcit. Mnozstvi

pujcovanych penéz je dano velikosti rezerv, které jsou banky povinny udrzovat u centrdlni banky.
Rozdil mezi vklady a rezervami je mozné pouzit k poskytovani tvért nebo na nakup cennych papird.

SLEZSKA
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4-2A: TVORBA BANKOVNICH PENEZ V SINGULARII (SNL)
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Singularia Commerce Bank (banka ¢. 1)

aktiva pasiva

rezervy 100 vklady 1.000

pljcky 900

Celkem 1.000 celkem 1.000

SNG Bank (banka €. 2)

aktiva pasiva

rezervy 90 vklady 900

pljcky 810

Celkem 900 celkem 900
SLEZSKA
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4-2B: TVORBA BANKOVNICH PENEZ V SINGULARII (SNL)
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Bankovni systém (celkem)

aktiva pasiva

rezervy 1.000 vklady 10.000

pUjcky 9.000

celkem 10.000 celkem 10.000
SLEZSKA
UNIVERZITA

V OPAVE



BANKOVNI SOUSTAVA

- jednoduchy penézni multiplikator (m) je ukazatel, jenz udava o kolik se zméni hodnota depozit,
zmeéni-li se hodnota rezerv o jednu jednotku. Multiplikator vyjadiuje vztah mezi priristkem depozit a
prirastkem rezerv:

m=1/r
« kde: r - podil rezerv z depozit (%)
- prirtstek depozit:
AD =m. AR
« AD - prirastek depozit
- AR - prirtistek rezerv
» vliv penézniho multiplikdtoru je oslabovan uiniky penéz z bankovniho systému, napr. kdyz si

vypljcovatel ponechd penize doma v hotovosti.
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Ni ZASOBA A JEJI ZMENY - ROLE CENTRALN{ BANKY

« centralni banka je bankou, kterad se zamérila na regulaci mnozstvi penéz v ekonomice.

- centralni banka vznikla z emisni banky, tj. banky, kterd byla bud statni instituci nebo soukromym
subjektem na néjz byla prevedena méla prava a povinnosti spojené s emisi penéz.

- monetarni baze (mocné penize) je celkovy objem rezerv komerc¢nich bank drzenych na uctu u
centralni banky a celkové mnozstvi obéziva.

SLEZSKA
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4-1: VZTAH MONETARNI BAZE A NABIDKY PENEZ

monetarni baze

obézZivo b rezervy
SLEZSKA
UNIVERZITA
| V OPAVE
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EZNI ZASOBA A JEJI ZMENY - ROLE CENTRALN{ BANKY

« kontrola rezerv se uskuteéniuje neprimo, a to prostrednictvim:

 operaci na volném trhu, které predstavuji nakup, nebo prodej cennych papird na sekundarnim trhu centralni
bankou,

- regulaci miry rezerv,
(i zménou diskontni sazby.

- nesolventnost bank pak mtze vyvolat utok na banku, kdy vkladatelé ztrati k bance divéru a chtéji
ihned vybrat vSechny své vklady. Centralni banka zde figuruje jako ,,véritel posledni instance*

SLEZSKA
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EZNI ZASOBA A JEJI ZMENY - ROLE CENTRALN{ BANKY

« penézni agregaty:
 agregat Mo, jehoZ soucasti je obézivo,
* agregat Mi, tedy obézivo (bez hotovosti na pokladnach bank) plus jednodenni vklady,

- agregat M2, zahrnujici agregat M1 plus vklady s vypovédni lhiitou do tii mésica a vklady se splatnosti do dvou
let,

- agregat M3, ktery obsahuje agregat M2 plus dluhové cenné papiry se splatnosti do dvou let plus podilové listy
fondd penéZniho trhu plus repo operace

- a agregat L, ktery zahrnuje nékteré druhy dluhovych dlouhodobych cennych papira.

SLEZSKA
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

- poptavka po penézich (Mp) pak prestavuje mnozstvi penéz, které jsou subjekty ochotny drzet pri dané
urokové sazbé.

 naklady drzby penéz, jimiz jsou obétovany urok nebo zisk, o které prichdzime tim, Ze penize drzime,
misto abychom je vlozili do jinych aktiv nebo investic.

- urokova mira (i) je cenou penéz.

SLEZSKA
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4-2: POPTAVKA PO PENEZICH
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

 k posunu ktivky poptavky dochdzi méni-li se vyse:
 realného hrubého domaciho produktu,
« cenova hladina,
» ¢idochéazi-li k inovacim v oblasti platebni styku.

- nabidka penéz (M) predstavuje velikost penézni zdsoby, kterou pri danych drokovych sazbach nabizi
bankovni systém.

« rovnovaha na trhu penéz nastava tehdy, kdyz se poptdvané mnozstvi penéz rovna nabizeném
mnozstvi tedy penézni zadsobé. V pripadé rovnovahy je treba rozliSovat mezi:

« kratkodobou rovnovahou, kdy je nabidka penéz neelasticka, tj. krivka nabidky je svisla i
SLEZSKA

 a dlouhodobou rovnovahou, kdy je krivka nabidky penéz je nabidkova krivka rostouci. UNIVERZITA
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4-3: ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ V KRATKEM (A) AV

DLOUHEM OBDOBI (B)

(b)
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

klasicka teorie penéz: vychazi z predpokladu, Ze penize slouzi jen k transakénim tcelam.

rovnice smeny:
MV=PY,

M - mnoZstvi penéz

V - rychlost obéhu penéz

Y. - redlny diichod

SLEZSKA
UNIVERZITA
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

- potrebné mnozstvi penéz:

M= (P.Y)/V
- rychlost obratky penéz:
V=(P.Y.)/M
V=HDP/M fJIl.\IEI%ISEI;éITA

V OPAVE
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

- neoklasi¢ti ekonomové predpokladali, ze v kratkém ¢asovém obdobi jsou zmény rychlosti obéhu

penéz, stejné tak jako zmény produktu, tak malé, Ze je Ize zanedbat a jak rychlost obéhu penéz, tak
produkt lze povazovat za konstantni:

M=P

- jednoducha kvantitativni rovnici penéz, jiz 1ze interpretovat tak, Ze zmény mnozstvi penéz
odpovidaji zménam cenové hladiny.

SLEZSKA
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

- monetaristicka teorie penéz vychazi z toho, ze rychlost obéhu penéz se méni, ale méni se
predvidatelnym zplisobem, coz znamen3, Ze je stabilni:

M =k, .PY, resp. M = k; . HDP,

« Marshalliiv koeficient ¢i také cambridgesky koeficient (k,,) je prevracenou hodnotou rychlosti
obratu penéz:

ky=1/V SLEZSKA
UNIVERZITA
V OPAVE
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ROVNOVAHA NA TRHU PENEZ

« faktory ovliviiuji rychlost obéhu penéz, resp. Marshallav koeficient:
- urokova sazba, kdy drzba penéz prinadsi urcity prospéch, ale i ndklady (rast arokové sazby vede k riistu V a
poklesu ky),
- ocekdvana mira inflace (rist inflace predstavuje rust alternativnich naklada drzby penéz a tim zvysuje V a
snizuje kyy),

- frekvence vyplaty mezd (¢im kratsi je obdobi mezi vyplatami penéz, tim méné penéz potrebuji domacnosti
drZet a tim vice klesd V a roste ky;).

SLEZSKA
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TYPY INFLACE A JEJI DOPADY NA CHOVANf EKONOMICKYCH

SUBJEKTU

- inflace - vzestup cenové hladiny & kupni sily penéz,

- typy inflace:
- otevrena: vzestup cenové hladiny a zména cenovych index,
- potlacovana: zablokovani vzestupu cen,

« skryta: zhorseni kvality vyrobkd, pseudoinovace, nedochazi ke zméné cenovych indext

SLEZSKA
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TYPY INFLACE A JEJI DOPADY NA CHOVANf EKONOMICKYCH

SUBJEKTU

- typy inflace dle intenzity piisobeni:
« mirna: do 10 %, roste nomindlni i redlny produkt,
« padiva: od 10 do 1.000 %, klesd kupni sila, dolarizace ¢i euroizace ekonomiky,

» hyperinflace: nad 1.000 %, penize prestavaji plnit své funkce, naturalni sména a rozvrat ekonomiky,

« dezinflace: sniZzovani miry inflace.

- typy inflace dle o¢ekdvani ekonomickych subjektii:

« ocekdvana: ipravy obchodnich smluv, indexace mezd — setrvacna inflace, SLEZSKA

UNIVERZITA
V OPAVE
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« neocekdvana: cenovy skok.



5-1: INFLACE TAZENA POPTAVKOU
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5-2: INFLACE TAZENA NABIDKA
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DOPADY INFLACE NA EKONOMIKU

- typy inflace:

nevyrovnana: dochazi ke zméné relativnich cen,

vyrovnana: nedochazi ke zméné relativnich cen.

- ruzné pripady:

inflace anticipovana a soucasné vyrovnana: nema na produkt a jeho rozdéleni vliv,

inflace anticipovana a soucasné nevyrovnana: prerozdélovaci efekty — redistribuce dichodt od véritele k
dluznikiim, deformace danového systému, vzestup urokovych sazeb, postiZeni fixnich platq,

inflace neanticipovand a soucasné vyrovnana: skok v cendch,

inflace neanticipovanad a soucasné nevyrovnana: nejhorsi typ — cenové Soky v 7o. letech 20. stoleti.
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DOPADY INFLACE NA EKONOMIKU

- stagflace: vysoka inflace pri nulovém rtstu produktu,
- slumpflace: vysoka inflace pri poklesu produktu,
- inflac¢ni spirdla: nejcastéji spirdla mzdy-ceny,

« deflace: pokles cenové hladiny.

SLEZSKA
UNIVERZITA
V OPAVE

MAKRO - MIKROEKONOMIE 31



5-3: INFLACN{ SPIRALA

P LRAS  :SRAS,
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PROTIINFLACNI POLITIKA

« indexace: mechanismus, ktery do vSech smluv zahrnuje prizptisobeni se zménam cenové hladiny,

« dichodova politika: ovliviiuje rozdéleni dichodd v ekonomice a je zamérena na udrzeni souladu mezi
vyvojem zameéstnanosti a cenové hladiny,

- forma:
« dobrovolné omezovani cen a mezd podnikateli a odborari,
 prima regulace cen a mezd vladou

« azdanéni mezd rostoucich rychleji nez rast produktivity prace.
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