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TRH VYROBNICH FAKTORU - TRH KAPITALU

V ramci této prednasky se dozvite:
« ovzdjemném vztahu mezi dsporami, kapitdlem a investicemi,
- jak funguje trh s kapitdlem,

- aziskate poznatky o rozhodovdni podnikatele pri investovdni a o vyznamu soucasné a budouci hodnoty
vynosi.

Literatura:

« TULEJA, P, NEZVAL, P., MAJEROVA. Ziklady mikroekonomie. Praha: CP Books, 2011.
ISBN 978-80-251-3577-8, ss. 191-202
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- kapitdl: Gspory preménéné v investice, tj. jako Uspory vydané za ticelem zhodnoceni.

« kapitdl-hodnota schopna zhodnoceni, tj. se schopnosti obohacovat se o prirastek hodnoty.
- kapitdl jako vyrobni faktorje povazovan za faktor odvozeny, druhotny.

- kapitdlové statky: umoznuji podnikateli produkovat, pricemz v ramci této kategorie rozliSujeme mezi
stavbami, zarizenim a zdsobami,

- portfoliovy (fixni) kapitdl: ma podobu cennych papirt (akcie a rizné typy dluhopist).
- penézni kapitdl: ma podobu penéz, jez jsou nabidnuty k investovani.

« Uvér:vztah mezi drzitelem penéz - véritelem, ktery poskytuje své prostredky nékomu jinému a
dluznikem (napt. podnikatelem), ktery se zavazuje splatit plijcené penize do urcité doby a zaplatit
sjednanou odménu - drok.

MAKRO - MIKROEKONOMIE 3



KAPITALOVE STATKY A JEJICH AKUMULACE

- kapitdlové statky: forma kapitdlu, kterd firmé umoziuje produkovat.

- kapitdlové statky se spolupodili na tvorbé hodnot a prochazi procesem vyrobni spotreby budto
jednorazové jako obézZny kapitdl (materidl), nebo postupné jako fixni kapitdl (budovy, stroje apod.).

- amortizacni odpisy: prostfedek s jehoz pomoci se eviduje opotiebeni fixniho kapitdlu.

SLEZSKA
UNIVERZITA
V OPAVE

MAKRO - MIKROEKONOMIE 4



KAPITALOVE STATKY A JEJICH AKUMULACE

- akumulace kapitdlu: shromazdovani odpisti v amortizaé¢nim fondu, tj. pfeména penéznich
prostiedkt na kapitdl.

- akumulaci kapitalu ¢lenime na:

- redlnd akumulace: kapitalové statky produkuji prostredky k porizeni novych kapitalovych statka.

« akumulace penéZni: dochazi k akumulaci penéznich uspor.
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KAPITALOVE STATKY A JEJICH AKUMULACE

- Investice: proces zavadéni kapitalovych statkd do vyroby za ucelem produkce novych kapitdlovych
statkd.

e investice ¢lenime na:

- obnovovacich (restitucnich) investicich (I): v procesu investovani musi nahradit opotfebované kapitalové
statky,

- (isté (netto, rozsirovaci) investice (Iy): dochazi ke zvétSovani zdsoby kapitalovych statkd,

« hrubé (brutto) investice (I): suma obnovovacich a ¢istych investic.
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KAPITALOVE STATKY A JEJICH AKUMULACE

Iy =1 +1 (10.1)

- tri otdzky spojené s investovanim:
« Kde berou firmy prostredky na nakup novych kapitalovych statkt? — kapitdlovy trh.
- Na zédkladé ¢eho se firmy rozhoduji o tom zda a kam budou investovat? — vynosy z kapitdlu.

« Jak a kde dochazi k prfeméné investic na nové kapitdlové statky? — odliseni trhu kapitdlu a trhu
kapitdlovych statkii.
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nabidka kapitdlu: predstavovana zejména Usporami domdcnosti, které se zrikaji sou¢asné spotreby v
ocekavani budoucich vynost.

drok:vynos z usporené ¢astky — odména za odloZeni spotreby.

urokovd mira (irokovd sazba) (i,): mira zhodnoceni vloZené ¢astky za urcité obdobi — pomér droku
z usporené castky k této usporené castce.
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TRH KAPITALU

ip =—"-100 (10.2)

« AS, - trok z usporené castky
« S;-uspora

 budouci hodnota dnesnich uspor pro jedno éasové obdobi:

S =(+i)-S, (10.3)

« S,-soucasna uspora
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TRH KAPITALU

 budouci hodnota dnesnich dspor pro n-éasovych obdobi:

S =(1+i)"-S, (10.4)

« S, - budouci tspora v ¢ase t+n, pro n = (1;0)

« S, - (1+i,)" - drocitel: tika nam kolikrat se zvysi poc¢atec¢ni vklad za n let pri dané tirokové mire

SLEZSKA
UNIVERZITA
V OPAVE

MAKRO - MIKROEKONOMIE 10



TRH KAPITALU

 soucasnd hodnota budoucich udspor pro n-casovych obdobi:

Sn
So=———, (10.5)
(T+1.)

 1/(1+i)" - odiirocitel (diskont): vyjadruje kolikrat nizsi je soucasnd hodnota budoucich prijmu, které
ziskame na konci n-tého roku pri dané urokové mire i..
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drokovd mira: se pouziva tehdy, kdyZ se jednd o obecné stanoveni miry vynosu,
urokovd sazba:velitina dana trhem kapitdlu, s niz porovndvdme svd o¢ekdvdni (napr. propoCtené
miry vynosu).

poptdvka po kapitdlu: poptavka firem, které maji potrebu financovat nakup kapitdlovych statki —
uréena prijmem z mezniho produktu kapitdlu a je neprimo zdvisld na vysi urokoveé miry (sazby).
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TRH KAPITALU

pri stanoveni rovnovdhy na trhu s kapitilem je treba rozliSovat mezi:

« krdtkodobym hlediskem:nabidka na trhu kapitdlem déana,

dlouhodobym hlediskem: hraje roli fakt, Ze domécnosti se mohou rozhodnout, zda budou nabizet vétsi
uspory, kdyz urokova mira vzroste.

rovnovaznd urokovd mira (I, g): vyrovnava Uspory a investice.
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OBRAZEK 10-1: URCENI ROVNOVAZNE UROKOVE MIRY V

KRATKEM OBDOBI
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OBRAZEK 10-1: URCENI ROVNOVAZNE UROKOVE MIRY V

DLOUHEM OBDOBI
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« skutecnd drokovd mira > i, - domacnosti vytvareji Uspory, které jsou vyssi nez poptdvka po
kapitalu.

« skutecnd drokovd mira < i, poptavka po kapitdlu je vétsi nez tspory, které byly v minulosti
utvoreny pri téchto trokovych mirdch.

- Urokova mira plnf funkci trZni ceny.
- funkce iirokové miry:

- vede domdcnosti k tomu, aby obétovaly soucasnou spotrebu a zvysovaly zdsoby kapitdlu,

 vede firmy k vyhleddvdni co nejefektivnéjsich investic.

SLEZSKA
UNIVERZITA
V OPAVE

MAKRO - MIKROEKONOMIE 16



- Instituce kapitdlového trhu:

« banky: shromazduji vklady svych klient, aby je na druhé strané ptjcovaly jinym formou tvéru,
 vkladatelé iispor: za vklady vyplaci banka urok a za ivéry banka trok prijima,
- neprimy zpisob ziskani zdroju:

* cenné papiry: naku%uji banky, soukromé osoby nebo investi¢ni a penzijni fondy — emitent ziskava prostredky
a investor vynos — burzy.

 obligace: cenny papir obsahujici zdvazek emitenta vyplacet drziteli cenného papiru dohodnuty drok po dobu
splatnosti a po jejim vyprseni vyplaceni nominalni hodnoty dluhopisu.

« dluhopis: emitovan nejen firmou, ale i vladou ¢i samospravami mést — mensi riziko a mensi vynos.

 akcie: cenny papir predstavujici majetkovy podil na firmé a prislib vyplacet dividendu, tedy podil na zisku.
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- rozhodovdni o investici: porovnani rtznych mér vynosu, které mohou ocekavat pri alternativnim

umisténi svych prostredk.
- mira vynosu z kapitdlu: méritko pro rozhodovani firmy o kapitalu.
 podoby vynosu z kapitdlu: Grok, zisk, renta z pudy ¢i technologick renta.

 mira éistého zisku: pomér zisku k zdsobé kapitalu.
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TABULKA 10-1: SROVNANI MIRY VYNOSU PLYNOUCI Z

PODNIKANI A Z VKLADU PENEZNICH PROSTREDKU DO BANKY

cinnost podnikdni vklad do banky
vklad 1.000.000,- 1.000.000,-
mira vynost v % 1,50 2,00
vynos 15.000,- 20.000,-
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VYNOSY Z KAPITALU

- soucasnd hodnota budoucich vynosi (SH):

S . S .....S

SH = P + :
(1+i ) (1+i) (1+i )"

(10.6)

« (istd soucasnd hodnota budoucich vynosii (SHy): od soucasné hodnoty ode¢téme naklady na
investici. Volime pak tu variantu, kterd ma éistou hodnotu budoucich vynosi nejvyssi.
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TABULKA 10-2: CISTA SOUCASNA HODNOTA Z INVESTICNICH

VARIANT A - C

. , . v VYnosy vynosy . , Cista
i Urokovad investicni ) | soucasnd .,
varianta , . vV prvnim v druhém soucasnd
mira ndklady hodnota
roce roce hodnota
varianta A 10% 50 110 121 199,1 149,1
varianta B 5% 100 200 250 417,7 317,7
varianta C 2% 70 220 260 465,5 395,5
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