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TRH VYROBNICH
FAKTORU

V ramci této prednasky se dozvite:
- jak funguji trhy s vyrobnimi faktory a zvlasté trhu préce,
 proc¢ maji $pickovi sportovci a umélci vysoké prijmy,
- jakje tfeba se rozhodovat pronajimdte-Ii si ve firmé vyrobnich faktory,
« jak funguje trh prdce,
 informace o roli odborii na trhu préce,
« ovzdjemném vztahu mezi dsporami, kapitdlem a investicemi,
- jak funguje trh s kapitdlem,

- a ziskdte poznatky o rozhodovdni podnikatele pri investovdni a o vyznamu soucfasné a
budouci hodnoty vynosui.

Literatura:

- TULEJA, P., NEZVAL, P., MAJEROVA. Ziklady mikroekonomie. Praha: CP Books, 2011
ISBN 978-80-251-3577-8, ss. 175-202
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CENY VYROBNICH
FAKTORU

poptavka po vyrobnich faktorech je odvozenou poptdvkou,

nutno odlisit cenu konkrétniho vyrobniho faktoru a cenu sluzby, kterou nam
poskytuje — cena sluzby,

mezni ndklady na vyrobni faktor (MCyp): dodateény ndklad firmy wvznikly
zapojenim dodatecné jednotky vyrobniho faktoru do vyroby,

prijem z mezniho produktu vyrobniho faktoru (MRPy): dodatetny prijem, ktery
firma ziskd prodejem produktu, vytvoreného zapojenim dodatetné jednotky
vyrobniho faktoru do vyroby, pricemz ostatni vstupy ztstavaji konstantni.

rovnovdha firmy:

MCyr = MRPyp (4.1)
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CENY VYROBNICH
FAKTORU

« MCyr < MRPyy podnikatel bude nakupovat dalsi jednotky vyrobniho faktoru a
rozsirovat vyrobu, a to az do vyse prijmu z mezniho produktu faktoru.

« MCyr > MRPyz podnikatel omezi poptavku po vyrobnim faktoru az do okamziku
dosazeni rovnovahy.

« dokonald konkurence na trhu produktd i vyrobnich faktoru:

MCyr = pyr (4.2)
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CENY VYROBNICH
FAKTORU

firma bude zvySovat mnozstvi daného faktoru do té doby, dokud se prijem =z
mezniho produktu nevyrovna jeho cené:

MCyr = pyr = MRPyp (4.3)

MCyr = pyr = Dyp (4-4)
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4-1: VZTAH PRIJMU Z MEZNiHO PRODUKTU
VYROBNIHO FAKTORU A MEZNiCH NAKLADU NA
VYROBNI FAKTOR V DOKONALE KONKURENCNIM (A)
A NEDOKONALE KONKURENCNIM (B) PROSTREDI
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CENY VYROBNICH
FAKTORU

posun krivky poptdvky po vyrobnim faktoru: ddn zménou ceny vyrabéné
produkce anebo zménou technologie vyroby,

firmy za sluzby vyrobnich faktort plati:

pozemkovou rentu, jejimz zdkladem je vynos z pudy a jednotkovou veli¢inou je sazba
pozemkove renty,

mzdu, jejimz zédkladem je produktivita prace a jednotkovou veli¢inou je mzdovd sazba,

nebo drok, jehoz zakladem je budouci vynos a jednotkovou veli¢inou je tirokovd sazba.
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CENY VYROBNICH
FAKTORU

substituce vstupi: optimalni kombinace vyuziti vstupu je takova, v jejimz pripadé
plati, Ze prijmy z meznich produktt jednotlivych vyrobnich faktort se sobé rovnaji:

MRP, B MRP; B MR Py
Pa pL Pk

(4.5)
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POZEMKOVA RENTA

pozemkovd renta: dichod plynouci z vlastnictvi ptdy.

nabidka pidyje fixni a tim padem také cenové neelasticka.

Cisté ekonomickd renta: dichod placeny za sluzby libovolného vyrobniho faktoru s
fixni nabidkou — odména za specidini talent.
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4-2: POZEMKOVA RENTA
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TRH PRACE V
PODMINKACH
DOKONALE
KONKURENCE

firmy rozsiruji nebo omezuji poptavku po praci az do okamziku, v kterém se mezni
ndklady na prdci (MC;) vyrovnaji s prijmem z mezniho produktu prdce (MRP,),

dokonald konkurence: firma neovliviiuje cenu préce, tj. mzdovou sazbu a proto se
mezni naklady prace rovnaji mzdové sazbé,

krivka poptdvky po prdci ma vlivem zdkona klesajicich vynost klesajici charakter.

TRH VYROBNICH FAKTORU



TRH PRACE V
PODMINKACH
DOKONALE
KONKURENCE

velikost MRP; zdvisi: na kvalifikaci préce a schopnostech managementu vyuzivat
kvalifikaci.

&

mnozstvi nabizené prace je zavislé na vysi mzdové sazby a je urcena ,ztrdtou
spojenou s obéti volného casu,

substituéni efekt: rust mzdy vede k ristu nabizeni préce, tedy prace nahrazuje

volny cas,

diichodovy efekt: vys$si mzdova sazba zvysi redlné diichody natolik, Ze doméacnosti
méni preference ve prospéch volného ¢asu.
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4-3: INDIVIVD[[ALNI:, NABiDKA'PRACE A
SUBSTITUCNi A DUCHODOVY EFEKT
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TRH PRACE V
PODMINKACH
DOKONALE
KONKURENCE

rovnovdha na trhu prdce: dana prusecikem trzni ktivky poptavky po prace a trzni
krivky nabidky prace,

krivka trZni nabidky prdce: kolik budou nabizet vsichni pracovnici pisobici na
tomto trhu pri kazdé mzdové sazbé.

mzdové rozdily: ddny segmentaci trhu prace,

segmentace trhu prdce: dina existenci nekonkurenc¢nich skupin na trhu préce.

TRH VYROBNICH FAKTORU



TRH PRACE V

PODMINKACH
NEDOKONALE
KONKURENCE

nedokonale konkurencni trh prdce: vymezeni je obtizné — tendence k
nedokonalé konkurenci.

mzdovd nepruzZnost: ceny reaguji velmi pomalu na vyrazné zmény na trzich prace.

mzdovd sazba (tarif): firmy vytvareji vlastni mzdové struktury, kvalifikaéni
systémy apod.,

dalsi formy omezeni: kolektivni smlouvy, pracovné pravni zdkonodarstvi
(minimalni mzda).
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ULOHA 0pBORt‘.’I NA
TRHU PRACE

« odbory: odvétvova sdruzeni pracujicich, kterd vedou kolektivni vyjednavani o
podminkéch na trhu prace,

- vyjedndvaci sila odbort predstavuje monopolni vyhodu.
- omezeni nabidky prdce ze strany odboru:

« uzadkonéni maximalni pracovni doby,

« prodluzovani dovolenych,

« delsi obdobi pro uc¢ebni pomér,

 zadkaz prace mladistvych v nékterych oborech,

« omezeni prace cizincl apod.
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4-4: VLIV QDBORIOJ'IV\IA ROVNQVAHU NA
TRHU PRACE - SNIZENI NABIDKY PRACE
ODBORY
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MONOPSON

« monopson: struktura, jez vznikd tehdy, pokud na trhu préce existuje jedina
dominantni firma zameéstnavajici bud'to veskeré praceschopné obyvatelstvo, nebo
pracovniky urcité profese.

- monopson maximalizujici zisk: nebude najimat praci v mnozstvi odpovidajici
rovnovaze na trhu préce. Jeho vysadni postaveni ho vede k tomu, Ze najimé meéné
prdce pri niZzsi mzdove sazbé,

- bilaterdIni monopol: situace, v niZ na strané poptavky existuje pouze jedna firma

(monopson) a na strané nabidky organizace, jeZ zastupuje veskeré pracovniky ¢i
pouze urcitou profesi (monopol).
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4-5: MONOPSON
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POJETI KAPITALU

kapitdl: Uspory preménéné v investice, tj. jako uspory vydané za ucelem
zhodnoceni.

kapitdl: hodnota schopna zhodnoceni, tj. se schopnosti obohacovat se o prirtistek
hodnoty.

kapitdl jako vyrobni faktorje povaZovan za faktor odvozeny, druhotny.

kapitdlove statky: umoznuji podnikateli produkovat, pricemz v ramci této
kategorie rozliSujeme mezi stavbami, zarizenim a zdsobami.

portfoliovy (fixni) kapitdl: mad podobu cennych papirt (akcie a rtzné typy
dluhopist).

penézni kapitil: ma podobu penéz, jez jsou nabidnuty k investovani.

aver: vztah mezi drzitelem penéz - véritelem, ktery poskytuje své prostredky
nékomu jinému a dluznikem (napt. podnikatelem), ktery se zavazuje splatit pijcené
penize do urcité doby a zaplatit sjednanou odménu - drok.
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KAPITALOVE STATKY A
JEJICH AKUMULACE

kapitdlove statky: forma kapitalu, ktera firmé umoznuje produkovat.

kapitalové statky se spolupodili na tvorbé hodnot a prochdzi procesem vyrobni
spotfeby budto jednordzové jako obézZny kapitdl (materidl), nebo postupné jako
fixni kapitdl (budovy, stroje apod.).

amortizaéni odpisy: prostfedek s jehoz pomoci se eviduje opotfebeni fixniho
kapitalu.
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KAPITALOVE STATKY A
JEJICH AKUMULACE

- akumulace kapitilu: shromazdovani odpisti v amortiza¢nim fondu, tj. pfeména
penéznich prostredkt na kapital.

« akumulaci kapitdlu ¢lenime na:

redInd akumulace: kapitdlové statky produkuji prostredky k potrizeni novych kapitdlovych
statkd.

akumulace penéZni: dochdzi k akumulaci penéznich tspor.
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KAPITALOVE STATKY A
JEJICH AKUMULACE

investice: proces zavadéni kapitalovych statkd do vyroby za ucelem produkce
novych kapitalovych statk.

investice ¢lenime na:

- obnovovacich (restituc¢nich) investicich (Iy): v procesu investovani musi nahradit
opotrebované kapitalové statky,

- Cisté (netto, rozsirovaci) investice (I): dochazi ke zvétSovani zdsoby kapitdlovych statkd,

«  hrubé (brutto) investice (I): suma obnovovacich a ¢istych investic.
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KAPITALOVE STATKY A
JEJICH AKUMULACE

Ip =1Ig + Iy (4.6)

- tri otdzky spojené s investovanim:
Kde berou firmy prostredky na ndkup novych kapitdlovych statki? — kapitdlovy trh.

Na zdkladé ¢eho se firmy rozhoduji o tom zda a kam budou investovat? — vynosy z
kapitdlu.

Jak a kde dochédzi k preméné investic na nové kapitilové statky? — odliseni trhu
kapitdlu a trhu kapitdlovych statku.
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TRH KAPITALU

nabidka kapitilu: predstavovana zejména Usporami domdcnosti, které se zrikaji
soucasné spotreby v ocekavani budoucich vynost.

 Urok:vynos z usporené castky —» odmeéna za odloZeni spotteby.

urokovd mira (iirokovd sazba) (i,): mira zhodnoceni vloZené Céastky za urcité
obdobi — pomér uroku z usporené c¢astky k této usporené cdstce.
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TRH KAPITALU

A4S,

AS; - tirok z usporené castky
S; - uspora

« budouci hodnota dnesnich udspor pro jedno ¢asové obdobi:
S1=@A+1)-So (4.8)

S, — souCasna uspora

S, - budouci tspora v ¢ase t+1
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TRH KAPITALU

 budouci hodnota dnesnich uspor pro n-casovych obdobi:

Sn=0+1)" S (49)

S, — budouci dspora v Case t+n, pro n = (1;00)

S, — (1+i )™ - drocitel: tika nam kolikrat se zvysi pocatecni vklad za n let pri dané
urokové mire
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TRH KAPITALU

 soucasnd hodnota budoucich uspor pro n-casovych obdobi:

Sn

SO = (1 + ir)n (4'10)

v v/

1/(1+i)* - oduroéitel (diskont): vyjadiuje kolikrdt niz$i je soucasnd hodnota
budoucich prijmd, které ziskdme na konci n-tého roku pri dané drokové mire i..
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TRH KAPITALU

urokovd mira: se pouziva tehdy, kdy?Z se jedna o obecné stanoveni miry vynosu,

Urokovd sazba: velitina dana trhem kapitadlu, s niz porovndvame svd olekdavani

(napt. propoctené miry vynosu).

poptdvka po kapitilu: poptavka firem, které maji potfebu financovat nakup
kapitalovych statki — urcena prijmem z mezniho produktu kapitilu a je neprimo

zdvisld na vysi urokové miry (sazby).
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TRH KAPITALU

pri stanoveni rovnovdhy na trhu s kapitdlem je tfeba rozliSovat mezi:

krdtkodobym hlediskem: nabidka na trhu kapitdlem dana,

dlouhodobym hlediskem: hraje roli fakt, Ze domacnosti se mohou rozhodnout, zda budou
nabizet vétsi uspory, kdyz irokova mira vzroste.

rovnovdznd trokovd mira (i.g): vyrovnava uspory a investice.
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4-6: URCENI ROVNOVAZNE UROKOVE
MIRY V KRATKEM OBDOB
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4-7: URCENI ROVNOVAZNE UROKOVE

MIRY V DLOUHEM OBDOBI
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TRH KAPITALU

skutecnd drokovd mira > I, domdacnosti vytvareji Uspory, které jsou vyssi nez
poptavka po kapitalu.

skuteCnd trokovd mira < Iz poptavka po kapitdlu je vétsi nez tspory, které byly
v minulosti utvoreny pri téchto irokovych mirach.

urokova mira plnf funkci trZni ceny.
funkce drokové miry:

- vede domdcnosti k tomu, aby obétovaly soucasnou spotriebu a zvysovaly zasoby kapitédlu,

- vede firmy k vyhled4dvdni co nejefektivnéjsich investic.
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TRH KAPITALU

- Instituce kapitdlového trhu:

banky: shromazduji vklady svych klientt, aby je na druhé strané pijcovaly jinym formou
avéru,

vkladatelé dspor: za vklady vyplaci banka Grok a za Gvéry banka trok prijima,

« neprimy zpudsob ziskani zdroju:

cenné papiry: nakupuji banky, soukromé osoby nebo investi¢ni a penzijni fondy —
emitent ziskdva prostredky a investor vynos — burzy.

obligace: cenny papir obsahujici zavazek emitenta vyplacet drziteli cenného papiru
dohodnuty drok po dobu splatnosti a po jejim vyprSeni vyplaceni nominalni hodnoty
dluhopisu.

dluhopis: emitovan nejen firmou, ale i vlddou ¢i samospravami mést — mensi riziko a
mensi vynos.

akcie: cenny papir predstavujici majetkovy podil na firmé a prislib vyplacet dividendu,
tedy podil na zisku.
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VYNOSY Z KAPITALU

rozhodovdni o investici: porovnani rtznych mér vynosu, které mohou ocekavat
pri alternativnim umisténi svych prostredka.

mira vynosu z kapitdlu: méritko pro rozhodovani firmy o kapitalu.
podoby vynosu z kapitdlu: Grok, zisk, renta z piidy ¢i technologicka renta.

mira cistého zisku: pomér zisku k zasobé kapitalu.
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41 SROVNANf MIRY VYNOSU PVL)(I\{OUCf
Z PODNIKANI A Z VKLADU PENEZNICH

PROSTREDKU DO BANKY
4 I
¢innost podnikani vklad do banky
vklad 1.000.000,- 1.000.000,-
mira vynosu v % 1,50 2,00
Vynos 15.000,- 20.000,-
J
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VYNOSY Z KAPITALU

 soucasnd hodnota budoucich vynosu (SH):

51 S2 Sn

SH=aroytaroz T " Tarir (4.11)

- (istd soucasnd hodnota budoucich vynosii (SH)y): od soucasné hodnoty odettéme
naklady na investici. Volime pak tu variantu, kterda ma cistou hodnotu budoucich
vynosu nejvyssi.
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4-2: C’:IST{\ spUC':ASNA HODNOTA Z
INVESTICNICH VARIANTA - C

4 N
, , ) e . oS nos . ) cista
. Grokovd investiéni Y ,}' <y }' soucasna . )
varianta , , vprvnim vdruhém soucasna
mira naklady hodnota
roce roce hodnota
varianta A 10% 50 110 121 199,1 149,1
varianta B 5% 100 200 250 417,7 317,7
varianta C 2% 70 220 260 465.5 395.5
g J
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