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- Pristup statu k ekonomice své zemé.

- Zamérna prakticka Cinnost statu.

- Jedna se o Cinnost, pri které se nositelé hospodarske politiky (zakonodarne
instituce — parlament, vladni instituce — vlada, emisni banka, instituce
vytvarejici trzni prostredi, soudni instituce, antimonopolni Ufad apod.), za
vyuziti celé fady nastrojU a svérenych pravomoci, snazi dosahnout predem
urcenych ekonomickych (ale i spolecenskych) cil 0.

maximalizace spolecenského blahobytu

Blahobyt
spolednosti . . :
svoboda, spravedlnost, jistota, nezavislost, demokracie ...
Zékladni spoledanské cle
(hodnoty)

trvaly ekonomicky r0st, cenova stabilita, prirozena
/ Ekonomické cile \

mira nezaméstnanosti, vnéjsi ekonomicka rovnovaha

- Mlada disciplina, zacala se formovat az ve 30. letech minulého stoleti.
Rozlisujeme 2 hlavni proudy:

- anglo-americky proud: HP je kratkodoba konjunkturalni politika (John
Maynard Keynes)

- kontinentalni proud: HP jako konstitutivni (zakladni), systémotvorna cinnost
statu (Walter Eucken, Ludvig Erhard)

- Hospodarska politika jako samostatna vedni disciplina se nachazi na pomeazi
ekonomicke teorie a hospodarskeé praxe.

- Blize se budeme zabyvat fiskalni a monetarni politikou.



* prostrednictvim svych nastroju usiluje o zabezpeceni
zakladnich cilu HP, zejména o dosazeni rovnovazneho
hospodarskeho rOstu (rst produktu) a nizké miry
nezamestnanosti

- nositelem fiskalni politiky je stat (vlada, resp.
ministerstvo financi) a mistni organy statni spravy

- ma 3 funkce:
* funkce alokacni, distribucni a stabilizacni
- plni ctyri zakladni ukoly:
* poskytovani verejnych statkd verejnym sektorem
(pozitivni externality)- funkce alokacni, mikroek. funkce

- redistribuci dochod0 — prerozdélovaci (nemélo by
prekrocit ramec ucelne solidarity nebot by podporovalo
moralni hazard) - funkce distribucni, mikroek. funkce

- stabilizace ekonomiky- zde jde o odstranovani odchylek
skutecneho produktu od produktu potencialniho, zejmena
ze strany poptavky- funkce stabilizacni, makroek. funkce

* + reseni problému spojenych se selhanim trhu



* Nejdilezitéjsim nastrojem FP je statni rozpocet, atojak
strana prijmova (zejména dangéT) a danova sazba (t{,vtak |
vydajova strana (predevsim vladni vydaje (G), pripadné
transferove platby (TR)).

Nastroje FP:

- vestavéné - automatickeé stabilizatory (pUsobi v delsim
casovem horizontu a automaticky), maji proticyklicky
charakter

- mandatorni (kazdorocné povinné) vladni vydaje,
* progresivni dane z prijmu
* transferoveé platby (napr. podpora v nezameéstnanosti)

- diskrécni opatreni — zameérna, jednorazova (pouzivaji se jako
okamzita reakce na pribéh hospodarskeho cyklu; zména na
prijmoveé a vydajove strane statniho rozpoctu, nutno politiky
prosadit - vznikaji Casova zpozdeéni ucinkU diskrecnich
opatreni)

- zmeéna danovych sazeb, zména struktury a velikosti
vladnich vydaju, zavedeni novych dani, Uprava
transferovych plateb atd.




- vychazi z toho, jakym zpusobem pUsobi FP na agregatni
AD=C +1+G poptavku a agregatni nabidku:
AD =Ca + c*(Y+TR-Ta-t*Y)+l+G - je-li cilem zvyseni AD Ci AS, hovorime o expanzivni FP
- je-li cilem spise tlumeni r0stu AD ¢i AS, hovofime o
restriktivni FP *

1. expanzivni (rost
vydajU ze SR nebo
pokles dani, roste AD,
produkt, cenova hladina
a klesa
nezamestnanost)

Ekonomie strany nabidky: FP muze
ovliviiovat i stranu agregatni nabidky

ekon(v)mlk}/. A’S |ze '\{yra’znevstlrpulovat > restriktivni (P okles
prostfednictvim snizeni danovych

sazeb (Lafferova kfivka). vydaju ze SR nebo rust
& dani, klesa AD, produkt,
cenova hladina, roste
nezameéstnanost)

Sata\’/(%



- Vytésnovaci efekt znamena, ze rUst statnich vydaj0 zpUsobuje
omezovani soukromych vydajb. Statni vydaije vyjcesnqu soukromé
vydaje primo (pfimou substituci, kdy statni vydaje vytlaci jine
soukromé vydalbe) nebo neprimo (prostrednictvim rustu
urokovych sazeb).

- Prima substituce znamena, ze stat zvysi vydaje na verejnou
dopravu a jednotlivci snizi sve vydaje na osobni dopravu.

* Neprimeé vytésnovani nastava, kdyz stat zvy'lél'vvlédniv;'/da{f,
aniz zvysi dané — roste deficit statniho rozpoctu, vlada si
jeho financovani musi vypujcit penize — roste poptavka po
penezich (na peneéznim trhu)— roste urokova sazba —
nasledné klesaji investicnich a spotfebnich vydaji
soukromych subjektu

* Vytésnovani mizeme tedy podle rozsahu délit na:

- Uplné - kdyz G vzro<tou presné o tolik, o kolik poklesnou
scIJDukromé¥ (TG =) P P

- neuplné (¢astecne) - kdyz G vzrostou vice nez Cini pokles
soukromych | (TG >4

* nulove - kdyz rUst G neni doprovazen poklesem soukromych |

: pFe’Ic(ésnéniH v&Fc-';pmlE) ze G vzrostou meneé nez Cini pokles
soukromych | <Vl
AD=C+1+G /

AD =C+I-b*i + G




* Monetarni politikou se rozumi snaha nositele monetarni
politiky (centralni banky CB) dosahnout stanovenych cilg,
predevsim stabilni a nizke inflace a vnéjsi ekonomicke
rovnovahy vcetné vnéjsi stability meény (devizoveho
kurzu), za pouziti zvolenych nastroju.

* MP je system opatreni CB, jejichz zameérem je ovlivhovat
penézni zasobu nebo urokove sazby s cilem stabilizovat
ekonomiku.

- Uéinna MP pomaha ekonomice udrzovat stabilni
cenovou hladinu a vyhybat se nadmeérne cyklicke
nezameéstnanosti.

- CB prosazuje cile ménove politiky pres kontrolu nabidky
penéz (ovlivhuje MB=CU+R).




* Prime nastroje jsou adresné, selektivni a administrativni (v
nesouladu s trznim systémem): pravidla likvidity, Uvérové limity,
urokove limity, povinne vklady, doporuceni, vyzvy a dohody.

* Neprimé nastroje MP jsou plosné a mnohem castéji
vyuzivany:
- diskontni nastroje (jde o requlaci poskytovani Uvérd centralni
bankou bankam obchodnim a o sazby z téchto uvérd).

* Provadi-li expanzivni politiku snizuje diskontni sazbu, roste
nabidka penéz, klesa urokova miraa AD poroste.

- operace na volném trhu (nakup nebo prodej CP_kterym
centralni banka ovlivnuje monetarni bazi a penézni zasobu;
nejcasteji pouzivany nastroj).

* Hodla-li CB omezit nabidku Eenéz (restriktivni MP), mdze

prodavat obligace napf. obchodnim bankam, snizuje penézni bazi
a nabidku penéz, roste urokova mira, klesa AD.

* povinné minimalni rezervy (povinne vklady obchodnich bank u
banky centralni; tyto vklady nemohou byt volné vyuzivany), CB
ovlivhuje uverotvornou a penézotvornou schopnost bank

* Pokles PMR znamena rdst nabidky penéz (expanzivni MP), klesa
cena penez (i) a AD poroste.

* Monetarni politika muze byt expanzivni (zvysuje nabidku
peneéz a snizuje urokovou miru a restriktivni (snizuje nabidku
penéz a zvysuje urokovou miru).



- expanzivni monetarni politika
* centralni banka snizi PMR (diskontni sazb_y( nakupuje CP),
cimz umozni komercnim bankam ,vlastnit" a nabizet vice

v

penéz —roste nabidka penéz na trhu penéz a klesa Urokova
mira

— M rust investic | — = Y
—
* s poklesem Urokove miry se zvysuje objem investic (1)
* investice jsou soucasti AD, rostou-li investice, roste AD

* rUst AD se promita do rUstu produktu (Y) aneprimodo
poklesu nezameéstnanosti (UE, roste vsak take cenova hladina

(P)







