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- Neokeynesiansky makroekonomicky model (1937, J.R. Hicks)

- cenova hladina je fixni (jedna se tedy opét o kratke obdobi,
realné a nominalni veliciny jsou totozne),

- ekonomika se nachazi pod svym potencialem, tedy v recesni
mezere,

- v ekonomice existuje dostatecna zasoba kapitalu i prace, coz
znamena, ze je mozné vyrobit jakoukoliv poptavanou
produkci, aniz by doslo ke zménam ceny prace (mzdy jsou
fixni),

- ekonomika je uzavrena,

* centralni banka kontroluje nabidku penéz




- zachycuje veskere kombinace urokové miry (i) a realného
produktu (dUchodu;Y), prinichz je trh zbozi a sluzeb v rovnovaze

- kfivka IS zobrazuje rovnovahu na trhu zbozi a sluzeb, tzn.
rovnost agregatni poptavky a produkce (AD=Y) pfi dané Urokove
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* na urokovou miru jsou nyni citlivé investice, bn [horizomila | nekoneéni citivos

ktere jiz nejsou zcela autonomni (jak tomu bylo bve |blit se horizontile | mald A — velkd Al

b—0 |blizi se vertikale velka Ai — mala Al

v modelu dichod-vydaje), ale maji dvé Casti.

I nejsou citlivé na Ai

Funkce investic: I=la-b*i, kde b je koeficient
citlivosti investic na zménu Urokové miry

cAD=C+1+G
* AD = Ca+c*Y+c*TR-c*Ta-c*t*Y +la-b*i + G

* AD = A+c*Y-c*t*Y-b*i kde A=Ca+cTR-cTa+la+G

* AD = A +c(2-t)Y-bi

-AD =Y podminka rovnovahy na trhu statku a sluzeb
“ Y= A+c(1-t)Y-bi — Yg = a*(A-bi)

° rovnice krivky IS:Y = o*(A-bi)




- odvozeni kfivky IS
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Body na kfivce IS predstavuji stavy ekonomické rovnovahy (Y=AD) pfi
rbznych kombinacich Urokové miry a realného produktu.

V bodech mimo kfivku IS je ekonomika v nerovnovaze.

Pokud se ekonomika nachazi v oblasti nalevo do kfivky IS, dochazi k
previsu agregatni poptavky nad produkci (AD>Y) a dochazi k
neplanovanému Cerpani zasob (IU<o). Naopak body napravo od kfivky IS
znazornuji previs produkce nad agregatni poptavkou (AD<Y), ktera je
nedostatecna a dochazi k neplanovanému hromadéni zasob (1U>0).

posun krivky IS zpUsobuji zmény ve
velikosti autonomnich vydajU (rist A
zpUsobi posun krivky doprava nahoruy,
pokles A zpUsobi posun kfivky IS
doleva dold)

sklon je ovliviovan proménnymi a a
b. IS je tim plossi (strméjsi), Cim vetsi
(mensi) je vydajovy multiplikator o a
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L=k*Y-b*i

- kfivka LM predstavuje mnozinu bodu, které kazdeé uUrovni
ddchodu prifazuji takovou Urokovou miru, ktera zabezpeci
rovnovahu mezi nabidkou realnych penéznich prostredki a
poptavkou po nich (L=M/P) i w

_____________________ | pfii dané urokové miie
' adichodu je trh penéz
v rovnovaze (L=(M/P))

- zachycuje veskere kombinace Urokové miry a vystupu, prinichz je
trh penéz v rovnovaze
- nabidka realnych penéznich zdstatkd (M/P) je pIné v kompetenci
centralni banky a je tudiz exogenni proménnou

* poptavka po penézich (L) je velicinou endogenni a vtomto modelu
vychazi z keynesovske teorie preference likvidity (motivy drzby
penéz: transakcni, opatrnostni a spekulativni). L zavisi na nepfimo
na Urokové mire a primo na velikosti ddchodu. Funkce poptavky po
realnych penéznich zUstatcich: L=k*Y-h*i

* koeficient kvyjadruje citlivost poptavky por. p. z. na ddchod: AL/AY

(M/P)

(u/P) * koeficient h - citlivost poptavky por. p. z. na Urokovou miru: AL/Ai



Vychazime z podminky rovnovahy na trhu penéz: Body mimo kiivku LM jsou body

L =M/P nerovnovahy a vznikd zde tlak na
ustanoveni noveé rovnovahy
k*Y —h*i=M/P Body nalevo od kfivky LM predstavuji
hi = k*Y+M/P prebytek  nabidky  penéz  nad
- poptavkou, protoze dichod je nizky pro
Rovnice kFivky LM pak bude mit tvar: vytvoreni dostatecne poptavky po

penézich. Lidé tedy budou nadbytecné

.1 M penize alokovat do ostatnich financnich

| =— % (k *xY — —) aktiv, vznikne tlak na rdst cen téchto

h P aktiv a tim tlak na snizeni Urokové
sazby. A opacné.

Posuny krivky LM doprava a doleva jsou
zpUsobeny zménou nabidky redlnych i1
penéznich zOstatkd (M/P): pfi rOstu M/P se
krivka LM posune doprava a opacné

Sklon krivky LM zavisi na citlivosti poptavky
po penézich na dichod (k) a na citlivosti

poptavky po penézich na urokovou sazbu (h): is

bude kfivka LM (rotuje kolem bodu, kde
protind horizontalni osu, a to doleva) a
opacné. Je-li h=o, kfivka LM je vertikalni. Je-
li h=co, je LM horizontalni (past likvidity). Y Y Y




* Rovnovaha v modelu IS-LM nastava, pokud je v rovhovaze soucasné trh zbozi
a sluZeb (kfivka IS} a trh penéz a financnich aktiv (krivka LM):

* Rovnovaha na trhu statkl a sluzeb — I1S: Y = a*(A - bi)

* Rovnovéaha a trhu pendz — LM: = ’1! x(k*Y — %‘)
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* Substituci jedné rovnice do druhé ziskame rovnovazny
miru.
b

* Lzevyuifttakévzorec: Y=y +A+y+* *

Multiplikator fiskalni
politiky gama:
a

Y = 1+a*’l:*k

Urcuje, o kolik se zvysi
uroven rovnovaznéeho
produktu v dUsledky
zvysSenivladnich
vydaju (G), respektive
autonomnich vydajd
(A) o jednotku.

Bod E — rovnovaha,
BodA-L=M/Pa¥Y >AD;
BodB-L=M/PaAD>Y;

BodC-Y=ADa M/P>1;
BodD-Y=ADaM/P<L;

M _ . k
*— a l=E*Y*A_

dichod a Urokovou

1
htk+b+a

*M/P

Multiplikator
monetarni politiky m/:

m=b/hx*y

Urcuje, jak se zméni
rovnovazna uroven
produktu, pokud dojde
ke zvySeninabidky
realnych penéznich
zUstatkU, za
predpokladu, Ze krivka
IS zUstava nezménéna.



* Expanzivni FP je uplatnovana s cilem podnécovat rUst
agregatni poptavky, tedy zvysit Uroven vystupu (d0chodu) v
ekonomice, a tim i Uroven zaméstnanosti.

* Fiskalni politika ovliviuje tvar a polohu krivky IS, tedy rovnovahu
na trhu zbozi a sluzeb. To vse za predpokladu, ze podminky, za
kterych je konstruovana krivka LM zdstanou nezménény.

* Fiskalni expanze muize zpUsobit posun krivky IS doprava (rUst)
nebo zménu jejiho sklonu. Mezi opatreni expanze radime:
- zvyseni vladnich nakupt zbozi a sluzeb (G),
* zvyseni transferovych plateb (TR),
* snizeni autonomnich dani (Ta),
* snizeni sazby d0chodové dané (t).

* Restriktivni FP se chova opacné. Posun kfivky IS doleva (jeji
pokles) zpUsobuje snizeni vladnich vydaju, snizeni
transferovych plateb a zvyseni autonomnich dani. Zménu
sklonu zpUsobuje zvyseni sazby ddchodoveé dané.




@ Uéinnost FP v klasickém pfipadé
siveen  (kFivka LM vertikalni), kdy citlivost
T poptavky po penézich na Urokovou

miru je nulova (h=0)

Ucinnost fiskalni politiky (fiskalni expanze)

Zvyseni G, TR ¢i snizeni T

LM FP bude v tomto pfipadé naprosto

neucinna, protoze v disledku
nulové citlivosti se neuvolni zadné
dodatecné penize, které by
IS, vytvofily prostor pro vyssi Uroveri
dUchodu. Velikost ddchodu je tak
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7AA : Vyttshovaci plnevdetermlT(ovana napldkou
> — enez a ta Je konstantni.
I N efekt p J
Y,y — Y, Y Vytésnovaci efekt je tak Uplny,

1G — 1AD — 1Y(Y,) — 1D po RPZ — 1i — |I— | AD | — | Y(Y,) = vytésiiovaci efekt pfotoiejecjnal koruna vladnich
vydaj0 vytésni jednu korunu

soukromych autonomnich vydaj0

U¢innost FP v klasickém pripadé

Ucinnost FP v piipadé pasti likvidity Uéinnost FP v pripadé pasti likvidity Fiskalni restrikce sniZeni G, TR nebo zvyseni T
Fiskalni restrikce snizeni G, TR nebo zvyseni T (kfivka LM hOFiZOﬂtélnI’), kdy citlivost i LM (h=0)
i poptavky po penézich na Urokovou miru je

\\ vysoka a blizi se nekonecnu (h—o0)

:E‘ — IE i Fiskalni politika bude v tomto pripadé

| ;\ISG maximalné 0éinna, nebot multiplikator

L0, fiskalni politiky (y) je stejny jako

|

multiplikator vladnich vydajd (a), proto
nedoide k zadnemu vvtésnovacimu efektu
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* Za expanzivni monetarni politiku neboli monetarni
expanzi oznacujeme takove kroky centralni banky,
ktere vedou ke zvysovani nominalni zasoby penéz v
ekonomice s cilem zvysit uroven rovnovazneho
duchodu (s tim souvisi take zvySovani
zameéstnanosti).

* monetarni expanze (rist mnozstvi penéz v obehu)
muze zpUsobit posun kfivky LM nebo zmeénu jejiho
sklonu. Mezi opatfeni monetarni expanze radime:

* snizovani povinnych minimalnich rezerv
* snizovani diskontnich sazeb
* nakup cennych papirU na trhu s cennymi papiry

* monetarni restrikce se provadi opacné



Vliv monetarni expanze na duchod a urokovou mirgzm@

UNIVERZITA
OBCHODNE PODNIEATELSKA

Zv)’]‘sfeni M/P FAKULTA V KARVINE

JelikoZ ma kfivka LM pozitivni sklon
a krivka IS sklon negativni, ma cista
monetarni expanze dva efekty.
Zvysuje se Uroven rovnovazného
ddchodu zY_naY, —tento efekt
nazyvame dichodovym efektem
monetarni expanze (tM—]i
—11—1Y) a zaroven dojde ke snizeni
Urokoveé sazby z i, na i, —tento efekt
nazyvame efektem likvidity
monetarni expanze (1M — rdst
nakupl OFA —POFA a |i).
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Y, — Y, Y
T™M/P — previs S nad D po penézich — |i —» 11— 1AD — 1Y

Uéinnost MP za piedpokladu b=0

Z Monetarni expanze — zvyseni M/P Uéinnost MP v klasickém pripadé
Ucinnost MP v pripadé pasti likvidity (h—x) i IS ., o, prip
R . LM Monetarni expanze — zvySeni M/P (h =0)
Monetarni restrikce - | M/P 0 .
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! —_— 1M,
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- s - Pokud b = 0, nevede |i — 11 a neroste ani Y - MP je zcela nei¢inna
0= Xy Y

h—o0, tzn. arokova sazba je fixovana, verejnost je ochotna drzet pii dané urokové mire
jakékoliv mnoZstvi nabizenych penéz — MP je zcela neicinna
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Pokud h =0, L je zavisla pouze n zméné Y. MP je maximalné ucinna



* Centralni banka nemUZze zaroven sledovat kritérium stabilni a
zadouci urokove sazby a zadouci Urovné penézni zasoby v
ekonomice. V urcitém ¢asovem obdobi se vzdy muze zaméfrit pouze
na jeden z nich.

* Problem je totiz v tom, ze zminéné kfivky jsou nestabilni a centralni
banka se rozhoduje podle toho, ktery cil je v dane situaci schopna
dosahnout:

* bude-li v ekonomice méné stabilni trh s penézi nez trh se statky a
sluzbami bude centralni banka , hlidat" Urokovou sazbu

* jestlize vSak bude vykazovat mensi stabilitu trh statkd a sluzeb
nez trh penéz budu se orientovat na kontrolu penézni zasoby

* Monetaristé predpokladaji, ze poptavka po penézich je stabilni a predikovatelna
(malo citliva nai arychlost obéhu penéz je konstantni) — preferuji kritérium
penézni zasoby (respektovani konstantniho ristu penézni zasoby, ktery
odpovida ristu potencialniho produktu)

- Keynesianci povazuji ekonomiku za nestabilni system (faktor ocekavani
budoucnosti, fiskalni a monetarni politika, nabidkové soky) — sledovani pouze
penézni zasoby je nedostatecné z hlediska stabilizace produktu (dUchodu) a
zameéstnanosti — je zapotrebi vénovat pozornost i kritériu Urokoveé miry




Cast prezentace byla prevzata z prezentace Makroekonomie

pro navazujici studium vyhotovené Ing. Evou Kotlanovou, Ph.D.



