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- vSeobecny trvalejsi rUst cenové hladiny v Case, ktery
zpUsobuje snizovani koupéschopnosti penéz

* vyjadrujeme pomoci miry inflace (m), ktera se rovna
procentni zmeéne cenoveho indexu za urcité obdobi

- deflace, dezinflace, akcelerujici inflace, stagflace,
slumpflace, skryta a potlacena inflace

- priciny inflace (poptavkova a nakladova): inflace je v
zasadé monetarnim jevem (mnozstvi penéz (jejich
nabidka) roste rychleji nez realny produkt)

- deficitni financovani ze statniho rozpoctu, neprimérena
emise Uvéry, prevaha investic nad Usporami, zdrazeni
vyrobnich vstup0, rdst mezd rychlejsi nez rdst produktivity,
monopolni struktura ekonomiky, inflacni oCekavani subjekty,
devalvace, silny priliv spekulativniho kapitalu apod.

* typy inflace: mirna, padiva, hyperinflace




* Chce-li si pfi cenoveém ristu ekonomicky subjekt zachovat stavajici realny
duchod musi zvysit kvalitu nebo kvantitu své ekonomicke cinnosti, jinak
mu i pfi nezmeénéném nominalnim duchodu realny duchod klesne.

* Inflace je zdrojem socialni nestability (rozhodovani o investicich — inflacni
prostfedi méni ceny, realnou financni pozici investora ...)

* Nepredvidatelnost cenovych zmén zkracuje casovy horizont, vnémz se
subjekty rozhoduiji.

* Inflace snizuje kvalitu informaci zprostfedkovanych v trznich ekonomikach
cenovym systémem (vztah nabidky a poptavky na trzich VF).

- DUsledkem inflace je pferozdéleni realného narodnich dichodu (ceny
zpravidla nerostou stejnomerne —lidé vlastni rozdilna aktiva prodavaji
rozdilne VF a kupujic rozdilné kombinace vyrobku a sluzeb. Dopad inflace

r

je na jednotlivé ekonomicke subjekty rozdlYn)'/)
* Inflace obecné prospjva tém subjektim, ktefi maji nejlepsi informace a
nejvetsi schopnost prizpysobit své nominalni prijmy vyvoji cenové hladiny
— prijemci pohyblivych prijmu.
- Nevyrovnana inflace je zdrojem pocitu nejistoty napéti a skepse — ,inflacni
stres".

* Inflace oslabuje schopnost penéz plnit Ulohu uchovatele hodnoty - mize
vest ke snizovani miry uUspor.

: _NékladK osoupanych podrazek (snaha domacnosti minimalizovat v dobé
inflace hotovost, kterou drzi nebot nenese Urok. Naklady spojene s
cestami lidi do bank, k bankomatim jsou takto oznacovany).

- Naklady zmény jidelnicku — naklady na oznameni vyssich cen.

* Uniky zdronG ze sfery produktivniho uziti — pfechod k vyrobkdm z cennych
kov(, uméleckych dél'a nemovitosti ...




- vyznamny makroekonomicky problem, ktery negativné
ovlivhuje hospodarskou vykonnost (ekonomika nevyuziva
sve zdroje) i socialni situaci ve spolecnosti

- stav v ekonomice, kdy nepracuji ti, ktefi pracovat chtéji, tj.
nabidka prace je vétsi nez jeji poptavka

- obvykle se vyjadruje poctem nezaméstnanych nebo mirou
nezamgstnangstlﬁg), tj. procentualnim pomerem
nezamestnanych k pracovni sile

* Priciny nezameéstnanosti:

- neoklasicky pFistup: nezaméstnanost je vysledkem
pusobenitrzniho mechanismu. Je zpusobena
nepruznosti nabidky prace na trhu prace (spatna
informovanost, nizka mobilita, mald ochota akceptovat
zhorsené (mzdove) podminky), nadmérné mzdoveé
pozadavky (omezena pruznost mezd smerem dolu).

- keynesianske pojeti: technologicky pokrok vytlacujici
zivou praci, chronicky nedostatek poptavky
(nedostatecna kupni sila a omezovani sklonu k ,
investicim). Nutnost aktivni, poptavkove orientovane,
hospodarske politiky.

* Typy nezaméstnanosti: frikni, strukturalni, cyklicka




- DUsledky nezaméstnanosti:
- ekonomické - nejsou optimalné vyuzity VF, nezaméstnani nevytvareji
HDP, zvysene naroky na SR (vyplaceni podpor v nezamestnanosti
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financovani chodu Uradd prace a aktivni politika zaméstnanosti, absence
danovych prijmu)

* socialnia psychické - Upadek lidského kapitalu, klesa zajem o prace,
zmeény ve vnimani casu, pokles zivotni urovné, narust kriminality,
socialniizolace, ztrata sebeucty

- Pfirozena mira nezaméstnanosti (u*) — Uroven pfiniz jsou rdzneé trhy
prace v zemiv prumeéru v rovnovaze. Je dosazena, kdyz se ekonomika
pohybuje na urovni potencialniho produktu.

* NAIRU - takova mira nezameéstnanosti, pfiniz je inflace stabilnia v
ekonomice nesili inflacni tlaky

> OkundOv zakon - zvysi-li se skutecna mira nezaméstnanosti o 1%
oproti pfirozené mire nezameéstnanosti, poklesne realny produkt
0 2-3% oproti potencialnimu produktu

- Aktivni a pasivni politika zaméstnanosti - predstavuje soubor
nastroju, jejichz realizace motivuje zameéstnané, nezameéstnaneé a
zamestnavatele k jistemu chovani na trhu prace

* aktivni: dotace podnikateldm na spolecensky Ucelna pracovni mista,
organizovani verejng prospésnych praci, rekvalifikace, vytvareni
chranénych pracovist pro obcany se zménénou pracovni schopnosti ...

* pasivni: spociva v kvalitni ¢innosti Uradd prace spojena s bezplatnym
poskytovanim informaci o pracovnich mistech




* vyjadruje vztah a soucasné predstavuje srozumitelny
nastroj pro porozumeéni vztahu meziinflaci a
nezamestnanosti

- Phillipsova krivka stoji na myslence, ze pri vysoke
produkci doprovazeneé nizkou nezameéstnanosti (roste
poptavka po praci) dochazi v ekonomice k tlakim na
rychlejsi rust cen a mezd.

* opacne zase plati, ze pri vysoke nezameéstnanosti
dochazi k dezinflaci, tj. mira inflace se snizuje

- Keynesianska verze
- PUVODNI PHILLIPSOVA KRIVKA

- MODIFIKOVANA PHILLIPSOVA KRIVKA

- Friedmanovo pojeti
- DLOUHODOBA A KRATKODOBA PHILLIPSOVA KRIVKA

- Phillipsova krivka v nove klasické makroekonomii
- LUCASOVA VERZE PHILLIPSOVY KRIVKY




* 1958 novozeélandsky ekonom A. W. Phillips

* analyza vztahu mezi mirou zmeény nominalnich mezd
(mzdovou inflaci) a mirou nezameéstnanosti

* mezi rysy puvodni (mzdové) Phillipsovy kfivky patfi: jeji
zaporny sklon, klesajici prUbéh, tvar hyperboly s prisecikem s
vodorovnou osou na urovni pfirozené miry nezaméstnanosti
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snizi-li se mira nezaméstnanosti
pod svou pfirozenou miru
(u<u*), potom vznikaji tlaky na
rost mezd (vznika mzdova
inflace) vyplyvajici z nedostatku
volnych pracovnich mist

nizsi nezaméstnanost je

doprovazena vyssi mzdovou
inflaci a opacné

V obdobi let 1861 — 1948 méla Phillipsova kfivka jak svou
kladnou, tak svou zapornou cast, pricemz protinala
horizontalni osu priblizné na Urovni 6 %, z Cehoz plynula

nulova mzdova inflace pfi této mife nezaméstnanosti.




- protoze mzdové naklady tvori vyraznou cast celkovych nakladd
firem, které se promitaji do ceny produkce, primo se tak
mzdova inflace projevuje v inflaci cenove

- modifikovana PC (P. Samuelson a R. Sollow) je nejznaméjsi a
vyjadruje vztah mezi cenovou inflaci a mirou nezameéstnanosti

- cenova hladina roste soubézné s rstem mezd, pricemz rozdil v
tempu rOstu cenové hladiny (1t) a mezd (w) zavisi na tempu
rOstu produktivity prace (h)
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prostredek pro volbu hospodarské
politiky

neokeynesianci interpretovali Phillipsovu
krivku jako cilovou skalu pro
hospodarskou politiku fizeni AD

nakladem poklesu miry nezaméstnanosti
byl vzestup miry inflace

prostrednictvim fiskalni a monetarni
politiky bylo mozné dosahnout takové
miry nezaméstnanosti a miry inflace,
ktera by s ohledem na priority dané vlady
byla v daném ¢asovém okamziku
povazovana za ,optimalni*




* nova kauzalita: inflace ovliviuje nezaméstnanost

* vroce 1968 vystoupil Milton Friedman s vlastnim kritickym pojetim

Phillipsovy krivky

* napadl pojeti permanentné klesajici PC a predlozil vlastni vyklad
zalozeny jednak na prirozené mire nezamestnanosti a soucasné na
platnosti hypotézy adaptivnich ocekavani

* Friedman odlisil kratkodobou a dlouhodobou PC (SRPC, LRPC)

T (%)
SRPC

uy u (%)

inverzni substitu¢ni vztah mezi u a T pouze v
kratkém obdobi

sklon ovliviiuje koeficient citlivosti miry zmény
cenové hladiny na miru zmény nezaméstnanosti

SRPC je konstruovana vzdy pro urcitou
ocekavanou miru inflace: pfi nizsi ocekavané
mife inflace se SRPC posunuje dold doleva a
opacné

(%)
LRPC

ur u (%)
LRPC je vertikala na Urovni pfirozené miry
nezameéstnanosti (u*)
substitucni vztah mezi u a Tt neexistuje

v bodech prisecikd LRPC (svislé) a SRPC (klesajici) plati,
ze skutecna a ocekavana mira inflace jsou stejné velké

expanzivni monetarni ¢i fiskalni politika vede v dlouhém
obdobi pouze ke zvySeni inflace. V SR Ize snizovat miru
nezaméstnanosti na Ukor miry inflace a opacné.




*zatim posledni verze Phillipsovy krivky
* Lucas se zabyval vztahem realneho produktu a inflace:
n=n°+06(Y-Y%)

* pokud je skutecna mira inflace T vyssi nez ocekavana mira
inflace m¢, pak je skutecCny realny produkt Y vétsi nez
potencialni produkt Y* a ekonomika se nachazi v expanzivni
mezere, ktera je také charakterizovana mirou
nezameéstnanosti mensi nez je prirozena mira, tj. u < U*

*opacng, Y <Y*au>u* - ekonomika v mezere recesni

m, nt (%)

existence racionalnich
ocekavani — PC ma pouze
dlouhodoby charakter;
permanentni existenci
kratkodobé PC skola
racionalnich oCekavani
zpochybnuje




UCINKY PREDVIDANE A NEPREDVIDANE HOSPODARSKE POLITIKY

Nespravné ocekavana HP v modelu
nove klasické makroekonomie

Neocekavana HP v modelu
nove klasickée makroekonomie

LRAS,

(%) - . i
»Pravdiva“ Phillipsova krivka (ofekavani
jsou racionalni a subjekty HP provadéji
pruhlednou politiku)
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»Jevova“ Phillipsova krivka (politika, jeZ je
provadéna subjekty HP neni piredvidana)

Ocekavana HP v modelu nove
klasicke makroekonomie
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