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e Jednim z problému, kterym se zabyva ekonometrie, je
zkoumani kauzalnich vztahl mezi ekonomickymi ¢asovymi
radami.

 Granger (1969) definoval pojeti kauzality, pfi jehoz
praktickém ovéreni Ize pouzit VAR modely.
» Zakladni myslenka spociva v této tezi:

e Pusobi-li rada Z na radu Y, pak by rada Z méla pomoci
zlepsit predpovédi rady Y.
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Korelacni ana

Korelace znamena vzajemny linearni vztah mezi znaky Ci veliCinami.

Miru korelace vyjadruje korelaéni koeficient, ktery mUze nabyvat
hodnot v intervalu <-1;1>.

Korelace znamena vzajemny vztah mezi dvéma procesy nebo
veliCinami. Pokud se jedna z nich méni, méni se korelativné i druha a
naopak.

Pokud se mezi dvéma procesy ukaze pozitivni ¢i negativni korelace, je
pravdépodobné, ze na sobé zaviseji, nelze z toho vsak jesté usoudit,
ze by jeden z nich musel byt pricinou a druhy nasledkem. To samotna
korelace nedovoluje rozhodnout.
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Korelacni koeficient izl

Vztah mezi znaky ¢i velicinami x a y mUze byt kladny, pokud
(priblizné) plati y = kx, nebo zaporny (y = -kx).

Hodnota korelacniho koeficientu =1 znaci zcela neprimou zavislost.
Hodnota korelacniho koeficientu +1 znaci zcela primou zavislost.

Pokud je korelacni koeficient roven 0 (nekorelovanost), pak mezi
znaky neni zadna statisticky zjistitelna linearni zavislost. Je dobré si
uvedomit, ze i pri nulovém korelacnim koeficientu na sobé veliciny
mohou zaviset, pouze tento vztah nelze vyjadrit linearni funkci, a to
ani priblizné.



Rozdil mezi korelagni zavislosti a @
kauzalni zavislosti

Pokud jsou dvé nahodné veliCiny korelacné zavislé, pak to
znamena, ze mezi témito nahodnymi veli¢inami muze existovat
kauzalni zavislost.

Nelze ale rozlisit, zda jde o kauzalni zavislost bezprostredni, kdy
zmeny jedné veli¢iny podminuji zmény druhé, nebo o kauzalni
zavislost zprostredkovanou.

Existence korelacni zavislosti dvou nahodnych veli¢in nem(ze
byt dikazem toho, Ze mezi nimi existuje kauzalni zavislost.
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* Hindls (2007) upozornuje na problem zdanlive korelace, kdy pozorujeme
silnou zavislost mezi proménnymi i v pripadé, ze zavislost ve skutecnosti
bud témér, nebo vibec neexistuje. K tomuto jevu muze dochdzet tehdy,
kdyz obé proménné vykazuji stejny vyvojovy trend v ¢ase nebo jsou latentné
ovliviovany jinou treti proménou, s niz jednotlivé nebo soucasné souvisi
zkoumané proménné.

 Korelace mulze vznikat z nékolika davodu. Je-li vsak mezi dvéma
proménnymi vzajemna zavislost, neznamena to, ze mezi nimi take existuje
kauzalni (tedy pfic¢inny) vztah. Dulezité je take védét, jak dosazené vysledky
empirického zkoumani spravné interpretovat. Spravna interpretace
vyzaduje nejen dobre intuitivni znalosti o tom, co vlastné korelace je, ale
take dobrou znalost zkoumaného ekonomického problému (Koop, 2006;
Némec, 2009).
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Grangerova kauzalita — ukazuje, jak zpozdéné hodnoty proménné x
zlepsuji schopnost predikovat dnesni hodnoty y.

V testech je za kauzdlni plUsobeni X na Y povazovana situace, kdy
vysvéetleni Y pomoci historie (minulych hodnot) Y a soucasné historie X je
,dostatecné” lepsi nez pouhé vysvétleni Y podle své vlastni historie.

Za slovem ,,dostatecné” se skryva teorie pravdépodobnosti.

Grangerovu kauzalitu nelze zaménovat Ci ztotoznovat s bézné chapanym
pojmem pricinné zavislosti, nebot podstatou testovani kauzality v
Grangeroveé pojeti neni nic jiného, nez ovéreni, zda zmény urcité
proménné predchazeji zméne jiné proménné, nikoliv ktera veliCina je
priCinnou a ktera nasledkem.
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Test Grangerovy kauzality e

Pouziva se velice Casto v pripadé, kdyz testujeme, ktera z mnoziny
faktord, kterou analyzujeme je velicinou exogenni.

Nejedna se o pravou kauzalitu (o pravou akci, reakci). Ale jedna se
o to, zda jedna veliCina prispiva k vysvétleni vyvoje té druhé
veliciny. Nikoliv ze by ji determinovala, pouze jestli prispiva
k jejimu vyvoiji.

Protoze vyuziva pouze dvé proménné, jsou to dve rovnice.

Vyzaduje stacionarni Casové rady.
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Test Grangerovy kauzality e

* Pri statistickém ovéreni vyskytu Grangerovy kauzality
jde o zjisténi, zda zahrnuti dodatecné promeénné (jejich
rizné zpozdénych hodnot) do regresniho modelu,
statisticky vyznamné zvysi vypovidaci schopnost
regresni zavislosti.

* HO (nulova hypotéza):
* Proménna X neovliviuje proménnou Y v Grangerove smyslu

* H1(alternativni hypotéza) :
* Proménna X ovliviauje proménnou Y v Grangerove smyslu
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Urcete kauzalitu mezi MB a M2 (data ,S4 MB_M3.xIs“)

Urcete kauzalitu mezi udrokovymi sazbami a vynosy statnich
dluhopist (data: ,S4 Kauzalita.x|s“)

Urcete kauzalitu mezi dvéma akciovymi indexy

» Stahnéte z Finance Yahoo libovolné dva akciové indexy Ci akciovy index a
akcii v ném obsazenou a urcete kauzalitu mezi nimi

Kauzalitu mérte pomoci:
» Korelacni koeficient
* Grangerova kauzalita
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