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DEL 1.: Ugel a povaha materialu

1. Uéel a povaha materialu

Zakladnim cilem tohoto dokumentu je omezit potencidlni rizika, kterd
vyplyvaji z delegovani Cinnosti pti poskytovani sluzeb na kapitdlovém trhu
(dale jen ,poskytovani sluzeb®) a zabezpecit tak alespon srovnatelnou
uroven poskytovani sluzeb v ptipadé, ze dojde k jejich delegaci na treti
osobu, kterd nepodléha dozorovym pravomocem Komise.

Material pftiblizuje Ucastnikim kapitdlového trhu zdkladni principy a
zasady, které by mély predstavovat standardni rdmec pro realizaci delegace
Cinnosti a které by mély ucastnici kapitdlového trhu respektovat. Nejde o
vycCerpavajici katalog jednani, ze kterého by bylo pfedem zcela jasné, zda je
povazuje Komise za ptipustné ¢i nikoliv. Vzhledem k neustdlému vyvoji a
inovacim na finan¢nich trzich neni mozné takovy uzavieny vycet vytvofit.
Komise hodla do budoucna postupovat ,,zdola®“, tj. dopliiovat postupné do
materidlu formou pftiloh jednotlivé konkrétni situace a piipadna zobecnujici
feSeni, vzdy vSak az na zékladé¢ praktickych zkuSenosti.

Pii zpracovani problematiky byla Komise vedena pfedev§im dosavadnimi
zkuSenostmi pii vykonu statniho dozoru, jakoz i zkuSenostmi zahrani¢nich
regulatori v predmétné oblasti. Vyznamnym podkladem byla diskuse
probihajici na pidé CESR (The Committee of FEuropean Securities
Regulators') pii pripravé smérnice & 2004/39/EC o trzich finanénich
instrumentd.” Komise vzala v potaz rovnéz Ufedni sdé&leni Ceské narodni
banky ze dne 1. fijna 2001 k vyuziti outsourcingu komerénimi bankami.’
Material byl zpracovéan s piihlédnutim k praxi obvyklé na vyspélych
evropskych kapitalovych trzich.

Ugelem delegovani jakychkoliv ¢innosti na tieti osobu miize byt napiiklad
snaha snizit naklady na jejich provozovani, zvysit jejich kvalitu, efektivnost
nebo flexibilitu ve srovnani se stavem, kdy by pfedmétné cinnosti
vykonaval pfimo ptivodni subjekt. Pristup Komise uvedeny v metodice
pfedstavuje urcitd omezeni volnosti delegovani, kterd vSak nejdou nad
rdmec nezbytnosti pro zachovani stejnych standardh, jaké by platily
v ptipadé, Ze by k delegaci nedoslo.

Tento materidl neni pravnim piedpisem. Komise bude posuzovat kazdy
piipad delegovani Cinnosti na individualnim zakladé, tj. na zéklad¢
konkrétnich okolnosti dané¢ho piipadu a podle podkladii shromazdénych
v jednotlivém spravnim fizeni. Jednim ze zplsobi, jak pfedmétnou
problematiku rozvést a prohloubit, jsou konzultace konkrétnich problému
s Komisi prostiednictvim tzv. ,kvalifikovanych dotaz(“ (viz dokument
Komise Ptistup Komise pro cenné papiry k poddvani vyjadieni ucastnikiim
kapitalového trhu, dostupny na www.sec.cz).

! http://www.cesr-eu.org

2 Council Directive 2004/39/EC on markets in financial instruments, ktera nahradila Council Directive
93/22/EEC on investment services in the securities field

3 Véstnik CNB ¢&. 16/2001
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DEL 1., 2.: Ugel a povaha materialu, PUsobnost

2.1.

2.2,

Prezidium Komise schvalilo tento material dne 22.12. 2004.
Kontaktnimi misty Komise jsou:

e odbor poskytovatelli investicnich sluzeb, tel. 221 096 420, fax 221
096 110 (pro oblast obchodnikit s cennymi papiry);

e odbor kolektivniho investovani, tel. 221 096 400, fax 224 22 95 20
(pro oblast kolektivniho investovani);

e odbor trhii a vypotadani, tel. 221 096 460, fax 221 096 110 (pro
oblast regulovanych trhi).

Pusobnost

Osobni ptusobnost

Tento materidl se tyka poskytovateli sluzeb na kapitalovém trhu (dale jen
,poskytovatelé sluzeb”) ve smyslu § 5 odst. 2 zdkona ¢. 15/1998 Sb., o
Komisi pro cenné papiry a o zméné a doplnéni dalSich zékont, ve znéni
pozd¢jSich predpist, pokud pravni predpisy v jejich piipadé delegovani
¢innosti na tieti osoby nevylucuji.

Vécna piisobnost

Metodicky pokyn se tyka cinnosti vykondvanych osobami uvedenymi
v DEL 2.1. vramci poskytovani sluzeb na kapitdlovém trhu na zékladé
pfislusného opravnéni udéleného Komisi.

Delegovani podpirnych a obsluznych ¢innosti poskytovatele sluzeb, které
maji jen minimalni dopad na poskytovani sluzeb, naptiklad reklamni
kampan, vedeni Uc€etnictvi, pravni sluzba, uklid ¢i ostraha, na tieti osoby
neni omezeno, ale ostatni zasady delegovani &innosti plati pfiméfens.’

*Mezi poskytovatele sluzeb na kapitalovém trhu fadi zminéné ustanoveni obchodniky s cennymi papiry,
zahrani¢ni obchodniky s cennymi papiry, ktefi poskytuji na Uzemi Ceské republiky investicni sluzby
prostiednictvim pobocky, osoby provadéjici prijimani a predavani pokynu tykajicich se investi¢nich nastroji,

institucionalni

investory, depozitafe, organizatory regulovaného trhu, osoby provadéjici vypotradani

obchodut s cennymi papiry, provozovatele tiskarny opravnéné k tisku cennych papirti, centralniho depozitare
a Ceskou narodni banku v rozsahu vedeni evidence cennych papirt.

> Poskytovatel sluzeb musi napf. zajistit pfiméfené Fizeni rizika bez ohledu na typ delegovanych &innosti.
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DEL 3.: Vymezeni pfistupu k delegovani ¢innosti

Vymezeni pristupu k delegovani ¢innosti

Poskytovatelé sluzeb jsou povinni postupovat pii svém podnikdni na
kapitalovém trhu obezietné a poskytovat své sluzby na kapitdlovém trhu
s odbornou péé&i.’ Posuzovani odborné péce je blize rozvedeno v metodice
Posuzovani odborné péce (ODBP), dostupné na www.sec.cz. K delegaci
¢innosti tedy nelze ptistoupit, pokud by byl vysledny stav v rozporu s vyse
uvedenymi povinnostmi. Je také nutno vzdy dasledné zvazovat, zda neni
delegace pravnimi predpisy pro konkrétni ¢innost vyloucena ¢i omezena
nebo zda neni omezena ve vztahu k nékterym poskytovateliim sluzeb.

Na delegovani ¢innosti je tfeba nazirat rovnéz z pohledu povoleni k ¢innosti
poskytovatele sluzeb, nebot’ v konkrétnich ptipadech miize byt delegovani
¢innosti upraveno piimo vramci podminek stanovenych Komisi v
piislusném povoleni. Na druhou stranu mize delegace (podle rozsahu a
intenzity dopadu) pfedstavovat zménu ve skutecnostech, na jejichz zéklade
bylo toto povoleni k ¢innosti ud€leno, tj. pfedevsim zménu ve vécnych
a organizacnich pfedpokladech pro vykon ¢innosti.

Kontrolu nad vykonem delegovanych c¢innosti je Komise opravnéna
provadét pouze vuci poskytovateli sluzeb, ktery je osobou podléhajici
statnimu dozoru. Pokud tfeti osoba, na kterou poskytovatel sluzeb své
¢innosti delegoval, neni subjektem podléhajicim pravomocim Komise,
jedinym zpusobem efektivni kontroly je pfimé pusobeni na poskytovatele

sluzeb, ktery odpovidd za tddny vykon delegovanych Cinnosti a jejich
soulad s pravnimi ptedpisy. Je tedy pfedev§im vz4jmu samotnych
poskytovatelti sluzeb, aby piedem konzultovali s Komisi pfiméfena opatteni
ke zmirnéni soucasnych i potencidlnich rizik spojenych s delegovanim
svych ¢innosti na tieti osoby a ve smluvnim vztahu s tfeti osobou sjednali
spolehlivé a jasné zaruky, Ze pozadavky Komise budou vzdy bez prodleni
splnény (viz blize DEL 5.6.).

% Viz zejména § 12 zakona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitalovém trhu
7 Jde napf. o moznost piistupu Komise k primarnim informacim a udajiim, na které se delegace vztahuje.
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DEL 4.: Zakladni principy delegace

4.1.

4.2.

4.3.

Ziakladni principy delegace

Nasledujici odstavce charakterizuji zakladni predpoklady, jejichz naplnéni
bude Komise vzdy disledn¢ vyhodnocovat.

NezvySeni operac¢niho rizika

Podminka obezietného jednani ¢i poskytovani sluzeb na kapitdlovém trhu,
jakoz 1 jednani s odbornou péc¢i nebude splnéna v ptipadé, ze by delegovani
nékteré Cinnosti poskytovatele sluzeb na tieti osobu vyvolalo podstatné
zvySeni celkové urovné operacniho rizika pfi soustavném fadném
a obezietném poskytovani téchto sluzeb.

Opera¢nim rizikem je pfitom tfeba rozumét riziko Ujmy pramenici
z nepiiméienosti nebo selhdni internich procesi, systémi ¢i lidi; soucasti
operacniho rizika je i riziko pravni, nikoliv vSak strategické riziko ¢i riziko
poskozeni dobrého jména.®

Zachovani urovné fizeni a kontroly

Delegovani ¢innosti nesmi zhorsit schopnost managementu poskytovatele
sluzeb sledovat, idit a kontrolovat ¢innost poskytovatele sluzeb, zejména
poskytovani sluzeb na zaklad¢ povoleni udéleného Komisi. Odpovédnost za
kontrolu ale i1 provadéni delegovanych CcCinnosti zlistdvd neustidle na
poskytovateli sluzeb (viz DEL 3.)

Nepripustnost nadmérné koncentrace rizika

V praxi mize nastat situace, kdy na tutéz tieti osobu deleguje své ¢innosti
vice poskytovatelli sluzeb. Poskytovatel sluzeb vyhodnoti, zda koncentrace
rizika u tfeti osoby nedoséhne delegaci z hlediska ochrany investorti nebo
fadného a bezpecného rozvoje kapitdlového trhu neadekvatni wrovné.
Koncentraci rizika je tfeba posuzovat rovnéz v kontextu stfetu zajmu. Je
nezadouci, aby z hlediska ostatnich zasad bezproblémovy ptipad delegovani
¢innosti znamenal v diisledku koncentrace rizika u tieti osoby systémové
riziko pro kapitalovy trh.

¥ Basel Committee on Banking Supervision: Sound Practices for the Management and Supervision of
Operational Risk, February 2003, p. 2 (http://www.bis.org/publ/bcbs96.pdf)
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DEL 4.: Zakladni principy delegace

4.4.

4.5.

4.6.

Nepripustnost delegace ridicich pravomoci

Delegovani vlastnich zékladnich fidicich funkci (napf. strategické
rozhodovéni) na tfeti osobu je obecné neslucitelné s osobni odpovédnosti
¢lent nejvyssi Grovné fizeni za Cinnost jimi fizen¢ho subjektu, a proto je
z povahy véci delegace téchto ¢innosti vyloucena.

NemozZnost delegace odpovédnosti za poskytovani sluzeb

Poskytovatel sluzeb (resp. jeho management) je zasadné odpovédny za
provadéni veskerych cinnosti delegovanych na tfeti osobu v ramci
poskytovani sluzeb na kapitdlovém trhu, jakoz i za rizika, ktera tyto ¢innosti
mohou v budoucnu piinéset, pokud takovou odpovédnost zdkon nelimituje.
Tedy zistava vici svym zékaznikim’ osobou, kterd jim v mezich zdkona
odpovidé za ptipadné Skody. Odpovédnost tieti osoby vici poskytovateli
sluzeb tim samoziejmé neni dotcena.

Omezeni sub-delegace

Delegovani jiz delegovanych ¢innosti poskytovatele sluzeb ze treti osoby na
jejiho subdodavatele se tidi shodnymi zasadami jako primarni delegace.
Moznost a podminky sekundarni delegace musi byt smluvné upraveny jiz
vramci primarni delegace. PfipuSténi moznosti sekundarni delegace je
podminéno smluvnim pfistoupenim subdodavatele v plném rozsahu k
zédvazkiim sjednanym mezi poskytovatelem sluzeb a tfeti osobou v ramci
delegovani predmétnych cCinnosti. Poskytovatel sluzeb se ujisti, ze treti
osoba, na niz delegoval své ¢innosti ¢i sluzby, bezvyhradné souhlasi, Ze jeji
smluvni ujednani se subdodavatelem budou vzdy v souladu s jejimi
smluvnimi ujednanimi s poskytovatelem sluzeb.

? Zakaznikem se rozumi jakykoli uzivatel sluzeb poskytovatele (na kapitalovém trhu), napiiklad akcionat nebo
podilnik fondu kolektivniho investovani.
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DEL 5.: Konkrétni pozadavky na delegaci

S.1.

S5.2.

Konkrétni pozadavky na delegaci

Systém vnitini kontroly

Jednim ze zakladnich predpokladi pro realizaci delegace je existence
efektivniho systému wvnitini kontroly. V jeho ramci bude konkrétnimi
osobami ¢i utvary poskytovatele sluzeb pribézné provadén dohled a
hodnoceni jednotlivych ptipadi delegovani Cinnosti, a to zejména z hlediska
souladu s pravnimi piedpisy, sjednané urovné vykonu delegovanych
¢innosti, fizeni rizik, bezpeCnosti informacnich systému, pienosu a
zpracovani dat a kone¢né€ i z hlediska celkového piinosu delegace ¢innosti
pro poskytovatele sluzeb. Sjednana troven vykonu se obvykle posuzuje na
zaklad¢ dodrzovani predem stanovené kombinace kvantitativnich a
kvalitativnich ukazatelG a charakteristik. V této souvislosti poskytovatel
sluzeb zvazi potiebu zapojeni také sebehodnoticich postupt nebo externich
hodnoticich mechanismu. Poskytovatel sluzeb si ponechava pifimétrené
kompetence zajistujici mu moznost piimé kontroly nad delegovanymi
¢innostmi. V piipad¢ zjisténi nedostatku poskytovatel sluzeb neprodlené
zjedna napravu, a v piipad¢é vaznych komplikaci a nedostatkll v €innosti treti
osoby, na niz delegoval své ¢innosti, rovnéz upozorni Komisi.

Rizeni rizik

Pfed samotnou delegaci poskytovatel sluzeb provede analyzu rizik
spojenych s delegovanim cCinnosti v¢etné¢ moznych dopadii na kontrolni
mechanismy poskytovatele sluzeb (compliance, interni audit, aj.) a dikladné
zvazeni metod a postupli, jakymi budou tato rizika fizena. Za ucelem
efektivni identifikace, meéfeni, sledovani a kontroly rizik v pribéhu
delegovani si poskytovatel sluzeb ponechd piiméfené kompetence
zajisStujici mu moZznost prubézné a piimo sledovat a vyhodnocovat jednani
treti osoby a v piipad¢ potieby pfijmout odpovidajici napravna opatieni.

Castetnou vyjimku predstavuje delegovani G&innosti vramci skupiny
podléhajici statnimu dozoru na konsolidovaném zaklad€. Nicméné i tehdy
musi byt poskytovatel sluzeb schopen fidit riziko spojené s delegaci
¢innosti, a to zejména v pfipadech, kdy pfedmétna skupina pokryva vice
jurisdikci. Je nezbytné, aby poskytovateli sluzeb delegujicimu své Cinnosti
vramci skupiny byly piistupné vSechny relevantni doklady a informace
ofizeni rizik na centralni urovni skupiny. Jejich prostfednictvim je
poskytovatel sluzeb schopen pfimétené prokazat Komisi, Ze fizeni jeho rizik
je v souladu s ¢eskymi regulatornimi pozadavky.
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DEL 5.: Konkrétni pozadavky na delegaci

5.3.

54.

3.5.

Vypracovani krizového planu

Pted samotnou delegaci Cinnosti poskytovatel sluzeb zpracuje krizovy plan
pro piipad mimotfadnych situaci, ktery by mél obsahovat podrobny postup
pro piipad, Ze tieti osoba nebude schopna fadné¢ vykonavat delegované
Cinnosti nebo Ze dojde kjinému problému pii vykonu delegovanych
¢innosti. Cilem krizového planu je pfispét k efektivnimu fizeni moznych
rizik v pfipadé mimotadnych situaci a omezit tak potencialni finan¢ni ztraty
a jiné pravni nebo mimopravni nasledky. Plan by mél rovnéz obsahovat
strategii ukonceni delegovani. Poskytovatel sluzeb kontroluje a aktualizuje
krizovy plan mimo jiné v navaznosti na zmény provoznich ¢i jinych
podminek delegovani.

Analyza treti osoby

Poskytovatel sluzeb se pred delegovanim ¢innosti ujisti, Zze osoba, na kterou
je vykon ¢innosti delegovan, je divéryhodna, financné stabilni a odborné i
technicky zpusobilé zajistovat delegované ¢innosti

Poskytovatel sluzeb se rovnéz piesvéd¢i, Ze tieti osoba, na kterou hodla
¢innosti delegovat, implementovala alesponn takové procedury a vnitini
fidici a kontrolni mechanismy, které zajistuji v porovnani se svymi
vlastnimi mechanismy alesponi srovnatelny stupen ochrany.

Nalezitosti smlouvy o delegaci

V pisemné smlouvé mezi poskytovatelem sluzeb na kapitalovém trhu a treti
osobou je srozumitelné a jasné popsano detailni feSeni (zvoleny zpiisob)
delegovani ¢innosti. Velkou pozornost je tfeba vénovat zejména:

e formulaci pfedmétu delegace (tj. specifikaci delegovanych Cinnosti a
jejich rozsahu);

e podrobné upravé pozadované urovné (kvantitativni i1 kvalitativni)
delegovanych ¢innosti a podminek, na zékladé¢ kterych bude tieti osoba
tyto ¢innosti vykonavat;

e formulaci povinnosti tieti osoby poskytovat veskeré relevantni
informace a data souvisejici s delegovanymi Cinnostmi poskytovateli
sluzeb;

e Uprave zpusobu sledovani a kontroly plnéni vSech smluvnich ujednani;

e rozvrzeni odpovédnosti a kompetenci mezi poskytovatele sluzeb a tieti
osobu;

e postupu za situace, kdy tieti osoba nebude schopna tadn¢ vykonavat
delegované ¢innosti;

e postupu pii ukonceni smlouvy o delegovani cinnosti v€. moznosti
prevést delegaci na jinou tfeti osobu;

e specifikaci podminek pro moznost sub-delegace;

e Uprave vztahl vici Komisi.
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DEL 5.: Konkrétni pozadavky na delegaci

S.6.

Smlouva o delegaci ¢innosti nesmi byt uzaviena za napadné nevyhodnych
podminek pro poskytovatele sluzeb. Udelem delegovani &innosti
poskytovatele sluzeb na kapitalovém trhu na tieti osobu je zpravidla zamér
snizit ndklady na jejich provozovani, popt. zvysit jejich kvalitu, efektivitu ¢i
flexibilitu. Tento aspekt v sobé implicitné zahrnuje mj. také pozadavek na
pfiméfenou vysi ceny, za niZ jsou cinnosti poskytovatele sluzeb na
kapitalovém trhu delegovany na tfeti osobu.

Informovani Komise

Poskytovatel sluzeb informuje Komisi o svém tmyslu delegovat na treti
osobu ¢innosti, které nemaji jen minimalni dopad na poskytovani sluzeb
na kapitdlovém trhu. Komise v zavislosti na rozsahu, komplexnosti,
vyznamu a dopadu na kontrolni procesy ¢innosti poskytovatele sluzeb, které
by mély byt delegovany na tfeti osobu, mize pozadovat, aby se zamyslena
tteti osoba vyznaCovala urCitymi charakteristikami ¢i spliiovala urcité
organiza¢né-technické piedpoklady (vlastni kapital, historie, zkuSenosti,
konflikt zajm1 apod.). Poskytovatel sluzeb rovnéz informuje Komisi o svém
umyslu ukoncit nebo vyznamné zménit podminky delegovani ¢innosti.
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Priloha: Vybrané priklady pravni upravy delegovani

Vyhlaska Komise pro cenné papiry ¢. 258/2004 Sb., kterou se stanovi
podrobnosti dodrZovani pravidel obezietného poskytovani investi¢nich
sluZeb a podrobnéjsi zpiisoby jednani obchodnika s cennymi papiry se
zakazniky

§1

Organizacéni fad

(2) Obchodnik poveéti zaméstnance, pfimérene k rozsahu investi¢nich sluzeb
poskytovanych v souladu s povolenim (§ 6 zakona)

e) vykonem analytické ¢innosti, ledaze pro néj analytickou ¢innost zajistuje
tfeti osoba na smluvnim zaklade,

f) vedenim ucetnictvi, ledaze pro n¢j vedeni ucetnictvi zajistuje tfeti osoba
na smluvnim zakladg,

g) spravou informac¢niho systému v souladu s § 4, ledaze je Cinnost spravce
zajistovana tieti osobou,

h) vykonem ¢innosti compliance v souladus § 6 a

1) vykonem interniho auditu v souladu s § 7, ledaze vykon interniho auditu
zajiStuje tfeti osoba za podminek stanovenych v § 7 odst. 2.

§4

Kontrolni a bezpe¢nostni opatieni pro zpracovani a evidenci dat

(1) Obchodnik zajistuje spravu informacniho systému telekomunikacnich a
zaznamovych zafizeni, a to alesponn jednim zaméstnancem, kterého touto
¢innosti povéti, nebo treti osobou na zaklad¢ pisemné smlouvy (dale jen
»spravee®).

(4) Obchodnik upravi vnitinim ptedpisem nebo sjednd ve smlouvé se
spravcem, je-li spravcem tfeti osoba, povinnost spravce

a) odmitnout neopravnény vstup do informacniho systému zameéstnanci
obchodnika nebo jiné osobg,

b) provést neodkladnd opatieni v pfipadé neopravnéného vstupu nebo
zéasahu podle odstavce 2 pism. e) nebo poskozeni informac¢niho systému a

c) informovat o postupu podle pismene a) a b) zaméstnance povéfeného
vykonem compliance (§ 6) a ptislusného vedouciho zaméstnance nebo ¢lena
statutarniho organu obchodnika.

§7

Interni audit
(2) Pro obchodnika mtize interni audit zajiStovat tfeti osoba na smluvnim

zakladé. O vybéru této osoby rozhoduje statutidrni organ obchodnika a je
informovan dozor¢i organ obchodnika.
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Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani

§ 78
Pravidla pro obhospodatovani majetku fondu kolektivniho investovani

(1) Investi¢ni spolecnost muze k efektivnéjSimu obhospodatovani majetku
fondu kolektivniho investovani svéfit na zdkladé smlouvy jeho
obhospodafovani osob¢, kterd ma zkuSenosti se zplusobem kolektivniho
investovani tohoto fondu aje investicni spoleCnosti, obchodnikem
s cennymi papiry nebo zahrani¢ni osobou, kterd ma obdobné povoleni
k obhospodafovani majetku zdkaznikli, podléhd dozoru dozorového ufadu
statu, ve kterém ma sidlo (dale jen ,,osoba obhospodaiujici majetek fondu
kolektivniho investovani®), jestlize

a) o tom byla pfedem informovana Komise,

b) o tom byl ptedem informovan depozitaf a souhlasi s tim,

¢) to nebrani t¢innému vykonu dozoru nad investicni spolecnosti,

d) je to uvedeno ve statutu fondu kolektivniho investovani,

e) to nebrani tomu, aby majetek fondu kolektivniho investovani byl
obhospodatovan v nejlepSim zajmu investord,

f) se osoba obhospodaiujici majetek fondu kolektivniho investovani zavaze
dodrzovat statut fondu kolektivniho investovani,

g) je zajisténa spoluprace mezi Komisi a ifadem, ktery vykonava dozor nad
osobou obhospodatujici majetek fondu kolektivniho investovani, pokud ma
tato osoba sidlo ve staté, ktery neni ¢lenskym staitem Evropské unie,

h) svéfenim obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani
nehrozi stiet z4jml investicni spolecnosti nebo vlastnikii cennych papirt
vydanych fondem kolektivniho investovani a osobou obhospodaiujici
majetek fondu kolektivniho investovani,

1) investicni spolecnost a depozitat fondu kolektivniho investovani mohou
prubézn¢ kontrolovat Cinnost osoby obhospodaiujici majetek fondu
kolektivniho investovani,

j) investiéni spole¢nost mize svymi pokyny ovliviiovat ¢innost osoby
obhospodatujici majetek fondu kolektivniho investovani,

k) investicni spole¢nost miize s okamzitou ucinnosti zrusit ptikaz osoby
obhospodaiujici majetek  fondu kolektivniho investovani nebo muze
s okamzitou Uuc¢innosti vypovédét smlouvu o svéfeni obhospodafovani
majetku fondu kolektivniho investovéni, je-li to v z4jmu akcionédii nebo
podilniki fondu kolektivniho investovani.

(2) Osobou obhospodaiujici majetek fondu kolektivniho investovani nesmi
byt depozitat tohoto fondu kolektivniho investovani.

(3) Investiéni spole¢nost muze svéfit téz nckterou cinnost souvisejici
s kolektivnim investovanim jiné osob¢, ktera je opravnéna takovou Cinnost
podnikatelsky vykonavat, jestlize jsou splnény podminky piiméiené
podle odstavce 1.
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(4) Pii svéfeni obhospodafovani majetku fondu kolektivniho investovani
jiné osobé nebo svéfeni vykonu Cinnosti souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osob¢ si musi investi¢ni spole¢nost ponechat alespoil
obhospodafovani c¢asti majetku fondu kolektivniho investovani nebo
nékterou ¢innost souvisejici s kolektivnim investovanim.

(5) Ustanoveni odstavce 1 az 4 se vztahuji pfiméfené na investi¢ni fond,
ktery nemé uzavienou smlouvu o obhospodaiovani. Pro stanoveni tplaty za
¢innost podle odstavce 1 a 3 se pouzije pfimétene § 18 odst. 1.

(6) Svétenim obhospodarovani ¢asti majetku fondu kolektivniho investovani
jiné osobé nebo sveéfenim nékteré cCinnosti souvisejici s kolektivnim
investovanim jiné osob¢ zistavd nedotcena odpoveédnost investi¢ni
spolec¢nosti nebo investi¢niho fondu za Skodu vzniklou pti obhospodatovani
majetku fondu kolektivniho investovani a odpovédnost depozitife fondu
kolektivniho investovani za Skodu vzniklou porusenim jeho povinnosti pii
vykonu ¢innosti depozitate.

Vyhlaska Komise pro cenné papiry ¢. 347/2004 Sb., o zpisobu plnéni
pravidel obezietného podnikani a pravidel organizace vnitiniho
provozu investi¢ni spole¢nosti a investi¢niho fondu

§2

Organizacéni fad

(2) Organizacni tad stanovi, ze ¢innosti uvedené podle odstavce 1 pism. a)
az m) lze delegovat za podminek stanovenych zdkonem o kolektivnim
investovani na tfeti osobu s tim, Ze pokud dojde k delegaci vSech ¢innosti
uvedenych v odstavci 1 pism. a) az m) zajisti vykon ¢innosti podle odstavce
1 pisn}(.) n) a o) vedouci osoby investicni spolecnosti nebo investi¢niho
fondu.

§5

Kontrolni a bezpec¢nostni opatieni pro zpracovani a evidenci dat

(1) Investi¢ni spole¢nost nebo investicni fond zajistuje spravu informaéniho
systému telekomunikacnich a zdznamovych zafizeni, a to alespon jednim

zaméstnancem, kterého touto ¢innosti povéri, nebo treti osobou na zékladé
pisemné smlouvy (déle jen ,,spravce®).

(4) Investi¢ni spolecnost nebo investi¢ni fond upravi vnitfnim piedpisem
nebo sjednd ve smlouveé se spravcem, je-li spravcem tieti osoba, povinnost
spravce

1982 odst. 1 vyjmenovava ¢innosti, které jsou zajistovany vedoucimi nebo ostatnimi zaméstnanci spole¢nosti
v ramci jejich funkéni naplné, jez je upravena (pfimerené k rozsahu provadéné ¢innosti) v organizacnim fadu
investi¢ni spole¢nosti nebo investi¢niho fondu.
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a) odmitnout neopravnény vstup do informacniho systému zameéstnanci
investi¢ni spolecnosti nebo investicniho fondu nebo jiné osobg,

b) provést neodkladna opatfeni v piipadé neopravnéného vstupu do
informacniho systému nebo poSkozeni informac¢niho systému a

c) informovat o postupu podle pismen a) a b) zaméstnance povéfeného
vykonem compliance (§ 7) a prislusného vedouciho zaméstnance nebo ¢lena
statutarniho organu investi¢ni spole¢nosti nebo investicniho fondu.

§ 8

Interni audit.

(2) Pro investi¢ni spolecnost nebo investicni fond, muiZze interni audit
zajiStovat tieti osoba na smluvnim zakladé. O vybéru této osoby rozhoduje
statutarni organ spole¢nosti a je informovan dozor¢i orgdn spolecnosti.
Pokud depozitat provadi kontrolu pokynt po jejich provedeni, mize vykon
interniho auditu v rozsahu obhospodafovani majetku ve fondu kolektivniho
investovani zajisStovat pouze depozitaf.

Vyhlaska Komise pro cenné papiry €. 429/2004 Sb., kterou se stanovi
pravidla jednani investicniho zprostiedkovatele se zakazniky,
administrativni postupy a mechanizmus vnitini kontroly nezbytné pro
Fadny vykon ¢innosti investi¢niho zprostredkovatele

§8

Systém vnitini kontroly

(4) Vykon wvnitini kontroly zajiStuje investi¢ni zprostfedkovatel
prostiednictvim alespoii jednoho zaméstnance, ledaze pro né¢j vykon
vnitini kontroly zajist'uje tfeti osoba na smluvnim zéklad¢. Osoba povéiena
vykonem vnitini kontroly se nesmi piimo podilet na poskytovani
investi¢nich sluzeb a musi byt osobou odborn¢ zpusobilou k vykonu vnitini
kontroly.
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