Podnikova ekonomika (Podnikové propocty) Seminar €. 4 Akademicky rok 2019/2020
Priklad ¢. 1:

Podniky ,,A* a ,,B* pracuji s riznym podilem ciziho a vlastniho kapitalu. Zisk z provozni ¢innosti (EBIT) je u obou podnikt stejny a mé hodnotu
400 000 K¢&. Urokova sazba za pouziti ciziho kapitalu ¢ini 6 % p. a. Sazba dané z ptijmu ma hodnotu 24 %.

a)  Srovnanim vynosnosti vlastniho kapitalu u dvou podnikii se pokuste naformulovat dopad ciziho kapitalu v kapitalové strukture na vynosnost

vlastniho kapitdalu. Oba podniky vykazuji stejné vysledky hospodareni na urovni provozniho hospodarského vysledku.

, , . . : Vynosn.
Podnik Ce”?O,V Y Vlaé.'tl’,ll Cizi kapital | Zisk EBIT Uoroky Zisk pred zd. danozp Fijmu. | Zisk po. viastn.
kapital kapital 6% p. a. 24 % zdanéni kapitalu
[tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [%]
A 2 000 2 000 400
B 2 000 1 000 400
b)  Spocitejte, pri jaké urokové sazbe bude vynosnost viastniho kapitdalu obou podniki stejna?
, , , . : Vynosn.
Podnik Cell.corvy Vlas.ti?z Cizi kapital | Zisk EBIT Uroly Zisk pred zd. dari z prijmu. | Zisk po. viastn.
kapital kapital 2p. a 24 % zdaneni kapitdlu
[tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢ [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. K¢] [tis. Kc] [%]
A 2 000 2 000 400
B 2 000 1 000 400
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Piiklad &.2: (Podnikovd ekonomika 1, Shirka prikladii, VSE)

Ve firmé, kterda méla EBIT 4 miliony K¢ je pouzivan celkovy kapital ve vysi 16 miliont K¢.
Jak piisobi finan¢ni paka v podniku, je-li irokové sazba dluhu 9 % p. a.?

Piiklad ¢&. 3: (Podnikova ekonomika 1, Shirka prikladii, VSE)

Jaké jsou vazené néklady na kapital v podniku se 40% zadluZenosti, je-li trokova mira dluhu
9 % p. a., akciondfi pozaduji dividendu ve vysi 150 K¢ na akceii 0 nomindlni hodnoté 1 000 K¢
a dan z pfijmu pravnickych osob je 31 %?

Piiklad &. 4: (Podnikovd ekonomika 1, Shirka prikladii, VSE)

Jaké jsou skute¢né naklady na kapital v podniku s celkovymi aktivy ve vysi 150 mil. K¢,
cizim kapitdlem v hodnoté¢ 45 mil. K¢, je-li irokova mira dluhu 8 % p. a., vlastnici pozaduji
vynosnost 16 % p. a. a dan z ptijmu pravnickych osob je 31 %?

K zamysleni:

1. Je pravdivé tvrzeni: ,,Cim vice se podnik zadluzuje, tim vice klesaji jeho vazené naklady
na kapital “.

2. Posudte pravdivost tvrzeni: ,, Cizi kapital vidy zvySuje vynosnost viastniho kapitalu “.

3. Posudte pravdivost tvrzeni: ,, Pouziti vétsiho mnozstvi ciziho kapitalu zvysuje zisk
podniku “.

Priklad ¢.5:

Provozni hospodaisky vysledek podniku (EBIT) vroce 2008 ¢&inil 72 mil. K& Vyse
investovaného kapitalu cinila 350 mil K¢&. Investovany kapitdl je zjedné poloviny tvofen
cizim kapitalem, s primérnou urokovou mirou v hodnoté¢ 12 % p. a. Vlastnici pozaduji
zhodnoceni jimi vlozeného kapitalu ve vysi 15 % za ro¢ni obdobi. Sazba dané z ptijmu €ini
24 %.

a)  Vypocitejte ekonomicky pridanou hodnotu EVA a vysledek hospodareni (VH).
b)  Jak se zmeni ukazatel EVA a hodnota vysledku hospodareni (VH) dojde-li ke zvyseni
podilu ciziho kapitalu na celkovém kapitalu z 50 % na 70 %?
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Diskuze:

Jakymi kroky dosahneme, zvySeni ukazatele EVA?
- zvySeni provozniho zisku
- zménou kapitalové struktury

- snizeni velikosti investovaného kapitalu

Seminér ¢. 4
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Priklad €. 6: pokracovani v optimalizaci kapitalové struktury

Stanovte optimalni kapitdalovou strukturu (optimalni zadluzenost, coz znamend podil ciziho a celkového kapitalu), je-li znam vyvoj nakladi na
cizi i vlastni kapital. Dar z prijmu pro hodnocené obdobi ma hodnotu 24 %.

Mira zadluzenosti v % 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Urokova mira v %Dp. a. - 8 8,6 8,8 9 11 13 16 18 20 22
Roé¢ni mira dividend v % p.a. | 10,4 10,6 11 11,5 12,5 13,2 14 17 19 22 24

Néklady na cizi kapital %

Néklady na vlastni kapitdl %

CELKOVE NAKLADY NA
KAPITAL v %

Vypocet hodnot v tabulce:
Néklady na cizi kapital: kaD/C (1 —t) =kp z- (I —0,24)

Naklady na vlastni kapital: ke E/C =ke (1 -z)
Celkové naklady na kapital: ko =kp(I-t)z+ ke (1-2z)



