Prubézny test - 15.dubna

Uvod do makroekonomie (védét rozdil mezi makroekonomii a mikroekonomii,
makroekonomické pojeti ekonomického kolobéhu, zakladni makroekonomické
agregaty - HDP a zpusoby jeho méreni)

Jednoduchy keynesidnsky model (védét predpoklady tohoto modelu, spotrebni,
investicéni a usporova funkce, multiplikacni efekt, aplikace na tri a ctyr
sektorovou ekonomiku, jak se tvori rovnovazny produkt)

Model AS-AD (védét zakladni predpoklady tohoto modelu, definice AD a faktory
pUsobici na posun krivky AD, definice AS a faktory pusobici na posun
kratkodobé a dlouhodobé krivky AS, makroekonomicka rovnovaha v modelu AS-AD,
recesni mezera a inflacni mezera)

Penize a jejich role v ekonomice (védét definici penéz, jaké jsou formy
penéz, funkce penéz, poptavka po penézich, nabidka penéz a jejich krivky,
rovnovaha na trhu penéz, multiplikaéni efekt tvorby penéz, ménova a penéini
baze, penézni agregaty, role centrdalni banky)

Inflace (védét definici inflace, druhy inflace, priciny inflace, poptavkova a
nabidkova inflace, mira inflace a zplUsoby jejiho vypoctu - index
spotrebitelskych cen, deflator HDP, Phillipsova krivka v kratkém a dlouhém
obdobi



Penize a jejich role v
ekonomice

Realna ekonomika (vyroba pomoci VF) vs. penézni
(penize v ruznych podobach a utvareni cen)

Bez penéznich procesl by vSak ty redlné probihaly
jen stézi (méreni procesl v penéznich jednotkach a
nasledné srovnani efektivnosti)

V historii byly i snahy o odstranéni penéz
Penize= takovy statek, ktery v urcité spolecnosti
slouzi jako vsSeobecné prijimany prostredek smény
(platidlo)

Z pohledu prava se pouziva zakonné platidlo, tj.
ména daného statu (v CR koruna, zatim)



Funkce penez

Prostredek smeny = zprostredkovavaji koupi a
prodej zbozli a sluzeb, prinesly tak
zjednodusenl obchodu ve srovnani s barterovou
smenou

Zuctovacli jednotka = penize vyjadruji ceny
statkl, hmotna a nehmotna aktiva (tzv.
ocenovani) - kalkulac¢ni proces

Uchovatel hodnoty = 1lze uchovat hodnotu pro
budouci spotrebu a na zakladeée soucasné
odlozené spotreby akumulovat penize a
vytvaret budouci bohatstvi




Vlastnosti penéez

delitelnost = hlavni vyhoda penéez, lze je
rozlozit na mensi jednotky (napr. koruna a
halére vs. musSle)

zaménitelnost = ucastnikdm smény je jedno, v

jaké formeé Ci slozeni penize vydaji/prijmou,

dokud plati, ze dohromady daji smluvenou cenu
(10x100 Kc¢= 1x 1000 Kc)

prenositelnost = oproti drahym kovim vyrazné
lehci a jsou tak nizsi transakcni naklady

trvalost a trvanlivost = neni navrzena zadna
expirace, delsi zivotnost




Historie peneéez

Barterovy obchod

Komoditni penize (ve formé platna, kozeSin,
drahych kovl ale i cigaret ve vézeni apod.)

Postupné prevazovalo zlato a stribro (viz Vaclav a
jeho platba Némcim 120 vol( a 500 hriven stribra)

Stribrné mince (bézné transakce) a zlato (vétsi
obchody)

S rozvojem manufaktur se zrychloval obchod a drahé
kovy byly postupné nahrazovany modernéjsimi
formami, tj. papirovymi bankovkami (specialni
dluzni upisy komercnich bank na zakladé ulozeni
zlata v bance) - postupné prechod plné do rukou
statu

Statovky



Poptavka po penezich

Prani ekonomickych subjektl drzet penize jako
prostredek smény a uchovatele hodnoty

MD= mnozstvi poptavanych penéz pri urcité urokové
mire (cena penéz)

Jinak receno - prani ekonomickych subjektl drzet
urcitou velikost zasoby penéz= penézni zUstatky
Nomindlni vs. redalné penézni zlstatky

Rozdilné motivy poptavky po penézich (transakcni a
spekulativni)




Poptavka po penezich

Transakéni poptavka - zalozena na funkci penéez
jako prostredku smény. Ekonomické subjekty tak
drzi urc¢itou penézni zasobu. Casovy nesoulad
(kupuji porad, ale vyplata 1x za mésic) +
opatrnostni motiv

Spekulac¢ni poptavka - zalozena na funkci penéz
jako uchovatele hodnoty. Ekonomické subjekty tvori
tzv. portfolio svych aktiv (diverzifikace s cilem
snizeni rizika). Drzi penize za ucelem investice
napr. do cennych papirl, nemovitosti



POPTAVKA PO PENEZICH

Mnozstvi penéz, které jsou lidé ochotni drzet a tudiz poptavat

roste s poklesem ceny penéz, tj. s poklesem urokové miry (posuny
po kifivce MD)

Urokova
mira
i

MD,

M (mnozstvi penéz)



Poptavka po penezich

Chovani ekonomickych subjektl a naklady drzby
penéz - hotovost + beézny ucet jsou velmi likvidni,
ale nenesou vysoky urok a vznikaji tak naklady
obétované prilezitosti v podobe uslého zisku
Dlilezity je proto vyvoj urokové miry jakozto
zasadniho faktoru zmény poptavaného mnozstvi

U spekulacni casti poptavky hraje roli ocekavani
zmén urokové miry (pri nizké roste)



POPTAVKA PO PENEZICH

Urokova

mira , o . .
a) Uroven realnych duchodu

b) Cenova hladina

M (mnozstvi penéz)



POPTAVKA PO PENEZICH

Vliv zmén realného dlichodu na poptavku po penézich

Urokova
mira

1 Rust realnych diichodlt

M (mnozstvi penéz)



POPTAVKA PO PENEZICH

Vliv zmén cenové hladiny na poptavku po peneéezich
Urokova

mira o ]
| Zvyseni cenove hladiny

\ \ Snizeni cenové hladiny

M (mnozstvi penéz)



NABIDKA PENEZ

Urcuje ji centralni banka a bankovni sektor a MS
nezavisi na urokové mire (exogenni makro velicina)

Urokova
mira MS

i

M (mnozstvi penéz)



NABIDKA PENEZ

Urokova
mira MS, MS MS,

— | ZVYSENi NABIDKY PENEZ

SNIZENI NABIDKY PENEZ

M (mnozstvi penéz)



Rovnovaha na trhu penéz

Urokova
mira

M, Mg M2 M (mnozstvi penéz)



Rovnovaha na trhu penéz

Urokova
mira

M (mnozstvi penéz)



Rovnovaha na trhu penéz

Urokova
mira MS, MS MS,

— | ZVYSENi NABIDKY PENEZ

Ménogya expanze,
[ SNIZENI NABIDKY PENEZ

Meénova restrikce

MD,

M (mnozstvi penéz)



Uéetni bilance zlatnika
(predchudce banky)

AKTIVA PASIVA

Rezervy 100 Vklad 100

Z.a uchovani zlata u zlatnika platil obchodnik
poplatek




Uéetni bilance zlatnika
(predchudce banky)

AKTIVA PASIVA

Vklad 100 ‘
Poskytnute uvéry 75

V obéhu 175 liber

"1 75 liber jako nové penize




Shrnuti historického vyvoje bank

« Cim niz3i jsou rezervy, tim vice je
poskytnutych uvérd a tim vice je penéz
v obehu

 Nejdrive platili obchodnici zlatnikUm
poplatky za uschovanl penez, casem se
ale ukazalo, ze je to velmi vynosny
byznys=>prestali je vybirat a zacali
lakat vkladatele tim, ze jim dokonce
nabidli odménu za poskytnuti vkladu

e Samozrejme, poplatek za poskytnuti

uveru je vyssi nez za poskytnuti vkladu



V 4

Jak banky tvori penize — penézni
multiplikator

Proces, v nemz se z jedné koruny vytvori
nekolik dodatecnych korun

Budeme aplikovat technologii tohoto
procesu

Centralni banka stanovila PMR ve vysi 2,0
%

Penézni multiplikator udava maximdlnt
objem depozitnich penéz, Rteré mohou byt
vytvoreny jednou Rorunou prebytecénych
rezerv obchodnt banRy pri dané mire PMR



Jak banky tvori penize — penézni
multiplikator

1. Je-li sazba PMR 2 % a vklad u banky 10 000 Kc (1.
generace):

a) popiste proces tvorby bankovnich depozit pro 4
generace bank,

b) kolik depozitnich penéz vnikne pusobenim
multiplikacniho efektu,

c) jaky prirustek nabidky penéz vyvola puvodni vklad,
d) kolik Cini vklad u banky tzv. ,4. generace“?



Penézni retézec

cyklus Vklad Povinna Prebytecna | Poskytnuty
rezerva rezerva uver
I'(banka A) 410 000 200 9800 9800
2 (banka B) 00 ava <O SV .1
3 (banka C) 10604 07 K 04 0 m I
1

s bankaD) o ssssitoosesie laa

celkem 500 000 ‘ 10 000 490 000




Menova a penézni baze

Menova baze= obezivo + bankovnl rezervy

Penéznli zasoba= obezivo + vklady

Na menové bazi na zaklade multiplikacniho efektu
tvorby vkladu vznika tzv. penézni zasoba

Penézni multiplikator udava, jak velky prirustek
penézni zasoby bude vyvolan urcitym prirdstkem
menové baze

Penézni multiplikator bude tim vetsi, cim mensi
je mira bankovnich rezerv a c¢im mensi podil penez
drzi lidé jako obezivo



penézni

agregaty

Multiplikacni tvorba vkladu

rezervy

obézivo




Penezni agregaty

V soucasné dobé je velka rozmanitost

Hotovostni (mince a bankovky) a bezhotovostni
penize (vklady na uctech)

Zasadni otazka: kolik penéz ma v ekonomice
plsobit?

RozliSujeme nékolik penéznich agregatl, které se
od sebe odlisSuji stupném likvidity (pripravenost
financnich aktiv k platbam)



Penezni agregaty

M1 = nejlikvidnéjsi aktiva, tj. hotovostni obézivo
(bankovky a mince v obéhu) a neterminované vklady

v domaci méné, tj. vklady na béznych uctech (skrze
platebni karty s nimi hradime bézné nakupy)

M2 = penize v Sirsim slova smyslu, M1+ terminované
vklady (moznost jejich pouziti je omezena napr.
vypovédni lhUtou do 3 mésicl ¢i splatnosti do 2
let)

M3 = M2+ obchodovatelné nastroje emitované
sektorem ménovych financnich instituci
(akcie/podilové listy fondl penézniho trhu a
papiry penézniho trhu, a repo operace.)



Kvantitativni teorie penez

Zkouma vztah mezi mnozstvim penéz v obéhu a cenovou
hladinou

Predpoklad: ceny zbozi jsou zavislé na mnozstvi penez
v obéhu. Roste-1i mnozstvi penéz, roste proporcionalné
i cenova hladina

Rovnice smény

M*V=P*Q
M=mnozstvi penéz v obéhu (penézni zasoba); V=rychlost
obratu penéz; P=cenova hladina; Q=redalny produkt

Rychlost obratu penéz (V)- vyjadruje rychlost, s jakou
penize prechazeji mezi ekonomickymi subjekty cili
udava, kolik prodejl a koupi zprostredkuje za rok
jedna penézni jednotka (relativné stala)




Kvantitativni teorie penez

Realny produkt (Q) vynasobeny lirovni cenové hladiny (P) nam
ddva nominalni produkt
Potom plati:

_ nominalni produkt

pendin{ zisoba

Souvislosti:

Urovefi cen se méni pirimo Umé&rn& k mnoZstvi penéz v obéhu
Urovefi cen se méni pirimo Umérné k rychlosti obratu penéz
Uroveii cen méni nepirimo lUmérné k objemu produkce (redlnému
produktu)

Pfi rdstu M bude riast i P (za predpokladu fixniho Q a V)
€¢ili dochazi k inflaci



Nova kvantitativni teorie

Existuje tésny vztah mezi velikosti M a velikosti
nominalniho domaciho produktu (spiSe v LR)

Penize nejsou neutralni v kratkém obdobi (1-2 roky) -
zmény M maji uc¢inek na zmény realnych velicin (redlna
urok. mira, redlny ménovy kurz a na realny Y)

Penize jsou neutralni v dlouhém obdobi (ovlivnuji pouze
P, zatimco realné veliciny se neméni)

Inflace jakozto vylucné penézni jev (jedinou pricinou
je nadmérny rast penézni zasoby)




Role centralni banky

Zodpovédnost za regulaci bankovniho systému a dohled
nad jeho fungovanim

CB=nejvyssi monetarni autorita

Je zrizena Ustavou Ceské republiky a svou ¢innost
vyviji v souladu se zakonem c¢. 6/1993 Sb

Cil: cenova stabilita, ddle pak pecuje o financéni
stabilitu

urcuje ménovou politiku, vydava bankovky a mince, ridi
a dohlizi na penézni obéh, platebni styk a zuctovani
bank. Vykonava dohled nad bankovnim sektorem,
kapitalovym trhem, pojistovnictvim, penzijnim
pripojisténim, druzstevnimi zaloznami, institucemi
elektronickych penéz a sménarnami



Role centralni banky

Jako Ustredni banka poskytuje CNB bankovni sluzby statu
a verejnému sektoru.

Vede ucty organizacim a osobam napojenym na statni
rozpocet. Na zakladé dohody s Ministerstvem financi
provadl v souladu s rozpoctovymi pravidly operace
spojené s emisemi statnich dluhopisl a investicemi na
financnich trzich.

Nejvyssim ridicim orgdanem je Bankovni rada (guvernér
Jiri Rusnok, 2 viceguvernéri a 4 c¢lenové)

Dilezitda je jeji nezavislost



Role centralni banky

Personalni nezavislost - Sedmiclennou bankovni radu
CNB jmenuje a odvolava prezident republiky bez
asistence vlady

Institucionalni nezdvislost - bankovni rada CNB pri
plnéni svych zakonem stanovenych cill a vykonu svych
dalsich cinnosti nesmi prijimat ani vyzadovat pokyny
od prezidenta, parlamentu, vlady ¢i jakychkoli jinych
subjektu.

Funkéni nezavislost - autonomie CNB pfi formulovani
inflac¢nich cild a nastroju k jejich dosazeni.
Finanéni nezavislost - zakaz primého financovani
verejného sektoru a jim rizenych subjektl
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