inflace

Inflace jako porucha rovnovahy (nejzretelnéji se
projevuje rustem cen)

Inflace = rust vSeobecné (primérné) cenové
hladiny. V disledku toho dochazi k poklesu kupni
sily penezni jednotky

Inflace vs. zdrazovani

Cenova hladina P predstavuje prumérnou uroven cen
urc¢itého souboru statkl v bézném obdobi (ceny P1)
ve srovnani s cenami urcitého vybraného zakladniho
obdobi (ceny PO)




inflace

Deflace = pokles cenové hladiny (napr. -0,8 %)

Desinflace = snizovani miry inflace, tj. zpomalovani
(napr. 8 % pak 6 % a 3,5 %)

Stagflace = stagnace ekonomiky spojena s rlstem
cenové hladiny (Y stagnuje a rlist P)

Slumpflace = pokles realného produktu spojeny s
rustem cenové hladiny (pokles Y a rust P)

Otevrenda inflace = projevuje se rustem cenové hladiny

Skryta inflace = neprojevuje se rustem cenové hladiny




Moznosti mereni inflace

cenova hladina (t) - cenova hladina (t-1)
mira mflace = . 100 (%)
cenova hladina (t-1)

Mira inflace vyjadruje, jak rychle se zvySovala cenova
hladina, vztahujicli se k obdobi t, ve srovnani s
cenovou hladinou, vztahujici se k obdobi t-1

Méri se pomoci tzv. cenovych indexuU:

Index spotrebitelskych cen (CPI)
Index cen vyrobcu (PPI) - promita se do CPI

Deflator HDP

v v

Cenovy index = méri c¢astku (mezi 2 obdobimi), kterou je nutno
nezbytné vynalozit na ndkup urcitého kosSe statkl a sluzeb v bézném

obdobi ve srovnani s castkou, kterou bylo nutno vynalozit v obdobi
zakladnim




Typy 1nflace

Mirna (pliziva) jednotky % rocné

Rychla (padiva) pohybujici se v desitkach
% rocne

Hyperinflace dosahuje stovky a tisice
procent rocné (penize prestavaji fungovat,
rozsiruje se naturalni smeéna, pouziva se
zahranic¢ni ména, je nutna ménova reforma).
Jedna z nejvetsich inflaci postihla

Nemecko, kde behem let 1922-1923 vzrost
cenovy 1ndex ze 100 na 10 000 000 000




Inflace
podle zpusobu prosazovani

Otevrena (plné se projevuje v rustu
cenové hladiny)

Skryta (zvysSovani cen se nepromita do
cenovych indexu, napr. z duvodu chybné
sestaveného kosSe)

Potlacena (rust cen je administrativné
brzden - napr. formou zmrazeni cen,
klesa kvalita vyrobklu, vznika cerny
trh, vytvareji se fronty, je zaveden
pridélovy systém)




Vyvoj inflace

Zimbabwe - béhem cervna roku 2007 pak mflace dosahla tydenni Urovneé az

300 procent
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V roce 2007 varoval MMF, ze inflace ke konci tohoto roku muze dosahnout 100

tisic procent.

Jesteé v poloviné Cervence 2008 se drzela inflace na 2,2 milionech procent, v
poloviné srpna 2008 ale jiz pokofila i nejvétsi rekordy a dosahla nevidanych 11,3
milionu procent. Vlada tehdy pristoupila k reformé mény, kdy z deseti miliard
zimbabwskych dolart udéla jeden. Reforma vyvolala chaos a nasledné se
ekonomicka krize jesté prohloubila. Na pocatku listopadu 2008 inflace oficialné
dosahla 230 miliénd procent




Vyvoj inflace v CR
V roce 1991

Napr. v roce 1991 u nas cinila mira inflace témer
60 %, tzn. ze ceny vzrostly v pruméru priblizné
1,6 x a celkova cenova hladina byla na urovni 160
% ve srovnani s predchazejicim rokem 19960

V disledku toho klesla realna hodnota (kupni
sila) napr. uspor ve vySi 100 000 korun na 62 500
korun (100 000 : 1,6 = 62 500)

V plné mire dopadla tato inflace na uspory

v hotovosti, castecne byl tento dopad zmirneén u
bankovnich urocenych vkladu, a to podle vysSe
prijatych uroku




Index spotrebitelskych cen
(CPI - Consumer Price Index)

Index spotrebitelskych cen se zjistuje
prostrednictvim spotrebniho kose vybraného
zbozi a sluzeb na zakladé reprezentativniho
Setreni mezi domacnostmi

V CR zahrnuje 729 polozek agregovanych do 12
skupin (napr. potraviny, odivani, bydleni,
zdravotnictvi, vzdélavani aj.)

hodnota daného spotrebniho kose v cenach bézného obdobi

CP = hodnota daného spotrebniho koSe v cendch zakladniho obdobi "

100




02.12 Vina 9.668420
02.121 VINO 9,668420
02.121.03  SUMIVE VINO POLOSLADKE 0,75 | 1,447246
02.121.04 PRAVY ITALSKY VERMUT 11 0,668890
02.121.05  JAKOSTNI VINO BILE 0,75 1 3,818224
02.121.06  JAKOSTNI VINO CERVENE 0,75 | 3,734060
02.13 Piva 15,225066
02.131 PIVO 15,225066
02.131.01 PIVO VYCEPNI, SVETLE, LAHVOVE 0,51 10,068504
02.131.02 PIVO LEZAK - ZNACKOVE, SVETLE, LAHVOVE 0,51 3814716
02.131.04 PIVO VYCEPNI, SVETLE, V PLECHOVCE 0,51 1,341846
02.2 Tabak 50,628962
02.20 Tabak 50,628962
02.201 TABAK 50,628962
02.201.02  SPARTA BLUE KS BOX 1 bal. 2,835222
02.201.03 RED AND WHITE ORIGINAL 1 bal. 12,758499
02.201.04 MARLBORO KS BOX 1 bal. 5467928
02.201.05  VICEROQY SPECIAL FILTER RED 1 bal. 12,758498
02.201.08  WINSTON CLASSIC RED 1 bal. 1,063208
02.201.10 MOON RED 100 1 bal. 6,683023
02.201.11 L&M BLUE LABEL KS RCB 1 bal. 6,227362
02.201.12 BENSON & HEDGES BLACK SLIDE 1 bal. 2,835222

03.221.01 VYMENA DAMSKYCH PATNIKU - EXPRES 1 par 0,337880

04 BYDLENI, VODA, ENERGIE, PALIVA 265,625882
045 Elektricka a tepelna energie, plyn a ostatni paliva 102,724480

06.121.06 OBINADLO NA ZPEVNENI KLOUBU 5m 0.044304

06.121.07 KONDOM 3 ks 0,023958

06.121.08 DIGITALNI TEPLOMER 1 ks 0,023958

12.701.03  KREMACE 1 poplatek 1,151744




Index spotrebitelskych cen
a tzv. Laspeyresuv index

Index spotrebitelskych cen se da vypocitat na
zaklade tzv. Laspeyrova indexu

EICH)*lﬁ_*

100
2. Qo * Py

CPI =

kde Qu,=spotrebni kos$ zakladniho obdobi; P, ceny statkd
spotrfrebniho kosSe v zakladnim obdobi; P, ceny statkl v
béezném roce - v tomto mérime vyvoj cenové hladiny
Zjistim tedy napr. CPI,,,, a CPI,,;; a pro urcenli tempa
rustu cenové hladiny mezi roky 2014 a 2013 pouziji

tento vzorec:

cenova hladina (t) - cenova hladina (t-1)
mira mflace = =100 (%)
cenova hladina (t-1)




Moznostli mereni inflace pomoci
CPI

Mira inflace vyjadrend prirustkem primérného rocéniho CPI -
vyjadruje % zménu prumérné cenové hladiny za 12 poslednich
mésicl proti pruméru 12 predchozich mésicl - vhodné pro
sledovani prumérnych velic¢in (napr. realné mzdy)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 Z010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




Moznostli mereni inflace pomoci
CPI

Mira inflace vyjadrena prirustkem CPI ke stejnému mésici
predchoziho roku - vyjadruje % zménu cenové hladiny ve
vykazovaném mésici daného roku proti stejnému mésici

predchoziho roku (vylucuje tedy sezénni vlivy, vhodné pro
stavové veliciny)

Priklad vyvoj miry inflace za leden 1997-2020

1997 1998 1999 2000 2001 2002 293 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020




Moznostli mereni inflace pomoci
CPI

Mira inflace vyjadrena prirlstkem indexu spotrebitelskych cen
k predchozimu mésici - vyjadruje % zménu cenové hladiny
sledovaného mésice proti predchozimu mésici.

Priklad: vyvoj miry inflace v lednu oproti predchazejicimu m.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020




Moznostli mereni inflace pomoci
CPI

Bazické indexy - Mira inflace vyjadrena prirdstkem CPI k
zakladnimu obdobi (rok 2015=100) vyjadruje zménu cenové

hladiny sledovaného mésice prislusného roku proti roku 2015 -
vhodné pro dlouhodobé trendy.

-@—@'@'@

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020




Index cen vyrobcu
(PPI - Producer Price Index)

Index cen vyrobcu (PPI - Producer Price
Index) se sleduje pro ruznd odvétvi

a obory (napr. index cen zemédélskych
vyrobcu, index cen prumyslovych vyrobcu,
index cen stavebnich praci atd.)

Zmény PPI se s urcéitym casovym
zpozdénim promitaji do CPI a naznacuji
tak budouci vyvoj CPI




Index cen prumyslovych vyrobcu

jsou zjisStovany mésicné na zakladé udaju z vybranych organizaci
(cca 1100) za vybrané reprezentanty (cca 4600). Vykazované ceny
jsou ceny sjednané mezi dodavatelem a odbératelem v tuzemsku bez
DPH a spotrebni dané (bez nakladl na dopravu k zakaznikovi a
nakladl s ni spojenych) fakturované za vyznamnéjsi obchodni
pripady.

Rist (pokles) cen prumyslovych vyrobcl udava o kolik % se v
daném mésici zvySila (snizila) prUmérna cenova hladina téchto
cen v porovnani s primérnou cenovou hladinou ve stejném obdobi
predchoziho roku.




Deflator HDP

DeflitorHDP = Nom.HDP v roce t 100

Real. HDP v roce t

* V deflatoru jsou zahrnuty vsSechny statky
a sluzby vyprodukovane v dané ekonomice
za 1 rok, tzn. cely HDP




Rozdil mezi CPI a
deflatorem HDP

CPI zahrnuje jen vybrany spotrebni koS, ale
vcetné dovazenych vyrobkl, deflator zahrnuje
vsechny vyrabeéené statky v zemi

Kos statku v CPI je stejny (aktualizace jen
obcas), v deflatoru HDP se kazdy rok méni




Priciny inflace - poptavkova
inflace

Pricinou je pozitivni poptavkovy sSok (napr.
expanzivni fiskalni politika vlady, expanzivni
monetarni politika centralni banky, rdst investic
firem, rlst spotreby domacnosti, masivni priliv
zahranic¢nich investic atd.). Krivka AD se posouva
vpravo nahoru, roste produkt Y, ale soucasné roste i
prumérna cenova hladina P




Inflace tazena poptavkou

LRAS
SRAS
.................. E,
E, ' AD,
................. : AD,




Priciny inflace - nabidkova
inflace

Pric¢inou je negativni nabidkovy Sok (napr. rust
svétovych cen ropy, energie, rust mezd apod.).
Krivka AS se posunuje vlevo nahoru, klesa produkt
Y, ale soucasné roste i prumérnd cenova hladina P
Byva spojovana 1 s tzv. inflacni spiralou, tj.
cenovy rust se prenasi z nizsiho stupné
zpracovani na vys$si (zvyseni ceny vyrobkl vyvola
tlak na rust mezd, coz zase zvysSuje naklady a
tlac¢i na ruUst cen)




Inflace tazena nabidkou

SRAS,
LRAS
SRAS,
K,
.................. AD,
Y Y,* Y




Inflacni ocekavani setrvacna
inflace

Nabidkové Soky (ocekavani inflace a jeji prosazeni
do mezd) jsou doprovazeny poptavkovymi Soky
(monetarni politikou) a vysledkem je rostouci
cenova hladina (trvala inflace) pri relativné
stabilnim realném produktu na urovni potencialniho
produktu

Rust cenové hladiny je zalozen na inflacnich
ocekavanich (prosazovaném do mezd) a inflace se
udrzuje setrvacnosti (setrvacna inflace). Jde o
tzv. mzdoveé cenovou spiralu. Inflacni ocekavani
bude ovlivnéno nejen danou mirou inflace, ale 1
ocekavanim ucinkl poptavkovych a nabidkovych Sokdl




Dusledky inflace:

N 7

Skute€éna mira inflace je vétSinou vySSi nez
ocekavanda, rust mezd prichdzi se zpozdénim,
mzdy rostou jen u nékterych pracovniku, tj.
v pruméru

Tzv. taxflace znamena, ze s rustem nominalnich
dlichodl se pracovnici dostavaji do vyssi
dichodové skupiny s vys$Si mirou zdanéni
Inflace zatézuje ekonomické subjekty
dodatecnymi naklady (naklady spojené s rizenim
portfolia, naklady na ,menu costs“, tj.
naklady spojené se zménou cenikl apod.)




Dusledky inflace

Klesa realna hodnota aktiv (hotovosti, vkladu
na pozadani). Dusledkem je snaha o
diverzifikaci struktury aktiv do nemovitosti
(pozemky, budovy apod.), jejichz cena inflaci
roste

V1iv inflace na ekonomickou aktivitu je
negativni, protoze vytvari nejisté prostredi,
ztézuje kalkulaci, prinasi nejistotu pro
investovani, roste riziko, nariusta spekulace
Véritelé inflaci ztraceji, dluznici ziskavaji




Protiinflacni politika

Monetarni a fiskdlni restrikce, ktera nestimuluje
rust AD popr. snizuje AD

Snizovani inflacnich ocekavani (davéryhodna
politika vlady a centralni banky)

Cenova a mzdova regulace (duchodova politika
zamérena na zmrazeni rustu cen a mezd, stanoveni
limitu riUstu mezd v procentech ve vztahu

k inflaci, dobrovolné omezeni rustu mezd pri
kolektivnim vyjednavani aj.)




Phillipsova krivka

Zachycuje vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti

Umoznuje zkoumat vliv inflacnich ocekavani na
inflacli a nezaméstnanost

Prvotni interpretace - pri nizkych mirach
nezamestnanosti vznika na trhu prace pretlak
poptavky po praci, coz vyvolava vétsSi rist
nominalnich mezd a tim padem miry inflace

Tento vztah byl vniman jako dlouhodoby =>
domnéenka, ze existuje volba mezi temito zly, tj.
nezaméstnanosti a inflaci

RUst nomindlnich mezd by mél odpovidat rustu
produktivity prace




Puvodni (mzdova)
Phillipsova krivka

* Puvodni (mzdova) Phillipsova krivka
zachycuje negativni vztah mezi mirou
nezaméstnanosti (osa x) a mirou mzdové
inflace (osa y)

N N

e Cim niz3i je mira nezaméstnanosti, tim

N N

vysSsSi je mira mzdové inflace a opacne

* Nulova mira mzdové inflace je spojena s
tzv. prirozenou mirou nezamestnanosti




Puvodni Phillipsova krivka

Zména nominalni
mzdy

Mira
nezameéstnanosti

PC




Modifikovana (cenova)
Phillipsova krivka

Prirozena mira nezaméstnanosti je spojena se
stabilni cenovou hladinou, s nulovou mirou
inflace

Pri rustu AD (graf AD-AS) vzroste
zaméstnanost, klesne ,,u“ a roste mira inflace
(cenova hladina),

Rovnovaha je pouze kratkodoba, protoze plsobi
automaticky mechanizmus, ktery navraci ,,u® na
uroven prirozené miry nezaméstnanosti (Y na
uaroven Y*) a mira inflace klesne na nulu




Adaptivni ocekavani

Friedmanova koncepce adaptivnich ocekavani
predpoklada, ze jakmile zvysena inflace urcitou
dobu trva, ekonomické subjekty ji zacnou ocekavat 1i
do budoucna a zacnou ji prizpusobovat své chovani.
Inflacni ocCekavani se zabudovavaji 1 do
dlouhodobych kontraktu, coz zplsobi, ze se
ocekavana inflace preméenuje v inflaci skutecnou.
Adaptivni ocekavani vychazeji pouze z minulé
zkusenosti. Lidé se poucuji z minulych chyb a na
jejich zakladeé opravuji své odhady budoucnosti.
Slabinou této koncepce je predpoklad, ze lidé
nejsou schopni utvaret presna ocekavani. Koncepce
adaptivnich ocekavani tak nevylucuje existenci
systematické chyby




Racionalni ocekavani

Tyto nedostatky prekonava koncepce racionalnich
ocekavani. Podle hypotézy racionalnich ocekavani
berou lidé pri svém rozhodovani v uvahu vsechny
dostupné relevantni informace. Lidé netvori sva
ocekavanl pouze na zaklade minulych zkusenosti,
nybrz sleduji 1 odhady predpokladaneho
nospodarského vyvoje, vyvoj na financnich 1
komoditnich trzich (napr. ropa), vyroky politiku
pankéru ¢i ekonoml atd.

Hypotéza racionalnich ocekavani predpoklada, ze se
lidé chovaji cilevédomé nejen pri maximalizaci
uzitku, ale i pri shromazdovani a zpracovani
informaci. Lidé jsou racionalni v tom smyslu, ze se
snazi jednat vzdy nejlepSim moznym zpusobem.




Friedman-Phelpsova verze PC

* Friedman zavedl pojem pfrirozené miry
nezamestnanosti

N

* Rozsirili Phillipsovu krivku o dalsi

predpoklady

—Do Phillipsovy krivky zahrnul adaptivni
inflacnli ocekavani

—Vychazi z toho z toho, ze vlada nebo CB
realizujl expanzivnli HP, protoze chteji
pomocli zvyseni AD snizit miru
nezamestnanosti




Inflace tazena poptavkou

LRAS
SRAS
.................. E,
E, ' AD,
................. : AD,




Friedman-Phelpsova
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Hjlme vsechny body (A,C,E), do kterych ekonomika vzdy smefuje v delSim
OdebI ziskame vertikalni (cervenou) dlouhodobou Phillipsovu krivku (LPC),
kterd vyznaCUJe prirozenou miru nezameéstnanosti odpovidajici jakékoliv mire

inflace

nezrychlujici inflaci (na této urovni nevznikaji tlaky ani na vzestup miry inflace ani

na pokles miry inflace)

Takovouto miru nezamestnanosti oznacujeme jako NAIRU = mira nezaméstnanosti




Modifikovana PC

Mira inflace
LPC
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Mira inflace

Dlouhodoba PC

LPC

* ”, v .
u Mira nezameéstnanosti




Modifikovana (cenova)
Phillipsova krivka

e Trvale nizsSi nezaméstnanost by mohla udrzet jen
trvala stimulace AD. Na rust P totiz reaguji
nabidkové Soky (graf AD-AS) v podobé stejného
tempa rlstu W, aby byl vyrovnan pokles redlnych
mzdovych sazeb, a proto je k nizsimu ,,u®“ nez je
prirozend mira nezaméstnanosti nutny dalsi rust
AD




Zavery pro stabilizacni
politiku vlady

snaha vlady udrzet nezaméstnanost pod jeji prirozenou mirou vyvola
zrychlujici se inflaci,

zrychlujici se inflace nakonec donuti vladu rezignovat na tento cil a
nezamestnanost vrati na prfirozenou miru, avsak pri vyssi mire inflace,

snizit ocekavanou inflaci muze vlada zvySenim nezameéstnanosti nad
jeji prirozenou miru.

Nejlepsi stabilizacni politikou vlady je udrzovani miry nezameéstnanosti
na jeji prirozené mire pri nizké urovni ocekavané inflace.




NAIRU

* NAIRU (Non-accelerating Inflation Rate
of Unemployment) je mira
nezaméstnanosti, ktera neakceleruje
inflacli neboli tzv. prirozena mira
nezamestnanosti u*

* V\yznacuje se stabilitou nominalnich
mzdovych sazeb, kdy se ekonomika

nachazi na urovni potencialniho
produktu Y*




