Cenné papiry,
otevrené podilové fondy




Cenny papir

financni dokument, prokazujici financni zavazky
emitenta (vydavatele) vaci majiteli cenného papiru

penézni pohledavka nebo majetkovy narok




Nékteré ze zakladnich typu klasifikaci jsou:
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Druhy cennych papiru

Dluznické CP Majetkové CP

- Dluhopisy (obligace) - Akcie

- Sménky a seky - Zatimni listy

- Statni pokladnicni poukazky - Podilové listy

- Depozitni certifikaty - Depozitni stvrzenky

- Hypotecni zastavni listy



Dluhopisy

* Dluhopis (obligace) je cenny papir, ktery vyjadruje dluznicky
zavazek emitenta vUci opravnénému majiteli dluhopisu.

e Majitel dluhopisu ma narok pozadovat po emitentovi splaceni
nominalni hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu a v uréenych
terminech i stanovenych vynosu.

* V dobé splatnosti dochazi ke splaceni nominalni hodnoty
dluhopisu, z hlediska délky doby do splatnosti rozliSujeme
dluhopisy:

— Kratkodobé — maji splatnost stanovenou do jednoho roku
— Strednédobé — maji splatnost od jednoho do Ctyr let
— Dlouhodobé — se splatnosti delsi nez ¢tyri roky

— Vécné renty — specidlni druhy dluhopisti, které nemaji stanovenou
splatnost, to znamenad, Ze u nich nikdy nedochazi ke splaceni nominalni
hodnoty, jsou vyplaceny pouze Urokové vynosy. c




Druhy dluhopisu

Statni dluhopisy slouzi k financovani ro¢niho schodku statniho
rozpoctu. Jejich splatnost byva 2 roky az 20 let (v zahranici i déle
— napr. az 50 let).

Firemni dluhopisy vydavaji (emituji) podniky — firmy. Jsou pro né
alternativni moznosti (vedle bankovnich dveéra) jak ziskat
financni zdroje na dlouhou dobu.

Komunalni dluhopisy jsou dluhopisy, které vydavaji obce
(municipality) a financuji jimi vétSinou své investi¢ni zaméry.
Junk bonds (prasivé obligace) jsou dluhopisy se spekulativnim
ratingem. Tyto dluhopisy vydava podnik, u kterého je vysoké
riziko nedodrzeni zdvazkd (nesplaceni dluhopisu). Jsou tedy
vysoce rizikové a proto emitent musi nabidnout vysoky vynos
(kupdn).



Clenéni dluhopist podle
druhu kupénu

e dluhopisy s pevnym (fixnim) kupdnem — emitent vyplaci po
celou dobu zivota dluhopisu vynos (kupdn) ve stejné vysi.

e dluhopisy s pohyblivym (variabilnim) kupénem — vyse kupdnu
se meéni v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb nebo inflaci
(musi byt stanoveno pri emisi dluhopisu).

* Dluhopisy s nulovou urokovou (kuponovou) sazbou (nulovym
kuponem) — oznacuji se také zerobondy, nedavaji majiteli
béhem doby do splatnosti Zadny urokovy vynos.




Smeénka

e Cenny papir napsany v presné stanovené forme, ze kterého vyplyva na
jedné strané bezpodminecny pisemné potvrzeny platebni zavazek
dluznika zaplatit ¢astku uvedenou na sménce a na druhé strané pravo
majitele sménky pozadovat ve stanovené dobé tuto uhradu.

* Doba splatnosti sménky je obvykle do jednoho roku.
* Sménky patfi mezi nejpouzivanéjsi a nejstarsi nastroje penézniho trhu.
* Smeénky se podle obsahu a zplUsobu vyrovnani ¢leni na dva zakladni
druhy:
— Sménka vlastni je kratkodoby cenny papir, v kterém se vystavce (emitent,
trasant) sménky bezpodminecné zavazuje (slibuje), ze zaplati v urcity cas

stanovenou sumu vériteli (remitentovi), ktery je na sménce uveden, nebo
na jeho rad.

— Sménka cizi je kratkodoby cenny papir, ve kterém vystavce (emitent,
trasant) sménky prikazuje treti osobé (sménecnikovi, trasatovi), aby vériteli
(remitentovi), nebo na jeho rad, zaplatil v urcity ¢as stanovenou sumu.




Pokladni¢ni poukazka

Kratkodobé, uvérové a diskontované cenné papiry, které predstavuji
primy zavazek s kratkou dobou splatnosti a slouzi ke kryti deficitu ve
statnim rozpoctu.

Doba splatnosti je maximalné 1 rok, vétSinou se emituji na obdobi 3, 6 a
9 mésicu.

Obvykle se emituji v pravidelnych sériich, nicméné v pripadé necekané
potieby financnich prostfedk( se mohou emitovat i mimoradné.

V Cesku emituje statni pokladnlcm poukdazky Ministerstvo financi CR
prostfednictvim CNB, primdarni prodej probihd aukénim zptisobem.

Pokladni¢ni poukazky jsou vysoce likvidni, dobre obchodovatelné cenné
papiry, které maji nizké riziko, a proto nizsi vynos nez jiné druhy cennych
papird.

Prodavaji se s diskontem, tj. za nizsi cenu nez je jmenovita hodnotaa v
dobé splatnosti je vyplacena vlastnikovi cela nominalni hodnota.



Depozitni certifikat

Urogené cenné papiry potvrzujici ulozeni penéznich prostfedkd do bank nebo jinych
depozitnich instituci na presné stanovené obdobi.

Banky je vydavaiji s cilem ziskat kratkodobé a strednédobé volné penéini prostredky
zejména od obyvatel, ale také od podnikatelskych subjektl a velkych investoru.

Pro klienty bank predstavuji alternativu terminovych bankovnich vkladd; pro banky jsou
depozitni certifikdty vyhodnéjsi z hlediska Fizeni likvidity, protoze klient nemuUZe pozadat o
jejich vyplaceni pred dobou splatnosti.

Depozitni certifikaty jsou emitovany v rliznych nominalnich hodnotdch, pficemz vyse
nominalni hodnoty urcuje cilovou skupinu investor(.

Doba splatnosti se pohybuje od jednoho do nékolika mésicd, i kdyz nékdy se emituji
stfrednédobé depozitni certifikaty s dobou splatnosti vétsi nez rok.

Urokové sazby depozitnich certifikat(l vychdazeji ze situace na penéinim trhu, jsou
stanoveny na ro¢nim zakladé formou pevného procenta z nomindlni hodnoty.

Prodej depozitnich certifikatl je vétSinou zaloZzen na diskontnim principu. o



Hypotecni zastavni listy

Jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomeérny vynos jsou plné
kryty pohledavkami z hypoteCnich Jdvéri nebo ¢asti téchto
pohleddvek (radné kryti), popft. ndahradnim zplsobem (nahradni kryti
— hotovost, statni dluhopisy).

Pro rfadné kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd
mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvéru, které
neprevysuji 70 % ceny zastavené nemovitosti.

Vydavané bankami s cilem ziskat financni prostfedky na poskytovani
hypoték.

Jsou vhodné pro konzervativni investory, kteri nemaji pfilis velké
zkuSenosti s kapitalovymi trhy a nechtéji poskupovat velké riziko.
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Akcie

 Akcie je cenny papir, ktery opravnuje majitele
(akcionare)

— a) podilet se na fizeni akciové spolecnosti (formou ucasti
na valné hromadé),

— b) podilet se na zisku akciové spolecnosti (formou
dividend),

— ¢) podilet se na likvidacnim zlstatku spolecnosti (v
pripadé likvidace a.s.).
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Druhy akecii

Kmenové Bézné akcie (obchoduji se na burze).

Pravo na vyplatu prioritni dividendy (pevna nebo vyssi dividenda
Prioritni nez patii kmenovym akciim).
Tyto akcie hlasovaci pravo vétSinou nemaji

Mohou nabyvat pouze zaméstnanci spolecnosti.

Zameéstnanecke
, Akcie se zvlaStnimi pravy statu (pravo veta na néktera
| Zlaté . ,
rozhodnuti valné hromady)
Pravo na vyplatu vynost (dividendy) bez ohledu na hospodatské
Urokoveé vysledky.

V CR jsou zakazany.



Akcie dle svého zivotniho cyklu

Nevyplaceji zpravidla dividendy, vysoky potencial rdstu,

Rlstové o v v ot
nadprumerneé rizikové.
Cyklické Akcie cyklickych odvétvi (strojirenstvi, papirensky pramysi, ...).
Defenzivni Malo zavislé na hospodarském cyklu, podprdmérné rizikové.
. Akcie mladych spolecnosti, vysoce rizikové, moznost vysokého
Spekulativni

VYNosul.



Podiloveé listy

* Podilovy list je cenny papir osvedcujici podil
majitele na majetku podilového fondu (ktery byl
za penize vlozené majiteli zakoupen — napr. akcie
nebo dluhopisy).
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Otevrené podilové fondy

* Otevreny podilovy fond vznika tak, ze mnoho malych i vétsich
investoru spoil' své uspory a svéfi je do spravy profesionalnimu spravci —
investicni spolecnosti. To znamena, ze investori si nakoupi cenné papiry
— podilové listy otevieného podilového fondu, ktery tato investicni
spolecnost spravuje.

* Investicni spolecnost tyto sverené prostredky investuje do akcii nebo
dluhopisu.

— Vzroste-li casem kurz akcii a dluhopisu, vzroste i cena kazdého podilového listu.

— Inkasuje-li fond vynosy z dluhopist a dividendy z akcii, cena kazdého podilového
listu opét vzroste.

— Klesne-li prechodné kurz akcii nebo dluhopisli, odrazi se tento pokles i na
poklesu ceny podilovych list(.

* Podilové listy otevienych podilovych fondu Ize kdykoliv od investi¢ni
spole¢nosti nakoupit (jakékoliv mnozstvi) a zaroven kdykoliv je Ize
investicni spolecnosti zpatky odprodat a své penize tak dostat zpét
vCetné zhodnoceni.

— Prodej i zpétny odkup podilovych listi se totiz provadi za aktudlni kurz
podilového listu, ktery odpovida trzni hodnoté majetku pripadajicim na jeden
podilovy list. 16




ProC jsou OPF vyvhodné (1)

Dobra dostupnost. Vétsina otevrenych podilovych fond( je dostupna
Sirokému okruhu domacnosti, protozZe investovat muzete jiz 3 — 5 tisic
K¢ (prvni investice) a dalsi vklady jsou mozné jiz od 100 K¢.

Velky vybér. Kazdy si muze vybrat fond, ktery mu nejvice vyhovuje
podle toho, na jak dlouho chce investovat, jak vysokého vynosu by chtél
dosahnout a jak velké investicCni riziko je ochoten nést.

Vysoka likvidita. Své penize ulozené ve fondech Ize kdykoliv vybrat bez
vypovédi a vétsSinou i bez sankénich poplatkd. Investicni spolec¢nost
musi aktudlni hodnotu investice vratit nejpozdéji do 30 dnu, v praxi to
casto byva podstatné drive (3 — 14 dnu).

Vyssi vynosy. Primérny vynos cennych papirl je dlouhodobé vyssi nez
vynos z bankovnich vklad( a je stejny, investujete-li 5 tisic K¢ nebo 5
miliond K¢ (na rozdil od terminovanych vkladl v bankach, které mivaji
urokové sazby odstupriované podle vyse vkladu). 17



ProcC jsou OPF vyhodné (2)

Rozlozeni rizika. Fondy za svérené penize nakupuji rizné
cenné papiry a vytvareji tak portfolio, ve kterém je pokles
jednoho cenného papiru eliminovan rdstem hodnoty jiného
cenného papiru. Hodnota investice proto nekolisa tak hodng,
jako kdybyste kupovali akcie nebo dluhopisy primo.

Danova vyhodnost. Pri prodeji podilovych listd po
testovacim obdobi se z vynosu neplati dan (na rozdil od
uroku z vkladu v bankach, které jsou vidy zdanovany 15 %).

Profesionadlni sprava. Investovanim do fondu si najimate
financni odborniky, kteri se o Vase penize profesionalné
staraji a jsou zainteresovani na dobrém zhodnocovani Vasich
investovanych uspor.
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ProcC jsou OPF vyhodné (3)

* Transakcni naklady. Fondy nakupuji cenné papiry v
mnohem vétsim mnozstvi, a proto plati za kazdy
nakupovany cenny papir nizsi poplatky nez jednotlivy
investor.

* Dostatek informaci. Aktualni ceny (kurzy) podilovych
list fondu si lze kazdy den precist v novinach, zjistit na
internetovych strankach spravct nebo telefonickym
dotazem na informacni linky spravcd, pripadné se
zeptat svého financniho poradce.

* Nové moznosti. Fondy umoznuji vyuzivat i takovych
investic, které by jinak klientovi zustaly nedostupné.
Fondy klientovi také umoznuji stat se spoluvlastnikem
nejvetsSich firem na svéete.
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_ Otevieny podilovy fond

Charakter
investovani

Kolisani vynost v
case (volatilita)

Ocekavany vynos

Investicni riziko

Likvidita
Doporuceny
investicni horizont

Prevazuijici typ CP
nakupovanych
fondem

Penézniho trhu

Velmi konzervativni

velmi nizké (jako
terminované vklady v
bankach)

mirné nad inflaci a
nad u. s. bank

nejnizsi

kratkodoby

statni pokladniéni
poukdzky, kratkodobé
vysoce kvalitni dluhopisy

Dluhopisovy (obligacni)

Konzervativni

Stredni (pfi zméndch u.s.)

v dlouhodobém
praméru vyssi

nez u fondd penéziniho
trhu

nizké

Smiseny (balancovany)

Zlata stredni cesta

Stfedni az vysoké (dano
podilem akcii v portfoliu
fondu)

mezi vynosnosti
dluhopisovych a
akciovych fondu

stredni

velmi dobrd, zarucena zakonem a statutem fondu

strednédoby
(1 az 3 roky)

statni a firemni
dluhopisy

dlouhodoby (minimalné 3
- 5 let)

akcie a dluhopisy

Akciovy

Agresivni (dynamicky)

Vysoké (dano charakterem
akcii v portfoliu - u akcif
velkych firem nizsi

nez u akcii malych

firem)

v dlouhodobém priiméru
vysoce prekracujici Urokové
sazby bank

vysoké

dlouhodoby (alespon 5 — 7 let)

akcie obchodované
na burzach a ostatnich
verejnych trzich



Dalsi druhy fondu

Odvétvové — investuji vyhradné do akcii vybraného odvétvi
(napf. fond ropného primyslu, fond novych technologii).

Garantované — po urcité dobé (napt. 5 let) vyplati investorovi
vynos dle podminek ve statutu fondu, ale navic garantuiji, ze
po této dobe vrati investorovi minimalné to, co vlozil = s
garantovanymi fondy nelze prodélat.

Indexové — nesnazi se prekonat akciovy index, ale kopiruji ho.
Za penize podilnik( nakupuji cenné papiry presné v takovém
pomeéru, jako jsou obsazeny ve srovnavacim akciovém
indexu.
Hedgové — fondy obchodujici s derivaty CP. Vyuzivaiji je ke
spekulacim, ne k zajisteni.
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Doporuceny investicni horizont

kratky INVESTICNI HORIZONT dlouhy

ky

Fond
akciovy

OCEKAVANY VYNOS  vyso

nizky

nizké INVESTICNI RIZIKO vvsoké
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Vybér vhodneho fondu

Duvod investovani

Typ investora

Investi¢ni horizont

Vhodné typy fondu

ochrana proti inflaci,

dynamicky, razantni,

akciové nebo

jakykoliv dlouho- - o min. 3 — 5 let smisené ristove

IR riziko akceptuyici

doby c¢il fondy

ochrana proti dynamicky 1 min. 2 rok fondy mvestuici do
Sy . . I Ivii . dan. L C &

devalvaci konzervativni = zahran. CP a mén

pravidelny piijem
nad trovni mflace

opatrny se sklonem
k mensimu riziku

min. 2- 3 roky

dluhopisové, smise-
né vynosové fondy

uspory pro piipad
nutnosti (R 1),
kratkodobé ulozeni

penéz

velice konzervativni,
rizikoveé averzni

6 mésicti — 2 roky

fondy pené¢zniho
trhu, kratkodobé
dluhopisoveé fondy
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Zakladni druhy fondu

Investi¢ni Podilovy fond
fond uzavireny otevireny
Pravni subjekt ano —a.s. nema pravni subjektivitu, zfizuje ho IS
Cenny papir akcie podilovy list
Hlasovaci pravo ano ne

Prodej (vstup do

po ur¢itou dobu (do ur¢itého

neni omezen ¢asove ani objemem

fondu) objemu)
Pocet vydanych | stejny po celou dobu existence | zvysuje se o prodané a snizuje se
CP fondu o zpétné odkoupene podil.listy
Pravo na zpétny

ne ano

odkup (prodej)

! Zpétny prodej na vefejném trhu za trzni cenu | investiéni spole¢nosti za VK/1PL
- ||(likvidita) (kurz) (- poplatky)
Kutz zpravidla nizsi nez VK/lakeii roven VK/1PL

(PL) — existuje diskont

Spravce majetku

samosprav
ny nebo IS

musi existovat IS, ktera fond obhospodatuje
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Srovnani zakladnich druhu
cennych papiru

druh cenného . prioritni kmenova s
, dluhopis . . podilovy list
papiru akcie akcie .
pravni vztah dluh ,Vvlastnictvi* vlastnictvi majetku fondu
kupon (urok) |obvykle pevna | promenliva

oS odvozeny |dividenda jako| dividenda vynos dle zisku nebo

S Z jmenoviteé % jmenovite | odvozena ze reinvestice

hodnoty hodnoty zisku
<platnost dana presnym neni solata UPF — neni splatny,
«C s w -

P datem P OPF — zpétny odkup
hlasovaci pravo nikdy obvykle ne ano nikdy
uhrada v piipadeé , ey : . 1| posledni likvidace emitenta (IS) se

o prvni v pofadi | druha v poiadi L oo Sy
likvidace v poradi podilniku nedotyka
ocekavany vynos nizky vysoky nejvyssi dle druhu CP, ktere fond
riziko malé VyS$Si nejvyssi nakupuje

likvidita

dle velikosti emise (po¢tu emitovanych kust)
a dle poctu majitelu (rozdrobeni emise)

u otevienych fondu vysoka
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Depozitni stvrzenky

Depozitni stvrzenky jsou cenné papiry, které jsou obchodovany
na domacim finanénim trhu, avSak zastupuji (jsou kryty) akcie
emitované zahranicni akciovou spolecnosti.

Depozitni stvrzenky tak umozniuji domacim investorim
zprostredkované vlastnit podil na zahranic¢nich spolecnostech,
jejichz akcie nejsou na domaci burze obchodovany primo.

Depozitni stvrzenky se vyskytuji v nékolika zakladnich formach:
ADR, GDR, EDR, NYS.

Klicovou vyhodou pro investory je skuteCnost, ze stvrzenky
umoznuji mezinarodni diverzifikaci pfi setrvani na domacim trhu
se znamymi podminkami a predpisy pro obchodovani a
vyporadani obchodu.

Protoze stvrzenky jsou prevazné emitovany v domaci méng, je

vyrazné omezeno i ménove riziko.
26



Zdanovani cennych papiru

* Rozlisujeme:
— prijmy z prodeje CP
— prijmy z titulu drzby CP (dividendy, uroky)

27



/Zdanovani vynosu z drzby CP

e Tyka se predevsim akcii, dluhopist, podilovych lista.

e ZpUsob zdanéni je stejny pro fyzickou osobu
podnikajici i nepodnikajici.

 Jedna se o prijmy podle §8 - Prijmy z kapitalového
majetku.

e Zpravidla jde o podil na zisku, dividendu a urok.

 Danény jsou srazkovou dani ve vysi 15 procent, a to
nejCastéji u zdroje.
— Dan srazi a odvadi vyplacejici spolecnost.

— Prijemce jiz vynos do danového zdkladu nezahrnuje, a tento
prijem tedy neni ddvodem pro podani dafnového pfiznani. 28




Vynos z prodeje CP

* CP nezarazené do obchodniho majetku

— Prijmy z prodeje cennych papirl jsou prijmy podle §10 -
Ostatni prijmy.

— Tyto prijmy se sniZuji o nabyvaci cenu téchto cennych papir(
(véetné poplatkd za transakce pfi ndkupu a prodeji).

— Dale lze zisk z prodeje cennych papirl sniZit o pripadnou ztratu
z prodeje cennych papirl vzniklou v témze zdarnovacim obdobi
za podminky, Ze prijem z prodeje téchto cennych papir( nebyl
osvobozen od dané.

— Dan se tedy plati pouze ze zisku z prodeje.

— Sazba dané je 15 procent.
29




Podminky pro osvobozeni od
dane (§ 4)

* Uhrn u jednoho poplatnika nepfekroéi ¢astku 100 000 K¢
v ramci jednoho zdanovaciho obdobi.

 Splnéni tzv. Casového testu - doba mezi nabytim a
prevodem téchto cennych papirt prekroci 3 roky (plati
predevsim pro akcie a dluhopisy).

 Osvobozeni od dané se nevztahuje na prijmy z uplatného prevodu cennych
papird, které jsou nebo byly soucasti obchodniho majetku, a to ve |hité do
tfi let od ukonceni Cinnosti, v ramci které plyne pfijem ze samostatné
cinnosti (§ 4).

 Osvobozeny nejsou prijmy, jez plynou poplatnikovi z budouciho uplatného
prevodu cenného papiru, ktery byl uskutecnén do 3 let od nabyti, a také z
budouciho uplatného prevodu cenného papiru, ktery je nebo byl soucasti
obchodniho majetku do tfi let od ukonceni Cinnosti, ze které plyne prijem
ze samostatné cinnosti, a to i v pfipadé, ze kupni smlouva bude uzavrena az
po trech letech od nabyti cenného papiru ¢i po trech letech od ukonceni
této Cinnosti. 30




. Prijem do 100 tisic K¢

e Velmi dulezité vsak je, ze hranice 100 tisic K¢
je zavedena pro prijem, nikoliv pro zisk z
dané transakce (prijem - vydaj).

e Pokud tuto castku prekroci, zdanuji se
veskeré prijmy z prevodu cennych papiru s
vyjimkou prijmU osvobozenych od dané.
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MEJTE SE HEZKY




