Zasady tvorby portfolia




Portfolio

* Portfolio je soubor nékolika ruznych investic.

e Sestava nebo-li soubor akcii a jinych cennych papiru
v majetku jednoho investora.

e V uzSim vyznamu: skladba rtznych aktiv.




ProcC investor vytvari
portfolio?

e Aby optimalizoval pomér vynosu k riziku
* Aby minimalizoval riziko spojené s investovanim

* Portfolio musi byt konzistentni s cili.




Jak vhodné sestavit portfolio?

e Zvolit investice s protichlldnym pohybem vynosu v
Case (negativné korelovanymi vynosy) nebo
alespon s vynosy na sobé nezavislymi.

 Je-li portfolio vhodné sestaveno, muze byt jeho
riziko nizsi nez riziko spojené s kazdou jednotlivou
investici, ktera je soucasti portfolia.




Jak diverzifikovat?

v produktech

podle financnich instituci (spravci)
podle mén a teritorii

podle odvétvi

* v Case




Vyvoj modelového portfolia

cas (v letech)

—— Aktlivum 1
—— Aktivum2

gy Portfolio




Diverzifikace v produktech

* Diverzifikace v produktech znamena nemit vSechna vejce do jednoho kosiku

* Kombinovat investice do jednotlivych trid aktiv (akcie, dluhopisy, penézni
trh, pojisténi).

* Pokud je pozadovdan dlouhodoby prdmérny vynos 5 % p.a., lze kombinovat:
— stavebni sporeni,
— OPF statnich a komunalnich dluhopisu,
—  OPF firemnich dluhopisd,
— hypotécni zastavni listy,
— nékteré zajisténé fondy
— penzijni pfipojisténi (jako sporeni s investicnim horizontem nad 10 let).
* Pozadujeme-li co nejvyssi vynos, Ize kombinovat tyto produkty:
— OPF akciové blue chips,
— OPF akciové emerging markets,
— OPF dluhopisové High Yield,
— penzijni pfipojisténi (jako spofeni s investi¢nim horizontem do 10ti let),
— investicni certifikaty,
— indexové akcie.




Diverzifikace dle financ¢nich
instituci

e Je vhodné diverzifikovat pomoci nékolika spravci
majetku:

— banky,

— investicni spolecnosti,
— penzijni fondy,

— pojistovny,

— obchodnici s cennymi papiry.




Diverzifikace v meénach a
teritoriich

* Do akcii lze investovat v dolarech, eurech, jenech a
dalSich ménach.

e V pripadé potreby Ize investovat do ménoveé zajisténych
nastroju.




Diverzifikace podle odvétvi

* Lze diverzifikovat do ruznych hospodarskych odvétvi:
— informacni technologie,
— média,
— komunikace,
— finance,
— suroviny,
— farmacie,
— stavebni firmy....
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K zamysleni

Urcete, které z nasledujicich portfolii nvestic je vhodné diverzifikovano. Svij vyber
take zduvodnéte.

Portflio A Portfolio B

Akcie kotované na burzach emerging markets | Akcie spole¢nosti Amazon
Ceské dluhopisy Akcie spolec¢nosti HP

Byt k pronajmu Akcie spolecnosti Dell
Indexove akciove fondy S&P 500 Akcie spolec¢nosti Apple
Cenné papiry penézniho trhu eurozony Akcie spoleé¢nosti Microsoft
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Diverzifikace v Case

* Velmi ucelné a jednoduse lze diverzifikovat v Case.
e Zasadou je:

— nevkladat ani nevybirat financni prostredky najednou,

— vklady i vybéry rozlozit do nékolika samostatnych
transakci (plati zejména u volatilnich investi¢nich
instrumentl). Tim je minimalizovano riziko prodeje pfi
poklesu a nakupu na vrcholu.
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Postup pri sestavovani

portfolia

1. Analyza financni pozice

2. Stanoveni priorit

stanoveni cild

poznej sam sebe

3. Seznameni se s podminkami jednotl. investic poradce

4. Rozhodnuti, vybér investic
5. Realizace investic, podepsani smluv

I 6. Kontrola, vyhodnocovani uspésnosti

portfolio
time is money

zpétna vazba
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Jak dosahnout financni
nezavislosti (zasady investovani)

* Coto je financCni nezavislost?

1. zaCnéte co nejdrive ,
2. investujte co nejdéle (na co nejdeIS| dobu)
3. zaCnéte s co nejvyssi Castkou

4. investujte s co nejvyssim vynosem (a rizikem, které jste
ochotni akceptovat)

5. investujte pravidelné stejnou castku
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Metoda pravidelného
investovani

* Kurzy podilového listu v jednotlivych obdobich
e V kazdém obdobi se investuje stejna castka, 5.000 K¢
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* Investujte pravidelné, at se na trhu déje cokoliv.

* Investujte do volatilnich instrument.

* Investujte do akciovych podilovych fondu.

19



Desatero zkuseného investora

1. Pozor na nesplnitelné sliby.
2. Podvodnikim neni radno vérit.
3. Licence neni jen kus papiru.
4. Pozor na pravnické klicky.
5. Kazdé letadlo nakonec ztroskota.
6. Na sazeni se vydeélat neda.
7. Zlaté doly patri do westernu.
8. Zaruky musi byt kvalitni.
9. Solidni spolecnost se neskryva.
10. TajnUstkari jsou podezrel..
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MEJTE SE HEZKY




