Makroekonomika a realné investice




Makroekonomické vazby

* Inflace > uspory

* |nflace > devalvace

 Devalvace > inflace




Vazby

* Vztah inflace a Uspor: inflace ma vzdy negativni dopad na
uspory. Inflace v kazdém pripadé znehodnocuje uspory.

* Vztah inflace a devalvace: zemé s vyssi inflaci ma ve srovnani
se zemi s nizsi inflaci nevyhodu v tom, Ze jeji ména je touto
vyssi inflaci vystavena riziku znehodnoceni (riziku devalvace)
ve vztahu k méné zemé s nizsi inflaci. Inflace tedy vytvari
prostor pro devalvaci ve vysi inflaéniho diferencidlu (ve vysi
rozdilu inflaci mezi zemémi).

e Vztah devalvace a inflace: devalvace zdrazuje dovoz a
zlevnuje vyvoz. Devalvace mény zdrazenim dovazeného zbozi
vytvari inflacni tlaky. Velikost tohoto tlaku je dana objemem
dovazeného zbozi ve spotrebnim kosi.




Makroekonomické vazby

* Urokové sazby > Uspory
 Urokové sazby < > inflace
ot UrOkOVé SaZby > ku I'ZY (akcie, dluhopisu)

Inflace > kurzy




Vazby

Vztah urokovych sazeb a uspor: rist Urokovych sazeb Cini Uspory
atraktivnéjSimi. Proto rust urokovych sazeb vede k rlstu spofrivosti
domacnosti.

Vztah uspor a urokovych sazeb: zvySovani miry spofrivosti obyvatel (a
tim zvySovani sumy Uspor) vytvari prostor pro snizovani urokovych
sazeb bank.

Vztah mezi urokovymi sazbami a inflaci: ¢im vyssi jsou urokové sazby v
bankach, tim je atraktivnéjsi ukladat své uspory do bank. ZvysSovani
urokovych sazeb tedy vede ke zvySeni miry sporivosti obyvatel a snizuje
spotrebu. Snizovani spotreby obyvatel snizuje tlak na zvySovani cen —
potlacuje inflaci. RUst urokovych sazeb tedy vede ke snizovani inflace.
Vztah mezi inflaci a trokovymi sazbami: rist miry inflace zvyhodnuje
spotrebu na ukor tvorby Uspor. Aby banky zastavily tento trend, jsou
nuceny zvysovat své urokové sazby. Neboli: pfi rlistu inflace rostou
urokové sazby, aby vyrovnaly ztraty sporicich domacnosti vyvolané
zvysenou mirou inflace.



Vazby

* Rust urokovych sazeb vede k presunu volnych financnich
prostfedkl do bank na ukor kapitalového trhu. Aby kurzy akcii
a dluhopisu vyrovnaly tuto vyssi vynosovou hladinu, musi
nabidnout také vyssi zhodnoceni. Vyssiho zhodnoceni dosahne
investor tim, Zze koupi cenny papir za nizsi cenu, nez dosud.
Rlst urokovych sazeb tedy vede k poklesu kurzu akcii a
dluhopisu.

* Rust inflace vede k rlistu urokovych sazeb. Rostou-li Urokové
sazby, dochazi k poklesu kurz( cennych papirt. Ocekava-li se
tedy rlst inflace, kurzy cennych papirt (ceny akcii a
dluhopist) na toto ocekavani reaguji poklesem.




Redlné investice

* Financni produkty nejsou jedinou moznosti, jak zhodnotit finan¢ni
prostredky.
e DalSimi moznostmi jsou investice do:
— nemovitosti,
— zlata,
— postovnich znamek,
— umeéni a starozitnosti,
— komodity.
e Tyto investice maji spolecné tyto znaky:
— vétsSinou nizka likvidita (= delsi investi¢ni horizont),
— nutnd odborna znalost,
— potrebny vyssi kapital,
— vedlejsi ndklady (ndklady spojené s uschovou, pojisténim).




Redlné investice

zlato zmeénilo svou funkci (cena)

nemovitosti investice x uzitny statek

umeni, starozitnosti staré x soucasné umeéni

znamky velmi uzky trh (mala poptavka i nabidka)

komodity spekulace na komoditnich burzach
(futures)

Pro domacnosti okrajova investicni prilezitost.



Nemovitosti

e Vyhody

Investice do nemovitosti |ze doporucit z ddvodu diverzifikace
portfolia (vySe ndjmu v Ostravé je jen malo zavisla na vyvoji
indexu S&P).

Tato investice nese zanedlouho po koupi pasivni prijem v
podobé najemného.

Pasivni prijem je Casové omezeny jen zivotnosti nemovitosti.
Hodnota nemovitosti se zvySuje v prdméru na urovni inflace.



Nemovitosti

* Nevyhody

Do tohoto druhu investice nelze, v prfipadé primé investice,
investovat pravidelné.

Pri koupi nemovitosti Ize dosahnout i vyrazné ztraty (nevhodna
lokalita, dopravni infrastruktura, nezaméstnanost).

Obhospodarovani nemovitosti vyZzaduje ¢as a nékdy i silné nervy.

Potrebny kapital je vétSinou tak vysoky, Ze je nutné vyuzit dvéru. V
tomto pripadé je nakladem splatka uvéru, resp. placeny urok.

 INVESTICE DO NEMOVITOSTi NENI BEZRIZIKOVA (P¥i
investovani do nemovitosti podstupuje investor vysoké
jedinecné riziko) 0



Zlato

 Zlato je vyhleddvanou investici v dobach nejistoty, je nejobdivovanéjsim
kovem.

e Vlastnictvi zlata symbolizuje bohatstvi. Touha po jeho vlastnictvi dala
vzniknout zlaté horecce. Ze zlata byly vyrabény po mnoha staleti mince, bylo
tedy prostredkem smény. Je vysoce kujné, nelze falzifikovat, ma velmi
specifické vlastnosti.

e Zlato lze koupit:
— ve slitcich,
— ve formé minci,
— cenného papiru,
— Sperku.
* Investice do zlata v sobé nese velké jedinecné riziko.

e Zlato je obchodovano v americkych dolarech a cesky investor tak nese i
ménove riziko. 11




Zlato

* Co lze ocekavat od investice do zlata?

— Oproti vSeobecné prijimanému nazoru nelze investici do zlata
oznacit jako spolehlivou ochranu proti inflaci. Vynos investice
nepokryva na dlouholeté periodé inflaci (i pfes znacny rist ceny
zlata v poslednich letech).

e Zlato je volatilni investicni instrument. Jestlize investor investovat do
zlata zacatkem roku 1979, jesté ani dnes by nebyl ,na svém® Po
zapocteni inflace je ztrata jesté vétsi (1 dolar v roce 1979 mél
nepochybné vyssi kupni silu nez ma dolar v roce 2007).
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Zlato, inflace, akcie a
dluhopisy - USA

1000 -

100 -

cena zlata (v USD)

inflace (v USA)

akcie - index S&P 500 (v USD)

— — — statni dluhopisy - index ML US Government Master (v USD)
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Zlato, inflace, akcie a
dluhopisy - Japonsko
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— cena zlata (v JFY)
inflace (v Japonsku)
akcie- indexMSCl Japan (vJFY)
— — — dluhopisy - index Nomura Bond Performance (v JPY)
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Postovni znamky

BPOST OFFICE [*

* Lze koupit v aukcich, na burzach a specializovanych obchodech.

* Hrozi zde koupé padélku a tim vysoka financni ztrata.

* Nevyhodou je také velmi uzky trh (omezend nabidka i poptavka, tj.
pocet sbératelll znamek).

* Nejvice zadané znamky jsou z USA, VB jejich byvalych kolonii, starych
némeckych statu a dalSich rozvinutych zemi.

* Priklady Zzadanych znamek - Saska trojka, Rakouske Merkury, Modry a
Oranzovy Mauricius (nejvzacnéjsi). i
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15




Umeéni a starozitnhosti

* Riziko koupi padélku ¢i kradeného predmeétu. Nevyhodou
jsou vysoké naklady na uschovu, pojisténi, znalecka ocenéni
a atesty pravosti.

* Investice do uméni Ize rozdélit na staré a soucasné. Staré
umeni je provéreno ¢asem, je znamé a spolehlivéji ocenéné
(nizsi vynosy i riziko ztraty).

* Opakem je investice do uméleckych dél Zijicich autort
(mnohem vyssi riziko ztraty, mozné vyssi vynosy).
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Vino

Strednédoba az dlouhodoba3, tj. minimalné 5 let, u velmi
kvalitnich vin potom spise 10-15 let.

Co ovliviuje cenu?
- jakost, ro¢nik, plvod, dostupnost na trhu, pripadné i to, zda vino
obdrzelo néjaké oceneéni.
* Prispravném vybéru se vynos muze pohybovat kolem 10 -
15 % roc€né, pri velmi dobrém nakupu muize dosahnout i 30
% rocne.
* Nutné pocitat s dodatecnymi naklady na ulozeni vina.

e Ceska vina (moravska vina) — veltlinské (archivace 1 -4
roky), sauvignon (archivace 3 - 7 let), chardonnay (5 - 10 let),
frankovka nebo rulandské cervené.

e U zahranic€nich vin patfi mezi nejvice cenéna - vina z oblasti
Bordeaux, Cervené burgundské nebo archivni portské. 17




Komodity

Kratkodobé vykyvy kurzu jsou vétSinou nepredvidatelné a na
dlouhodoby trend se (na rozdil od akcii a dluhopist) nelze
spoléhat.

Investici do komodit Ize spiSe oznacit za spekulaci.

Lze obchodovat nejcastéji pomoci terminovych kontraktd
(opce a futures).

Investice do zlata, znamek, uméni a komodit jsou pro
domacnosti spise okrajova investicni prilezitosti.

Investice do zlata, minci, postovnich znamek, vina a umeéni
Ize oznacit spisSe za zalibu nez za vhodnou soucast portfolia

vétsiny domacnosti.
18



. Clenéni komodit

1. ,Hard“

Energetické - ropa Brent, nafta, uhli, plynovy olej, topny olej, zemni
plyn, bezolovnaty benzin.

Kovy - priimyslové (hlinik, chrom, méd,, olovo, rtut, nikl, selen, cin,
titan, zinek) a vzacné (zlato, iridium, palladium, platina, osmium,
rhodium, stfibro, ruthenium).

2. ,Soft”

Netrvanlivé - kava, kakao, bavina, pomerancovy dzus, kaucuk, cukr,
hedvabi, drevo, vina.

Obilniny a lusténiny - fazole Adzuki, je€men, repka, kukufice,
proso, oves, olejniny, ryze, Cervena psenice, zito, Cirok, sojoveé
boby, s6jova moucka, pSenice.

Hospoddrska zvirata - Zivy skot a prasata nebo rizné ¢asti
porazenych zvirat.
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Vy,hOdy reallnyICh inveStiC (za urc. podminek)

Zajisténi proti inflacnimu znehodnoceni
Diverzifikace rizika v portfoliu

Zajisténi proti politickému riziku

Dosazeni kapitalového zisku

Umélecké, sbératelské nebo osobni zazitky
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Nevyhody realnych investic

Vysoké transakcni naklady

Neexistence likvidniho a efektivniho trhu

Zadny penéini dichod

Vynosova mira znacné kolisa

Alternativni moznosti mohou prinaset vyssi vynos
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Zachovat se racionalné neni vubec jednoduché
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MEJTE SE HEZKY




