Investice



Dum financnich jistot

Zabezpeceni Kapital na budouci
dlchodu vydaje a déti

Financovani bydleni

Ochrana Zajisténi Zelezna
majetku prijmu rezerva




Proc bych mel vubec investovat?

o graf, ktery ukazuje, za jak dlouho se snizi kupni sila uspor na
polovinu pfi ruzné mire inflace.

Za jak dlouho se kupni sila Uspor sniZi na polovinu?

35 let

MIRA INFLACE

Pokud budeme pracovat s odhadem budouci primérne inflace na urovni 3 % rocné, potom

se kupni sila Uspor snizi na polovinu za 23 let.



Na bézném uctu v bance klient inflaci
neporazi. Musi sve financni prostredky
investovat.

« Védeli jste, ze...

e ...americké akcie na dlouhem  horizontu prinesly
nadinflacni vynos 6,4 % p.a.?

» ...britské akcie na dlouhém horizontu prinesly nadinflaCni vynos
5,4 % p.a.?

* A takto bychom mohli pokraCcovat. Obecne plati, ze akcie na
dlouhém horizontu prinesly steédre nadinflacni vynosy.



To samozrejme neznamena, ze ma investor dat do akcii
veskery svuj majetek.

Nicméne plati, ze akcie potrebuje mit v portfoliu temer
kazdy klient.

Otazka obvykle nezni jestli, ale kolik.



Investicni dotaznik

Odborné znalosti a zkusenosti zakaznika

1. Jaké jsou Vase znalosti ohledné investovani do investiénich nastroja? 2. Které z nize uvedenych finanénich produktu jste jiz vyuzil/a?
. »
L) L)
pracoval/a jsem nebo doposud pracuji v oblasti obchodovani s investiénimi investuji (investoval/a jsem) pfimo na kapitalovém trhu (dluhopisy, akcie)
nastroji* - o - Lo - o
investuji (investoval/a jsem) prostfednictvim podilovych fondu
mam praktické znalosti a zkusenosti* . . . Gt - f e
P dosud vyuZivam pouze bankovni produkty, stavebni spofeni nebo zZivotni pojisténi

mam vzdélani v oblasti obchodovani s investiénimi nastroji*

vim, Ze takové mozZnosti jsou, a dosud jsem o nich uvazoval/a pouze nevyuzivam zadné finanéni produkty, nebo pouze bézny ucet

do budoucna*

o téchto moznostech nemam Zadné informace a dosud jsem se o né nezajimal/a

3. Jaké jsou Vase zkuSenosti s obchodovanim s investi€nimi nastroji? 4. Z jakych zdroju €erpate informace o déni na finanénich trzich?

. *

L) L)
pokrocilé (vice nez 5 let)* sam si provadim vyhodnoceni chovani konkrétnich investi¢nich nastroju
dostatecné (1 -5 let)* aktivné se zajimam o ekonomické déni a sleduji trendy investi¢nich nastroji
zékladni (do 1 roku)* internet, noviny, ndzory a doporuéeni ekonomd ¢i finanénich poradct

nemam zkusenosti zadné, dosud jsem se o to nezajimal/a




Investicni dotaznik

Finanéni zazemi zakaznika

5. Prevazujicim zdrojem Vasich pFijmu jsou: 6. Kolik procent ze svych mésicnich prijmi jiz dnes pravidelné investujete?
4 4

pfijmy z majetku a investic nad 15%

pfijmy z podnikani 11-15%

pfijmy ze zavislé ¢innosti 5-10%

materska, rodiovska a ostatni socialni davky méné nez 5%
7. Vase celkova vyse majetku (véetné likvidnich aktiv, investic a investi¢nich 8. Jakou ¢ast svych tspor mate jiz dnes/mél jste v minulosti zainvestovanou
nemovitosti) €ini: na finanénim trhu?
) )

nad 10 000 000 K¢ nad 75 %

5000 000 K¢ - 10 000 000 K¢ 51-75%

1000 000 K¢ - 5000 000 K¢ 25-50 %

250 000 K¢ - 1 000 000 Ke méné nez 25 %

do 250 000 K¢ nic



Investicni dotaznik

4

4

Investicni cile a rizikovy profil

9. V pripadé pravidelné investice: jaky je Va3 cilovy (nejdeldi) ¢asovy horizont
predpokladaného vybéru penéz?

nad 15 let
do 15 let
do 10 let
do 5 let

nemam v umyslu pravidelné investovat

11. V pripadé, Ze Vase investice v pribéhu investovani napriklad poklesne aZ o cca
50 %, zachovate se nasledovné:

prikoupim podaobnou investici, protoze nakupuji levné

do investice nebudu nijak zasahovat a vy¢kam na dalsi vyvoj, dodrzim investi¢ni
horizont nebo ho i prodlouzim, abych se vyhnul ztraté

pozadam o radu finanéniho poradce a jeho radou se budu Fidit

abych neztratil jesté vic, investici zrusim a vyberu, i kdyZ utrpim ztratu tim, Ze jsem
nedodrzel zvoleny investi¢ni horizont

10.

e

12,

4

Davate pfi investovani prednost velikosti vynosu, nebo jistoté?

ocekavam nadprimérné vynosy; jsem srozumén s tim, Zze nadprimérné vynosy
jsou zpravidla moZné pouze u vysoce rizikovych investic, u nichz hrozi ztrata velké
¢asti investovanych prostiedkl

investuji proto, Ze chci vyssi vynos, ale vim, Ze v pfipadé nepfiznivého vyvoje trhi
se mlze hodnota mych investic i sniZit, a to i pfi dodrzeni zvoleného investi¢niho

horizontu

investici chapu jako uchovatele hodnoty, davam prednast jistoté, i pirestoze jsem si
védom, Ze budu dosahovat nizkych vynost

K €emu jsou uréeny finanéni prostiedky, které chcete investovat?

volné finanéni zdroje, které nepotirebuji, a jejichz Gcelem je pouze generovat dalsi
zisk

finanéni prostfedky, které nyni nepotrebuji, ale o¢ekavam jejich vyuziti v budoucnu

uspory, které jsou uréeny ke konkrétnimu aéelu v blizké dobé



Investicni dotaznik

13. Jak moc je pro Vas dileZitda moZnost investici rychle pfeménit na hotové penize?**
&
)
neni, své penize necham investovany v souladu se zvolenym investiénim horizontem nebo investiéni horizont i prodlouzim, abych se vyhnul ztraté
pro pripad vzniku nepredpokladané finan¢ni potifeby mam dostate€nou finan¢ni rezervu, kterou mohu pouZit, a tuto moznost proto nebudu muset vyuZzit

pro pfipad vzniku nepredpokladané financni potireby mam finanéni rezervu; situaci vyfedim tak, aby mi vznikla co nejmensi ztrata, presto se véak mUize stat, Zze k preméné
investice na hotové penize pfistoupim

ano, je pravdépodobné, Ze nedodrzim zvoleny investi¢ni horizont a Ze budu muset ckamzité pfeménit investici na hotové penize; jsem si védom toho, Ze utrpim ztratu oproti
investovanym prostiedkim, ale pFesto k preméné na hotové penize pristoupim

** S podilovymi listy nebo obdobnymi cennymi papiry kolektivniho investovani je za obwyklych trznich podminek spojena moznost preménit je na penize (pozadat o jejich odkup) v relativné kratké Ihité dnt nebo tydnd. Aktualni hodnota
podilového listu nebo obdobného cenného papiru kolektivnino investovéani viak maze v dany okamzik byt nizéi ne na poé&atku investice, a zakaznik tak maze piijit o €ast investovanych prostredki. Zadost o odkup by tedy méla byt zvazena
s ohledem na aktualni hodnotu a konzultovéana s finanénim poradcem.



Investicni dotaznik
vysledek

Velmi konzervativni Konzervativni Vyvazeny Dynamicky Agresivni

(1-10) (11-20) (21-30) (31-40) (41-100)



Pravidelna investice

Jednorazova platba

Roéniinflace 2%

Castka Obdobi (= Mésieni platba
120 060
Ké&
Bézny
1000 10 ucet
0,01 %

K¢ / més. let

120 181
Ké&

Lepsi
ucet
0,03 %

132 815
Ké

SpofFici
ucet
2%

139791
Ké

Konzervativni
fond

3%

154 992
K&

Vyvazeny
fond
5%

172 018
Ke

Akciovy
fond
7%

120 000 Ké



Jednorazova investice

ééstka Obdobi Mésiéni platba (® Jednorazové platba
Roc¢ni inflace 2%
196 715 100 000 K¢
K¢
162 889
134 391 Ke
121 899 K&
100 100 100 300 Ké&
K¢ K¢
Bézny Lepsi Spofici Konzervativni Vyvazeny Akciovy

100 000 10 ucet ucet ucet fond fond fond
v 0,01 % 0,03 % 2% 3% 5% 7%

Ké let



Sporit nebo investovat?

Podivejte se, jak se rtizné druhy investic chovaji v ¢ase. V bance, na bézném uctu,
vam uspory sice nesezerou mysi jako ve slamniku, ale inflace postupné ano.
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Typy investic* Produkt
. bankovni Géet
1,7% Cenova hladina CR R
P & fond penézniho trhu
o Lo
0,7%  Penézni trh ‘R ; fond statnich diuhopist
® 3,1% Statni dluhopisy CR firemni dluhopisy
. 1,5% Zlato (CZK) akcioveé fondy
. 4,5%  Nemovitosti USA nemovitostni fondy
. 9,2%  Svétové akcie zlato

2014 2015 2016

2017 2018 2019

Minimalni investi¢ni horizont Ocekavany pramérny vynos

< 1 rok

< 3 roky

0%
0,5a21,5%
2az3%
3a25%
cca 7%
3azd%

2223%



Na bézném uctu v bance klient inflaci neporazi. Musi své
financni prostredky investovat.



Co jsou vilastne investice?

Investice je, kdyz se vzdate souCasné spotreby za

ucelem nejisté budouci spotreby. Jina definice zni, ze investice
je jakakoliv ¢innost, pri které obétujete presné stanovené
mnozstvi penéz dnes za ocekavany, ale nejisty tok
penéznich prostredku kdykoliv v budoucnosti (nebo k
presnemu datu v budoucnosti).



Financni trh, jak je na tom?

 Na finanCnim trhu se setkava nabidka volnych finanCnich zdroju a
poptavka po nich.

 Ti, ktefi maji uspory, je nabizeji tém, kterym volné financni prostredky
zrovna chybi. To znamena firmam, statu, domacnostem, které si chteji vzit
hypoteku apod. Financni trhy nabizeji celou skalu moznosti, jak s
usporami nakladat.

* Volba konkreétni investice_zasadne ovlivni to, jak budeme pripraveni
na ruzneé zivotni situace. Zda tfeba nepfijdeme o velkou ¢ast kupni sil
uspor proto, ze jsme je nechali lezet na bézném uctu, kde se do nic
zakousla inflace.'Nebo zda neprodélame proto, Ze jsme vsadili vsSe jen na
akcie, a penize nutné potrebujeme zrovna v dobée poklesu trhu. Nebo zda
neztratime celozivotni uspory tim, ze nakoupime dluhopisy vydane
predllu%,enou firmou, ktera nasledné zbankrotuje, a nami drzené dluhopisy
nesplati.

* U investic zkratka neexistuje zadna jistota, nicmeéne i tak je potreba
se v teto oblasti orientovat a umet se co nejlepe rozhodnout, jaky
nastroj na dany pozadavek klienta je nejvhodnejsi vyuzit.



Vynos, riziko, likvidita...

Na co si davat pozor?

- Je potfeba zdUraznit, Ze ZADNA investiéni pfileZitost na trhu
nenabizi to, co bychom vsichni chteli — vysoky vynos, nulove
riziko a zaroven moznost investici okamzite zpenezit neboli
likviditu.

* VVynos, riziko a likvidita se nekdy znazornuji jako vrcholy tzv.
iInvesticniho trojuhelniku.

* Ten znazoriuje, ze mezi témito parametry se muzete ruzné

pohybovat, ale kdyz maximalizujete jeden, musite slevit z
druhéeho.

» Kdyz chcete bezpecCnou investici, budete se muset smirit s
nizSim vynosem.



Dulezité upozornéni

* To, ze klient podstoupi vysokeé riziko, jesté automaticky
neznamena, ze takeé vydeéla.
 Kdyby to tak fungovalo, byl by dobry napad najit si co

nejriskantnéjsi spekulaci na burze a vrhnout se do ni po
hlave.



Investicni trojuhelnik aneb co je
vynos, riziko a likvidita?




VYNOS

Vedle podstupowvane miry rizika a likvidity je pro investora zasadni, co mu
realizovana investice pfinese - obdobné jako majitelé pady oéekavaji za
pronajem rentu a zaméstnanci ofekavaji za svou praci mzdu, investor
ocekava vynos.

Vynos tedy predstavuje Cisty pfijem z investiéni €innosti. Je velmi ddlezZité si
uvédomit, Ze kaZdy investor ma jina ofekavani a pfedstavu o vynosu, ktery
chce realizovat. Na finanénich trzich tak nalezneme investory, ktefi se
spokoji s vwnosem pokrywvajicimm miru inflace a zaroven pak investory, ktefi
patraji po vysoce wvynosnych (zaroven rizikovych) investiénich prileZitostech.
Dostavame se tak k podstaté problematiky a zasadni otazce - co vlastné
ovliviuje vysSi vwnosu z dane investice?

Vynos je ovlivmnén jiZ zminénym rizikem a mirou likvidity - plati totiz, Ze
pokud investor podstupuje vy3s3si riziko, pak ocekava vy3si vywnos. Pokud se
vEak rozhodne pro meéné rizikovou inwvestici, pak se spokoji s niZsSim
VY NoSsem.



RIZIKO

Rizikovost investice je jednim ze zakladnich faktorid, které pred realizaci daného
rozhodnuti posuzuje kaZdy investor.

Riziko se da definovat jako pravdépodobnost, Ze investor pfijde o €ast svych penéz,
nebo dokonce celou investovanou &astku. Dle ochoty podstupowvat riziko muazZzeme
investory rozlisit do nékolik zakladnich skupin: konzervativni, vyvaZzeny a dynamicky.

Konzervativni investofi cili na co nejbezpeéné&jsi investice, které jsou zpravidla spojeny s
niZ5im wvynosem. Pravdépodobnost vysoké ztraty je u takovych investic co nejmensi. S
rastermn ochoty akceptovat vy35i riziko se investor stava agresivnéjsim a jeho potencialni
zisk/ztrata roste. Za bezpeénou investici miZeme povaZovat napfiklad 10-ti leté
americkeé statni dluhopisy. Jako pfiklad vysoce rizikové investice se nabizi obchodovani
na trhu cizich mén (Forex) a napfiklad opce a CFD (rozdilové smlouvy), kde nebyva
nicéim wvyjimednym ztrata celé investované castky.

Klicovy je tak spravné wvyplnény investi¢ni dotaznik, na zakladé kterého by méla byt
profilu investord prifazena investice s odpovidajicim rizikem.



LIKVIDITA

YV ramci investovani je wvelmi ddleZité myslet na skute€énost, Ze ackoliv nyni
investovane prostfredky nemusime potfebowvat, mudzZze nastat situace, ve které
budeme své penize potifebovat zpét.

Pojem likvidita tedy v zasadé wvyjadiuje, zda a jak rychle je mozZné investicéni
instrument (akcie, dluhopis atd.) preménit na hotoveé penize.

Pokud tedy inwvestor drzi akcie, které jsou obchodowvané na americkych burzowvnich
trzich, jedna se obvykle o vysoce likvidni tituly a je tedy mozZné realizovat prodej ve
velmi kratkéem &ase a bez vyraznych nakladd. Maopak nékteré investiéni nastroje
(napfiklad mnohe £&eske korporatni diuhopisy) muaze byt wyrazné obtiZnéjsi a
nakladné&jsi preménit na hotové penize - bavime se tak o nizké likvidité. Co miru
likvidity uréuje?

V zasadé se nejedna o nic jiného neZz o nabidku a poptavku. Pokud je tedy dany
investicni nastroj poptavany Sirokou skupinou investord, je snadné nalézt
protistranu transakce. Pokud se viak jedna o wvelmi malo obchodovany nastroj,
nalézt protistranu obchodu bude znaéné komplikované a inwvestor tak nemusi ziskat
sve prostiredky v poZadovanem case.



Casovy horizont a investovani

* Dulezitym parametrem pfi rozhodovani, kam investovat, je cas. Pri
dlouhodobém investovani se v plné sile projevi efekt slozeneho uroceni Ci
obecnéji reinvestice vynosu. Kdyz napfiklad za pfijaté dividendy nakoupite
dalSi akcie, dostavate vlastné vynosy z vynosu, které se na sebe postupné
nabaluji jako snehova koule...

« Také plati, Ze €im delSi dobu muzete nechat své penize investované —
¢im delsi mate investiéni horizont — tim rizikovéjsi investici muzete
zvolit. Budete mit Cas, aby byl pfipadny pokles vyrovnan rustem.
Kratkodobe kolisani vas tedy nemusi tolik zajimat. V dlouhodobem
horizontu take chceme ochranit uspory pred inflaci. Ten, kdo vsechny
penize necha na uctu v bance, je ma sice ulozeny ,,bezr|2|kove ale ve
skutecnosti podstupuje velké riziko ztraty kupni sily. InvestiCni horizont
neni to jediné, co rozhoduje o optimalnim slozeni klientova portfolia. Zalezi
na ucelu investice, zkusenostech klienta atd. Portfolio na predpokladany

horizont 5 let kazdopadne bude vypadat jinak nez portfolio na 20 let.



Jak investice reguluje stat...

* Finanéni trhy podléhaji velmi prisné regulaci. Nemuze na
nich podnikat kazdy, k zalozeni banky, pojistovny CcCi
investichi spolecnosti je potreba licence. Bez prislusneho
povoleni je zakazano prijimat vklady od verejnosti a poskytovat
iInvesticni sluzby.

* Tyto subjekty na financnim trhu licencuje a dohled nad nimi
vykonava Ceska narodni banka.

- Kazda firma Ci fyzicka osoba poskytujici poradenstvi Ci jiné
investicni sluzby musi byt k nalezeni v registru na webu
CNB.



Pravni predpisy v oblasti financniho
trhu

Mezi dulezité pravni predpisy v oblasti finanéniho trhu patri
krome jinych:

* 1 Zakon o podnikani na kapitalovém trhu

« 2 Zakon o investiCnich spolecnostech a investicnich fondech

« 3 Zakon proti prani Spinavych penéez

* 4 Dalsi podrobnosti upravuje rada vyhlasek vydavanych predevsim
Ceskou narodni bankou...


https://www.mfcr.cz/cs/soukromy-sektor/kapitalovy-trh/podnikani-na-kapitalovem-trhu
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/legislativni-zakladna/investicni-spolecnosti-a-investicni-fondy/pravni-predpisy/
https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/vykon-dohledu/upozorneni-pro-verejnost/informace-o-opatrenich-proti-legalizaci-vynosu-z-trestne-cinnosti-a-financovani-terorismu-aml-cft/index.html

Pripomenuti

* Mnoho klientu si jeSté z 90. let pamatuje aféry, jako bylo napf.
tunelovani privatizacnich fondu a ma dodnes k investovani

neduveéru.
* Jak jejich obavy rozptylit?
» Snadno!!!

 Legislativa v oblasti investic je dnes uplne jinde nez tehdy a
podiloveé fondy v nasi nabidce funguji podle pravidel platnych v
cele EU.



Pojisténi vkladu — Garancni systém
financniho trhu

Castym zdrojem zmateni je otazka, jaké penize ma klient
garantovany statem a jaké nikoliv.



Banky
Stavebni spofitelny
Druzstevni zalozny

Vklad je pojistén automaticky od okamziku, kdy klient
vioZi penize na Gcet. Pojisténé jsou vklady vedené v
koruné i cizich mé&nach, véetné pfipsanych drokua.

Na tyto vklady se vztahuje takzvané zdkonné pojisténi
vkladi. Instituce kaZzdorocné odvadéji uritou ¢astku do
Garancniho systému finanéniho trhu. Kryto je 100 9%
vkladi do ekvivalentu 100 000 eur; v uréitych situacich se
limit zvy3uje. Cdstka se pocitana jednoho klienta v souétu

u jedné banky.



Podilové fondy
Uéastnické fondy
Pojistky se spofici slozkou
atd.

Ma tyto instituce se zdkonné pojisténi nevztahuje! Vv
#addném pfipadé tedy klientovi nesmime tvrdit opak.
Existuje sice Garanéni fond cbchodnikd s cennymi papiry
(GF OCP), ten ale, jak uz nazev napovida, kryje jen do
urcité miry pfipady dpadku obchodnika s cennymi papiry,
pokud ten newvyda klientam jejich majetek. GFOCP tedy
nema nic spolecneého s podilovymi fondy. U poedilovych

fondd neni Zadné pojisténi zapotiebi.



Garancni system

« zpravidla zasahuje v pripade upadku mensich instituci, jako
jsou napr. druzstevni zalozny. Velké banky jsou jednoduse priliS
velké a upadek nektere z nich by se resil jinak (napr. fuzi s jinou
bankou Ci zestatnenim). Cesky bankovni sektor je ale na
evropske pomery velice zdravy, stabilni a ziskovy. Strasit klienty
krachem bank tedy skuteCné neni treba.

« Zahraniéni banky, které v CR nemaji samostatnou dcefinou
firmu, ale jen pobocCku, jsou pojisteny ve své domovskeé zemi,
napr. mBank v Polsku. Podminky pojisteni jsou ale v cele EU
podobne.



Investicni nastroje

* Investovat se da do ledasCeho, od akcii pres nemovitosti az treba
po vino. Regulace se vztahuje zejména na nabizeni finanCnich
investic, takze v zakoné o podnikani na kapitalovém trhu najdete
iInvesticni nastroje rozdelené na:

* 1 Investicni cenné papiry, tj. predevsim akcie a dluhopisy
« 2 Cenné papiry kolektivniho investovani, tj. podilové listy fondu

3 Dalsi nastroje, jako jsou financni derivaty



AKkcle

* Akciové trhy maji dlouhou tradici — priblizne 400 let - struCny
prehled zakladnich principu.

* Akcie je cenny papir, ktery ztelesnuje tri prava:
* 1 Vlastnickeé pravo k podilu na akciové spolecCnosti

« 2 Pravo na ucast na rizeni firmy formou hlasovani na valné
hromade

* 3 Pravo na podil na zisku (tzn. pravo na dividendu)



Akcie verejne obchodovane na burze.

« Vefejné obchodovani umoznuje investorim kdykoliv zjistit aktualni cenu jejich investice a
poskytuje jim likviditu.

- Uspéch firmy a jeji ziskovost nejsou zaruéeny, takze investovani do akcii je spojeno s rizikem. O

cené akcie nerozhoduje jen aktualni ziskovost, ale i to, jak investori vnimaji budouci

olt,entczlal firmy. Protoze situace na trhu i nalady investoru se méni, i kvalitni akcie mize vyrazné
olisat v cené.

Nabidku a poptavku po akciich ovlivAuji:

« 1 Hospodareni firmy (trzby, ziskovost, zadluzenost atd.)

« 2 Situace v daném odvétvi a konkurenceschopnost firmy
» 3 Hospodarsky cyklus a dalsi makroekonomické vlivy

4 Psychologie investortu



Primarni trh cennych
papiru

Takto oznacujeme segment trhu na burze,
kde se obchoduji "Cerstve" akcie, resp. akcie
zde naleznou své prvonabyvatele, od
kterych putuji penézni prostiedky pfimo
emitentd. Spolecnosti na primarnim trhu
emituji akcie prostrednictvim IPO (initial
public offering).

Vyznamn primimarniho trhu tedy je ten, aby
emitenti  ziskali potfebny kapital od

investord.



Sekundarni trh cennych .
papirt

vydané cenné papiry. Na tomto trhu si cenné
papiry "vyménuji" investofici spekulanti a
dochazi mezi nimi k toku penéznich
prostredkl a toku cennych papird. Vyznam
sekundarniho trhu je zejména v zajisténi
likvidity cennych papird a stanoveni trzni

ceny (dle nabidky a poptavky).



Co je to index?

- Pokud chcete rychlou predstavu, jak se vyviji trh jako
celek, poskytne vam ji index.

« Jednim z nejznaméjSich akciovych indexu vubec je S&P 500.
Ten sleduje ceny peti stovek prednich firem obchodovanych na
trhu v USA. Patri sem néekteré z nejvetsich globalnich
megafirem, jejichz znaCky zna prakticky kazdy (Apple,
Microsoft, Amazon, Google, Exxon Mobil...).



BycCi nebo medvedi trh

Byk utoCi rohy zespoda nahoru, zatimco medvéed zasadi
ranu tlapou shora dolU. Tolik pravi investi¢ni folklor.



BycCi nebo medvedi trh

* Pro poklesy a rusty na burze (zvlasté ty dlouhodobé) se vzilo
oznaceni ze zvireci rise. V novinach se tak o rostoucim trhu
muzete doCist jako o trhu byCim, ten Kklesajici je zase
medvedi. Portfolio slozené pouze z akcii se obecne doporucuje
pouze investorum, ktefi maji dlouhodoby horizont, zpravidla
déle nez 10 let, a zaroven jsou pripraveni snaset zminene cas
od Casu vyrazne kolisani.

« Odmeénou za trpélivost a pevné nervy jim potom muze byt
vynos podstatné vysSSi, nez jaky muzete dosahnout na méne
rizikovych investicich, napr. dluhopisech (i konzervativni fondy
urcené na kratsi horizonty mohou mit v portfoliu néjaké akcie).



Podle ceho vybrat ty ,,spravne* akcie,
které nejvic vydelaji?

*O tom by se prave daly popsat v uvodu zminéné stohy
papird. V novinach se ¢asto doCtete o P/E neboli poméru ceny
akcie k ziskovosti firmy — Cim vyssi nasobek, tim ,drazsi” akcie
je.

* P/E je ale jen jednim z mnoha desitek ruznych ukazatelu, které
je treba umet interpretovat.

 Investovani do akcii totiz neni ani tak o adrenalinu, jak by se
mohlo zdat z filmu typu Wall Street. Ve skute€nosti je mnohem

vyrocnich zpravach firem.



Dluhopisy

* Dluhopis je cenny papir, kterym se dluznik zavazuje splatit jeho
drzitelum (tedy véritelum) urCitou Castku ke konkrétnimu datu -
vetsinou to byva jeden rok a déle.

* Dluhopisy jsou obvykle bezpecnejsi investice nez akcie. V
prfipadé statnich dluhopisu je schopnost splacet dana
schopnosti statu vybirat daneé (pokud tedy nejde zrovna o
Recko). V pripadé firemnich dluhopisu plati, ze pfri likvidaci
nebo upadku firmy se nejprve splaceji dluhy — az pak
dostanou akcionari to, co zbyde.



Dluhopisy

Dluhopis se take jinak nazywva obligace, v anglicting bond — oboji

znamena v piekladu zévazek.



W HE

Kdo nejcasteji vydava dluhopisy:

* 1 Vlady (statni dluhopisy) - jedna se o nejrozsirengjsi typ dluhopisu.
» 2 Firmy (korporatni dluhopisy).

« 3 Banky (kromé béznych dluhopisu i tzv. hypotecni zastavni listy).

* 4 Nekdy i dalsi subjekty: kraje, mesta a obce, nadnarodni
organizace atd.

* Od roku 2012 po zméné legislativy muze vydavat dluhopisy
prakticky kdokoliv.



Zakladni parametry dluhopisu:

» Kazdy vydany dluhopis ma zakladni parametry, podle
kterych se investor orientuje:

 Emitent je ten, kdo dluhopis vydal.

je urokova sazba, kterou emitent bude
platit. Udava se v % p. a. z nominalni

® KupOnOVé SaZba hodnoty. Pravidelna wvyplata droku se

oznacuje slovem kupon.

urcuje emitent. Zpravidla tak udini na

« Datum splatnosti == ez sve spoletnosti a jejino

investiécniho zaméru, pro ktery emisi
dluhopisi vydava.

° Nominélni hOdnota jinym slovem jistina = kolik emitent slibuje

za jeden dluhopis vyplatit v den splatnosti.



Investor musi vzdy brat v uvahu kreditni
riziko - moznost nesplaceni dluhopisu.

 Muze se stat, ze emitent nevyplati v€as uroky, nevrati Cast
jistiny, v nejhorSim pripadé nesplati vubec nic. Cim méne
kvalitni je emitent dluhopisu, tedy Cim vyssi je kreditni riziko, tim
vySSi vynos musi nabidnout, aby mu véfitelé pujcili své financéni
prostredky.

* Zmineny stat si muze pujcit treba za 1 nebo 2 % p. a., zatimco
zacinajici firma musi nabidnout treba 10 %, aby ji nékdo byl
ochoten pujcit. Mezi obéma extremy je samozrejme nespocet
dalSich moznosti. Vyhodnotit spravne rizika konkrétniho
emitenta vyzaduje urcité znalosti. Proto to v praxi, stejné jako
u akcii, nejcastéji nechavame na manazerech podilovych
fondu. I?'ozor kazdopadne na ,garantované” nabidky vysokého
zuroceni!



Chovani cen dluhopisu

« Kolik emitent vyplati pri splatnosti dluhopisu je jasne dane
— nominalni hodnotu (spolecné s poslednim kuponem).
Dluhopis ma ale 1 trzni cenu, ktera v dobeé jeho zivotnosti
muze nezanedbatelné kolisat. Pravé to je podstatou
takzvaného urokoveého rizika.

« Zasadni je tedy uvedomit si rozdil mezi nominalni hodnotou
dluhopisu a jeho trzni cenou.



Nominalni hodnota

Take jmenovita hodnota, je
hodnota, na kterou je dluhopis
vydan. Jedna se o castku, kterou
emitent dluzi majiteli dluhopisu.
Tuto castku musi emitent zaplatit
majiteli (vériteli) pfFi splatnosti
dluhopisu.



TrZzni cena

Trzni cena dluhopisu se mlze od
nominalni hodnoty liSit, a to i
vyrazné. Na cenu dluhopisu ma
vliv hned nékolik  faktord,
napfriklad: vyvoj trznich urokovych
sazeb, financni kondice emitenta
(pfipadné  souvisejici  kreditni
rating emitenta), nebo vyvoj miry
inflace.



Dulezité

« Urokové riziko nas zajima, pokud chceme dluhopis prodat
pred splatnosti. Muzeme na tom vydélat i prodélat, protoze
ceny dluhopisu kolisaji.

- Zasadni je vedet, ze kdyz stoupnou urokoveé sazby, ceny
drive vydanych dluhopisu klesnou a naopak, pri poklesu
sazeb ceny stoupnou.

* Investory nezajima ani tak kuponova sazba, ale ukazatel
nazvany vynos do splatnosti (YTM).




Dalsi moznosti investovani

* Nemovitosti

« Je to jeden z vubec nejstarSich druhu investic, stfechu nad
hlavou ostatne potreboval uz pracClovek. Pomeéerné casto se
setkate s klientem, ktery si bude chtit poridit investicni byt a
inkasovat pravidelné najem. Podobné jako u akcii a dluhopisu, i
tady je vynosova mira funkci kupni ceny.

- Jako investici lze kazdopadne vnimat | porizeni vlastniho
bydleni.



Komodity

* Hlavni zemédélské plodiny, prumyslové kovy, ropa ¢i zemni
plyn se obchoduji na komoditnich burzach a existuji i fondy,
které se na ne zameruji. Ceny komodit jsou citlive na poptavku

a nabidku, ktera je zase dana mj. hospodarskym cyklem. Jde
tedy o pomeérne rizikovou investici.



Drahe kovy

Zvlastni postaveni mezi komoditami maji drahé kovy -
predevsim zlato a stribro, které historicky fungovaly jako penize. |
kdyz se béhem financCni krize objevila fada prodejcu zlata, ktefri
strasili klienty ,krachem vseho", je namiste velka opatrnost.

Kdyz uz klient chce zlato, mel by v nem mit jen malou cast
portfolia jako urcitou ,pojistku” pro nejhorsi scénare (napr. do 5
%). | pres historicky vyznam jde porad o rizikovou komoditu a
pravdepodobnost toho, ze se zlato vrati do sve nekdejsi role
globalné pouzivané meny, je nizka. Stribro je potom na rozdil od
zlata zatizeno dani z pfidané hodnoty. Zminit jeSté muzeme
diamanty, které jsou krome DPH zatizeny navic jesté vysokymi
marzemi prodejcu a malou likviditou.



Alternativni investice

« Obrazy a dalSi umelecke predmeéty, archivni vina, old timers,
young timers apod. Do skatulky alternativnich investic se nekdy
radi i investice do zacinajicich firem prostrednictvim tzv. private
equity fondu, investice do zemédeélske pudy a mnoho dalSiho.



* Drahé kovy, dalsi komodity Ci starozitnosti se od akcii,
dluhopist a nemovitosti liSi v jednom podstatném ohledu.
Zatimco akcie muze nést prubézny pfijem formou dividendy,
dluhopis nese uroky a nemovitost najemni vynos, komodity Ci
umeni takovy pravidelny prijem nenesou. Naopak, jsou s nimi
spojeny naklady na skladovani a zabezpeceni. Vynos pro
investora zavisi pouze na tom, jestli se je podari prodat za
vyssi cenu- tedy jestli poptavka po nich casem stoupne,
nebo ne. Kazdy z ruznych druhu aktiv ma jiny potencial vynosu
a jsou s nim spojena jina rizika. Kombinaci ruznych investic se
da sestavit portfolio tak, aby odpovidalo cilum, které si klient
Klade.



Nejdulezitéjsi informace
1 Podilové fondy nejCastéji investuji do akcii a dluhopisu.

2 Cenne papiry uz zpravidla nemaji papirovou podobu, ale
existuji ve forme zaznamu v nejaké databazi.



Akcie definuji tato 3 prava:

1 Vlastnické pravo k podilu na akcioveé spoleCnosti.

2 Pravo na ucast na rizeni firmy formou hlasovani na valné
hromade.

3 Pravo na podil na zisku (na dividendu).



 Verejné obchodovani na burze umoznuje investorum kdykoliv
zjistit aktualni cenu jejich investice a poskytuje jim likviditu. O
cene akcie nerozhoduje jen aktualni ziskovost, ale i to, jak
iInvestori vnimaji budouci potencial firmy — napriklad jak firma
hospodari, v jakem odvetvi se nachazi apod.



» Burzu oznacCujeme jako sekundarni trh cennych papiru. Vstup firmy
na burzu neboli emisi novych akcii (IPO) potom jako trh primarni.

* Na burzu obvykle vstupuji firm¥, které dosahly urcité velikosti a
pozice na trhu a chteji od investoru ziskat kapital na dalsi expanzi a
dale se rozvijet.

* Predstavu o tom, jak se vyviji trh jako celek, vé;mgPosk tne index.
Jednim z nejznameéjsich je index americkych akcii S&P 500.

 Jako byCi oznacujeme rostouci trh, jako medvédi potom trh klesajici.

 Jak spravneé vybrat ty ,vhodné" akcie gelkomplikované zéleiitg)stz_{e
mnoho ukazafelu a nejcasteji se setkate s tzv. P/E. Je duleziié
ovladat ucetnictvi a umet Cist mezi radky ve vyrocCnich zpravach
firem. Ale i s touto dovednosti je investovani do jednotlivych akcii o
poznani rizikovejSi nez investice do akciového podiloveho fondu.




Zdaneni investic a pravni otazky

Vynosy z investic je potreba radné zdanit. Néktere jsou ale od dane
osvobozeny. Jak spravne zdanit prijem z prodeje akcii, podilovych
listu Ci jinych cennych papiru?

« Od dané jsou osvobozeny prodeje az do 100 000 KcC na
I[ooplatnlka_ a rok. Pokud klient {)rovede za rok obchod)t/ presahuijici
(uto hranici a nedodrzi Casovy test, bude muset zdanit_zisk z celée
castky. Ziskove a ztratové obchody lze proti sobe zapocist,
maximalne vsak do nuly — pokud je klient celkove ve ztrate,
nemuze si tuto ztratu odecist od zakladu dane.

* Pravnickych osob se casovy test netyka; u nich zisk z investice
podiéha zdaneni vzdy.

* Detaily musi takovy klient konzultovat se svym
danovym/ucetnim poradcem.



* Vynosy z investic je potfeba radné zdanit. Nekteré jsou ale od
dané osvobozeny.

* 1 Vynos z investic do cennych papiru - osvobozen od dané z pfijmu
fyzickych osob, pokud klient investici drzel nejméne 3 roky.

« 2 Pravidelné investice - pokud tedy klient na konci sporeni odproda
jen cast portfolia, dani se zpravidla vyhne. Pokud proda vse, na
podilovych listech nakoupenych za posledni 3 roky mu danova
povinnost muze vzniknout.

3 InvestiCni zivotni pojisteni — podleha dani vzdy.



Kolektivni investovani a podilove
fondy

 Na financnim trhu se setkavaji predevsim velké instituce —
banky, pojistovny, penzijni fondy atd.

* Individualni investori vetsinou nemaji dostatek penéz na to,
aby mohli investovat stejné efektivne jako ti velci. Proto se
drobni investori zacali sdruzovat, aby dali dohromady vetsi
objem kapitalu.



Jak tedy podilove fondy funguji?

» Schéma nize vam pomuze pochopit souvislosti, jak kolektivni
investovani funguje




Podilovy fond

* Podilovy fond je jednoduse soubor majetku, konkrétné cennych
papiru nebo jinych investiCnich nastroju. Tento majetek
obhospodaruje investiCni spoleCnost, porad ale patri
jednotlivym podilnikim. Jejich podil na majetku fondu
ztelesnuje cenny papir — podilovy list.



Investovani prostrednictvim
kolektivnich fondu ma mnoho vyhod...

Profesionalni sprava majetku
Omezeni rizika

Vysoka likvidita



Kazdy fond zvefejnuje:

Statut

Mésicni zpravu
Ci infolist

(]

Sdéleni
klicovych
informaci (KIID)

(o]



Poplatky fond

Investiéni spole€nosti nejsou motivovany laskou ke klientovi, chtéji vydélat. Proto G&tuji
nékolik druh poplatkii:

Vstupni poplatek +

Poplatek za spravu +

Ukazatel celkové nakladovosti +



Podilove fondy podle typu

Fondy kratkodobych investic

Dluhopisové fondy

SmiSené fondy, fondy fondt
Komoditni fondy
Nemovitostni fondy
Zajisténé fondy

Akciové fondy



Nejdulezitéjsi informace

1 Podilovy fond je jednodusSe soubor majetku, konkrétné cennych
papird nebo jinych investiénich nastroju.

2 Tento majetek obhospodaruje investicni spoleCnost, porad ale patri
jednotlivym podilnikum.

3 Jejich podil na majetku fondu ztélesnuje cenny papir — podilovy list.

4 Kdyz klient poSle fondu penize, zvysi tim majetek ve fondu a proti
tomuto majetku fond klientovi vyda nové podilové listy.



Vyber vhodneho fondu a tvorba
portfolia

* Volba vhodného podiloveho fondu zavisi predevsim na
klientove investicnim horizontu, jeho vztahu k riziku a na
tom, jak fond zapada do jeho celkovéeho portfolia.

» Jak to tedy je?

* V podkladech fondu vZzdy najdete poucku, ze minulé vynosy
nezarucuji vynosy budouci. Klienti maji nekdy sklon vybirat si
fondy podle toho, ktery zrovna v posledni dobe raketove vyrosti.
V nepreberné nabidce ruznych strategii, sektoru a zemi se vzdy

nejaka takova hvezda najde.



Tvorba portfolia

- Strategie "kup a drz,

* Podilové fondy jsou ze své poc
iInvestory. To znamena takove,

staty vhodneé spise pro pasivni

(WA A

diverzifikovanou investici a nec
prevratne zmeny.

nteji v portfoliu provadet zadnée



* Miru rizika v portfoliu ovlivnuiji:

* 1 Znalosti a zkusenosti klienta — uplny novacek obvykle snese
mensi riziko nez ostrileny burzian.

* 2 Vyse prijmu a majetku — kdo vyhral v loterii 100 milionu, snese

LI "4 LD

» 3 Ugel investice — s penézi uréenymi na doplaceni hypoteky za
pouhe 3 roky asi budeme nakladat jinak nez s usporami navic, ktere
na nic konkrétniho nepotrebujeme.



Jak spravné nastavit pomer rizikovych
a bezpecnych investic v klientove
portfoliu?

* Klient muze z dotazniku vyjit jako ,konzervativni®, ale to jesté
nutné neznamena, Ze nesmi vubec investovat do akcii. Naopak
,2dynamicky" klient nemusi vzdy mit akcii 100 %.



Nekolik obecnych uvah:

1 Neriskujte zbyteCné. VySe jsme zminili penize urCené na doplaceni hypotéky pri blizici se refixaci,
pofizeni nové nemovitosti apod. Ty ma smysl zaparkovat napr. na terminovany vklad.

2 Pri pravidelné investici na dlouhé investicni horizonty, napfr. 20 let Ci do penze, muze i opatrnéjsi
klient mvestovatfpomerne dynamicky. Zvlast kdyz vezmeme v uvahu, Zze mnoho klientu ma navic
transformovany fond a dalSi konzervativni produkty.

3 Podle jedné studie investuji svetovi milionafi v prumeéru 40 % sveho majetku do akcii a dalSich
rizikovych aktiv, zbylych 60 % maji ulozeno konzervativné (v hotovosti, dluhopisech a 3
nemovitostech). To jé docela dobry vychozi bod k diskuzi s klientem — konkrétni podily pak uz
zalezi na tom, Jestli’je klient spiSe odvaznéjsi, Ci opatrnejSi (vice averzni k riziku).

4 Tradi¢ni ,vyvazené® portfolio ma kolem 50 % akcii. Na 10 let to ve vétsiné pripadu pro
vyvazeného klienta zrejme bude ,tak akorat®. Na pétilety horizont uz to pro vétSinu klientu bude

prilis.



5 Na horizonty do 5 let by akcie a dalsi rizikova aktiva mela byt
spiS malym doplnkem portfolia.

6 Vyse jsme zminili, ze neni dluhopis jako dluhopis. Na to pozor
— pri nizkych urokovych sazbach neni reseni automaticky dat
klientum do vyvazeného portfolia rizikovéjsi dluhopisy s vy$Sim
vynosem (high yield). Rizikovost portfolia se tim muze posunout
Zza UNnosSnou mez.



Jak funguje diverzifikace

 Diverzifikace portfolia je zpusob, jak snizit riziko poklesu
hodnoty investic. Diverzifikaci bézné provadi i zkuseni
individualni investofi, manazefi podilovych fondu apod.

 Laicky reCeno, pod diverzifikaci si lze predstavit koupi vice

druhu cennych papiru, jejichz cena reaguje ruzné napf. na
aktualni fazi ekonomického cyklu, zvysujici se politicka Ci
menova rizika v urcitéem koutu sveta, rostouci Ci klesajici ceny
komodit apod.



Mozné smeéry diverzifikace jsou ruznée:
1 Tridy aktiv (akcie, dluhopisy, nemovitosti...).

2 Regiony (rozvinuté vs. rozvijejici se trhy).

3 Sektory (firmy vyrabéjici spotrebni zbozi, IT, energetika...).

4 Velikosti firem (velkeé, stredni, malé).

5 Mény (koruna, euro, dolar...).

6 Atd.



Pravidelné investovani

- Strategie = prumérovani nakladud spocéiva v tom,
ze Investujete fixni_castku v pravidelnych intervalech,
napriklad jednou meésicné. Pokud cena aktiv pada,

ziskavate vice akcii (nebo jinych investic) za stejnou sumu
peneéz.

* Diky tomu pfi poklesu trhu investor nakoupi vice akcii Ci
podilovych listu za nizSi cenu. Vysledna prumérna cena, za
kterou investici nakoupi, tak muze byt niz8i a pravidelny
investor tak muze dosahnout vy3Siho primérného vynosu nez
ten, kdo investoval jednorazove.




DEKUJI ZA POZORNOST









