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Z.akladni popis a predpoklady modelu IS-LM (1) mzsm@

UNIVERZITA

* Predpoklad existence tfi1 trhu (trh zbozi, trh penéz, trh obligaci)

* Vychdazi z principl walrasovské teorie vSeobecné rovnovahy

Walrasovska rovnovaha v modelu IS-LM

Pri existujici rovnovdze na trhu zbozi a trhu penéz automaticky existuje rovnovaha

na trhu obligaci. Je-li alespon jeden z techto trhii v nerovnovaze, je automaticky v

nerovnovdze alespon jeden ze dvou zbyvajicich trhii nebo jsou v nerovnovaze oba
zbyvajici trhy.

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Z.akladni popis a predpoklady modelu IS-LM (2) mzsm@

UNIVERZITA

* Popisuje vztahy mezi HDP resp. diichodem a urokovou mirou
* Predpoklad automatickeho obnovovani rovnovah

* Ptedpoklad linearnich vztaht — situace na trhu zbozi (IS) a na trhu penéz (LM) —
charakterizovany primkami

* Vodorovna os — duchod (Y)
* Svisla os — trokova mira (1)
* Predpoklad stabilni (fixni) cenové hladiny

—  Nutnymi podminkami redlnosti predpokladu fixni cenové hladiny je ekonomika s
vysokou mirou nezaméstnanosti a suboptimalnim (nizsim) vyuZitim vyrobnich kapacit,

— Jde o model, ktery mél v piivodni verzi charakterizovat zdkladni postuldty keynesismu
— §lo 0 obdobi po svéetové hospoddarske krizi

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Situace na trhu zbozi, penéz a obligaci

Zdkladni pojmy: Uspory

Rovnovdha:
Nerovnovdhy:

Trh zbozi

Investice ... vydaje soukromych osob a éisté vydaje stdtu na investice*
Uspory = Investice ...S=1"
Uspory > Investice ...S> /"
Uspory < Investice ...S< /"

* Zahrnuti vydaja statu je mirnym zjednodusenim — viz dalsi vyklad.

Zdkladni pojmy: Nabidka penéz ... skute¢né mnozZstvi penéz v ekonomice, napf. M1
Poptavka po penézich ... ekonomicky potfebné mnozstvi penéz v ekonomice
Rovnovdha: Nabidka penéz = Poptavka po penézich ... Ms= M,
Nerovnovdhy: Nabidka penéz > Poptavka po penézich ... M:> M,
Nabidka penéz < Poptavka po penézich ... Ms < My
Trh obligaci
Zdkladni pojmy: Nabidka obligaci ... celkovy objem nabizenych obligaci
Poptavka po obligacich ... celkovy objem poptavanych obligaci
Rovnovdha: Nabidka obligaci = Poptavka po obligacich ... Bs= B,
Nerovnovdhy: Nabidka obligaci > Poptavka po obligacich ... Bs > B,
Nabidka obligaci < Poptavka po obligacich ... Bs < By
Zakladni rovnovazny stav v modelu IS-LM
Trh zboZi: Uspory = Investice S =
Trh peneéz: Nabidka penéz = Poptavka po penézich cee Ms = Mp
Trh obligaci: Nabidka obligaci = Poptavka po obligacich ... Bs=Bp
S+M5+Bs=’++MD+BD ama (s—’+)+(Ms—Mn):BD“‘Bs

Trh penéz

... prebytek dichodu nad vydaji soukromych osob na spotfebu
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Model IS-LM: zakladni rovnovazny stav smsm@

UNIVERZITA

A
I

Yo Y

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Tl'h Zl)Oii _ pi’.imka IS SLEZSKA@
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Trh zbozi — IS (investment, savings — investice, Uspory)
Mnozina vSech kombinaci hodnot trokové miry a diichodu, pti kterych je trh
zbozi v rovnovaze — uspory = investice

Ptipad nerovnovaznych situaci:

— Previs uspor nad investicemi — vSechny kombinace hodnot urokové miry a
duchodu, ktere lezi nad primkou IS. Proc¢ tomu tak je? Diichod je vyS$si nez
jeho rovnovdzna uroven — tzn. vyssi uspory. Obnoveni rovnovahy = snizeni
diuchodu na rovnovaznou uroven.

— Previs investic nad asporami — vsechny kombinace hodnot urokové miry a
duchodu, které lezi pod primkou IS. Diichod je niZsi nez je jeho rovnovazna
uroven. Obnoveni rovnovahy = predpoklada jeho zvySeni na rovnovdznou
uroven.

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




POdOba pi"imky IS SLEZSKA@

UNIVERZITA

* Primka IS — zleva doprava klesajici
* (Odvozena z rovnic charakterizujicich Gspory a investice

* Definice uspor dle Keynesistu — uspory na trhu zbozi — rozdil mezi1 duchodem
(Y) a spotiebou (C). Spotteba — vydaje soukromeho sektoru na spotiebni zboZi.

S=Y-C
* Rozhodujici faktory uspor: duchod a mezni sklon k usporam (sy). Mezni sklon k
usporam — o kolik se zméni Gspory pii zméne diichodu o jednotku (AS/YA)

S=S,+s,.Y=S,+(AS/YA).Y

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




POdOba pi"imky IS SLEZSKA@
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* Investice = vydaje soukromych osob (I) a Cisté vydaje statu (NG)
* Soukromé investice — zavisle nepfimo umeérne na urokoveé mite (1) a pfimo
umeérn€ na urokové citlivosti investic (I,) — vyjadiuje zménu investic pi1 zmeéné
urokove miry

* Celkove mvestice (I") pfimo zavislé na Cistych vydajich statu (NG) (resp. saldo
statniho rozpoctu v podobé¢ kladného rozdilu mezi vydaji a danovymi piijmy)

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Podoba primky IS

* Rovnovazny stav na trhu zboZi:
S=1"
S\ tsy.Y=1,-L.1+NG
Y=(I,—-L.1+NG-S,)/ sy
Y = (st NG -S,)/ sy)—((Ii/sy). 1)

e (I,+NG -S,) sy)— miZeme vyjadfit jako parametr a

* (I/sy) — muzeme vyjadiit jako parametr b

*  Zména parametru a — posun piimky
e  Zmgéna parametru b — sklon ptimky

SLEZSKA %
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Primka IS: situace na trhu zbozi A@
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Posuny pi’.imky IS SLEZSKA@
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Posun IS — pi1 zméné objemu investic a uspor ovliviiovanych jinymi faktory, nez
je urokova mira, resp. diichod a pi1 zmén¢ salda statniho rozpoctu

Primka IS se posune doprava nahoru (zvvSeni parametru a):

Pri riistu objemu investic nezavislych na urokové mire
Pri riistu salda statniho rozpoctu (riist rozdilu mezi vydaji statu a danovymi prijmy stdtu)
Pri poklesu objemu uspor nezavislych na diichodu

Pri sniZeni mezniho sklonu k tisporam

Primka IS se posune doleva dolu (snizeni parametru a):

Pri poklesu objemu investic nezavislych na urokove mire

Pri poklesu salda statniho rozpoctu

Pri riistu objemu uspor nezavislych na diichodu

Pri zvyseni mezniho sklonu k usporam

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Sklon primky IS A@
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 Sklon piimky IS — uréen parametrem b
* Sklon pfimky IS — zleva doprava klesajici podoba
o Ze sklonu primky IS vyplyvaji dvé zakladni skutecnosti:

— Vzroste-li urokovd mira, poklesnou investice a pro zachovani rovnovahy na
trhu zboZi musi poklesnout diichod a tedy i uspory

— Klesne-li urokova mira, vzrostou investice a pro zachovdni rovnovahy na trhu
zbozi musi vzrust diuchod i uspory

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Tl'h penéz _ pi‘imka LM SLEZSKA@
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Trh penéz — ptiivodné pouze hotovostnich — pozdé&ji rozsifeni o b&zné vklady —
zavery nezmeneéne

Trh penéz — pfimka LM — (liquidity, money) — mnoZina vSech kombinaci hodnot
urokové miry a duchodu, pi1 kterych je penézni trh v rovnovaze — nabidka penéz
= poptavka po penézich

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Tl'h penéz _ pi‘imka LM SLEZSKA@
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* Moznost vzniku dvou nerovnovaznych situaci:

— Previs nabidky penéz nad poptavkou po penézich — vsechny kombinace
hodnot urokové miry a duchodu, které lezi nad primkou LM. Hodnoty
urokove miry nad primkou LM jsou vyS$si nez jeji rovnovdzna hodnota a
poptavka je tak nizsi nez nabidka penéz. Obnoveni rovnovahy — snizeni
urokove miry na jeji rovnovaznou hodnotu

— Previs poptavky po penézich nad nabidkou penéz — vsechny kombinace
hodnot urokové miry a duchodu, které lezi pod primkou LM. Hodnoty urokové
miry pod primkou LM jsou nizsi nez jeji rovnovaznd hodnota a poptdvka je
tedy vysSi nez nabidka penéz. Obnoveni rovnovahy — zvyseni urokové miry

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Primka LM: situace na trhu penéz

[ Ms> M, J LM

(=)

[ M<m, )
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POdOba pi"imky LM SLEZSKA@
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* Podoba pfimky LM — odvozena z rovnic nabidky a poptavky po penézich

* Nabidka penéz:
— Reprezentovana vybranym ménovym agregatem (MA)
— VySe ménoveho agregatu — zavisla primo umérné na hodnoté penézniho
multiplikatoru (pm,,,) @ vySi ménove baze (MB)
— QOd vlivu dalSich veli¢in — abstrahujeme

Ms = MA =pmy,. MB

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




POdOba pi"imky LM SLEZSKA@
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* Poptavka po penézich:
— Keynesuv pfistup — poptavka po pené€zich je zavisla pfimo imeérn¢ na
dichodu (obchova a opatrnostni poptavka a jeji duchodova citlivost m,)
— Poptavka po penézich je zavisla nepfimo iumérné na irokoveé miie
(spekulativni poptavka a jeji urokova citlivost m;,)
— Uvazuyje se vliv dalSich, blize nespecifikovanych faktoru (M,)

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




POdOba pf'imky LM SLEZSKA@
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* (Odvozeni pfimky LM:
Mg =My,
pmys. MB=M,+m, . ¥Y—m;.1
i =Mp+m,. Y-pmy,. MB)/ m,
* Poznamka: urokovd mira v zasadé nemuize klesnout pod minimadlni uroven (i, ; )
spojenou s pasti likvidity

(i— i) = Mpy+tm,. Y-pmy,. MB)/ m,
M, - PMipga . MB my

m; ¥ m;'y

U"" JF..!'niar*.!) =

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Podoba primky LM

* Vyraz (M, - pmy,,. MB)/m. - vyjadien jako parametr c
* Vyraz my/m; — vyjadien jako parametr d

* Parametr ¢ — posun piimky

* Parametr d — sklon pfimky

(i—1i,,,)=ct+d.Y,

SLEZSKA@
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Posuny pi’.imky LM SLEZSKA@
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Posun piimky LM — pii zméné& poptavky po penézich ovliviiované jinymi faktory,
nez je urokova mira, resp. diichod a pf1 zménach penéZniho multiplikatoru a
menove baze

Primka LM se posune doleva nahoru (zvvSeni parametru c)

— Pri rustu poptavky po penezich nezavislé na urokove mire a diichodu,

— Pri snizeni hodnoty penézniho multiplikatoru,

— Pri poklesu objemu ménove badze,

— Pri snizeni urokové citlivosti (spekulativni) poptavky po penezich
Primka LM se posune doprava dolu (snizeni parametru c)

Pri poklesu poptavky po penézich nezavislé na urokové mire a diichodu

Pri zvyseni hodnoty penézniho multiplikdtoru

Pri riistu objemu ménové baze

LrtZvySent urokove CLIvoSti (SpeFllgl;lNl%lTlp\/ﬁ%o@ &%%V%(Egj[%@&@ZlCl’l




Sklon primky LM A@
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OBCHODNE PODNIKATELSKA

« Primka LM — zleva doprava rostouci tvar

Z.e sklonu primky LM vyplvvaiji dvé zakladni skuteCnosti — podminéné
nezménénou nabidkou penéz:

— Vzroste-li diichod, vzroste i obéhova a opatrnostni poptavka po penézich a
pro zachovani rovnovahy na penéznim trhu musi klesnout spekulativni
poptavka po penézich a tedy vzriste urokovd mira.

— Klesne-li duichod, obehova a opatrnostni poptavka po penézich se snizi a pro

zachovani rovnovahy na penéznim trhu se musi zvysit spekulativni poptavka
po penezich a tedy klesnout urokova mira.

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Rovnovaha a nerovnovahy v modelu IS-LM A@
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* Jedina situace rovnovahy
* Dvanact zakladnich typu situaci nerovnovah

* Pro pfipomenuti — rovnovaha na trhu zbozi a trhu penéz znamena automaticky
rovnovahu na trhu obligaci

* Rovnovazné hodnoty urokové miry (i) a duchodu (Y,)

* Nerovnovaha na jednom z trhu = alespon jeden ze dvou trhli v nerovnovaze — jde
0 6 moznosti

* Nerovnovaha na vSech trzich — jde o dalSich 6 moznosti

* Situace na trhu obligaci — odvozena ze situace na trhu zbozi a trhu penéz podle
zakladni rovnice: "
(S—1")+(Ms— Mp) = Bp— bs

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM
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Ms > Mp




Obnovovani rovnovahy

Situace na trzich

Existujicii e Existujici Y| »| Obnovenicelkové rovnovahy
S=1" e Ms >IMD ® B;<Bp i>ie .1 Y<Ye —»| Pokles urokové rT:iry, rast diichodu
S=1" e Ms <LMD ® Bs>Bp i <ig -] Y>Ye —»| RUst urokove ml'r;!, pokles diichodu
S>1" e M =IMD ® B;<Bp i> g .- Y>VYe —>» Pokles urokoveé rlm’ry i dGchodu
S<I™ o M;s =IMD ® B;>Bp i <ig .- Y<Ye —»| Rlst urokové ml'lryidi’lchodu
S>I1" e Ms <IMD ® B;=Bp i=ig -I Y>Ye —»| Pokles dti’xchv::ecluI
S<I"™ ® Ms >IMD ® B;=8p i=ig .- Y<Ye —>| Rlst dichodu |
S>1" e Ms >l Mp ® Bs<Bp i>ig 01 Y*Ye —>» Pokles urokové r:m'ry, dlchod *
S>I1" e Ms <IMD ® Bs<Bp i > ig 'i Y>Ye —»| Pokles Grokové rlm'ry i diichodu
S>I" e M <] Mp ® Bs>Bp i <ig 0] Y>Ye —>»| Rust Urokoveé mir;f, pokles diichodu
S<I" e Ms >I Mp ® Bs<Bp i>ig OI Y<Ye Pokles urokoveé mliry, rast dachodu
S<I" e Ms >IMD ® B;>Bp i <ig .1 Y< Y —» Rlst urokové mi:'y i ddchodu
S<I" e Ms <I Mp ® Bs>Bp i <ig Ol g —» Rast urokoveé mi:'y, dichod *
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Ué&innost MP v modelu IS-LM smsm@
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Model IS-LM - rozdilnost nazoru keynesisti a monetaristii na G¢innost ménove
politiky
Zasahy MP centralni banky = posuny pifimky LM

Podpoti-li CB rust nabidky penéz zvySenim MB a/nebo zvySenim hodnoty
pené¢zniho multiplikatoru — pfimka LM posun doprava dolu

Omezeni nabidky pené€z centralni bankou — ptimka LM se posune doleva nahoru
Posuny ptimky LM — zaviseji také na jejim sklonu

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Ucinnost MP v modelu IS-LM (Keynesovsky pristup ke sklonu primky L

SLEZSKA
UNIVERZITA

* Podle keynesiancu — na poptavku po penézich silny vliv irokova mira

«  Urokovi citlivost (spekulativni) poptavky po penézich m;, - vysoka/v extrémni
podobé se blizi nekonecnu

* Parametr d — sklon ptimky LM — nizké hodnoty (d=m,/m,)

* Pfimka LM — tém¢f horizontalni — MP velmi malo ucinna

* Vysoka ucinnost fiskalni politiky vzhledem na sklon LM (podpora ekonomickeho
rustu — posun kiivky IS doprav nahoru — zvySenim vladnich vydaji)

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM
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Yg: Y] Y Yu Y‘i
Keynesisté: ménova politika Keynesisté: fiskalni politika
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¢innost MP v modelu IS-LM (Monetaristicky pristup ke sklonu primky L
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* Vliv trokoveé miry na poptavku po penézich — malo vyznamny (hlavni faktor permanentni
dtchod)

«  Urokova citlivost poptavky po penézich m, - bliZi se nule (parametr d se bliZi plus
nekonecnu)

* Piimka LM — tém¢f vertikdlni a MP vysoce u¢inna (k podpore ekonomickeho ristu staci,
aby CB mirn¢ zvySila MB a/nebo penéZni multiplikator) — pfimka LM — posun doprava
dolu

* Nizka ucinnost fiskalni politiky (k fadové stejne podpoie ekonomického rustu — posun
kitvky IS doprava nahoru — nutné vyrazné zvysovat vydaje statniho rozpoctu — nasledek
vyrazne zvyseni urokove miry.

* Rust urokové miry jako projev rostouciho zadluZzovani statu a s tim spojeny pokles cen

VVVVVV

posuntim pi¥imky IS - EFEKT VYTLACOVANI SOUKROMYCH INVESTIC

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM
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Monetaristé: ménova politika Monetaristé: fiskalni politika
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Ménovy a urokovy transmisni mechanismus MP v modelu IS-L
SLEZSKA
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* Zakladni podoba IS-LM — piimka LM neni ani témé&t horizontalni ani témei
vertikalni

* Ktera z prfimek ma vétsi stabilitu?
* Posouzeni, ktery TM MP je vhodn¢jsi (MTM a urokovy TM)

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM




Ménovy a urokovy transmisni mechanismus MP v modelu IS-L

SLEZSKA

 Nestabilita primky IS:

UNIVERZITA

Primka IS — nestabilni (z pohledu fiskalni politiky dochadzi k nezamyslenemu posunu
primky — tzn. bez zmeny salda stdatniho rozpoctu, nebo dochazi k nezamyslenému sklonu
primky 1S, nebo dochazi k posunu a zménée sklonu soucasné)

Predpoklad posunu primky 1S doprava nahoru bez viivu FP — tzn. nezamyslené
(nezadouci) zvyseni diichodu i urokové miry

Predpokiad — CB provadi MP prostirednictvim MTM — zaver — nemusi reagovat (nemeni
se ani operativni kritériu ani zprostredkujici kritérium)

Predpokiad — CB uskutecniuje MP pomoci urokového TM — vzhledem ke zmeéné urokové
miry reagovat musi. CB se musi pokusit o snizeni urokove miry na puvodni urover.
Vysledkem bude posun primky LM doprava dolii. Nasledek — dalsi nezamyslene zvyseni
diichodu, které je v diisledku nezamysleného posunu IS a nasledné reakce CB — posun LM

ZAVER: p¥i vys$si nestabilité IS v srovndni s LM - MTM

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM
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Meénovy a urokovy transmisni mechanismus MP v modelu IS-L
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® Nestabilni pf'imka LM: FAKULTA V KARVINE

— LM — nestabilni bude-li z pohledu MP CB dochdzet k nezamyslenéemu posunu primky (tzn. bez centralni
bankou vyvolané zmeny ménové baze nebo hodnoty penézniho multiplikatoru)

— LM — nestabilni — nezamyslena zmeéna sklonu primky
— LM — nestabilni — kombinace obou moznosti

— Predpoklad posunu primky LM doprava dolu — nezamysleny posun. Posun vyvold nezadouci zvyseni diichodu a
nezadoucl pokles urokové miry

—  MTM — CB nemusi reagovat — v pripade, Ze se posun neprojevi ve zméné menové bdze a je zpiisoben centralni
bankou neovlivnitelnymi faktory zmén hodnoty penézniho multiplikatoru nebo urokové citlivosti poptavky po
penézich. Nova uroven diichodu bude na vyssi nez Zadouci urovni, urokova mira se snizi. CB by reagovala —
pri nezamyslené zmené MB snahou o navrat na puvodni urovern

—  UTM — CB vzhledem ke zmeéné (sniZeni) urokové miry musi pokusit o navrat primky LM na piivodni urover .
Musi dojit k snizeni ménové bazi nebo se pokusit sniZit hodnotu penézniho multiplikatoru. Nasledné dojde k
navratu diichodu na ptivodni ,, zamyslenou “ uroven.

—  ZAVER: pii vy$$i nestabilité LM v srovndni s piimkou IS - vhodnéjsi UTM

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM
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Srovnani nestability primky IS a nestability primky LM smsm@

UNIVERZITA

e Veétsi nestabilita IS:

— Vhodnéjsi MTM — CB nemusi reagovat na zmeny urokove miry

— UTM — CB se musi pokouset o ndvrat urokové miry na puvodni uroven — to
vyvola tlaky na dalSi nezamyslené zmény diichodu

e Veétsi nestabilita LM:

— MTM — CB pravdépodobné reagovat nebude — diichod ziistane na jiné nez
zamyslené urovni

— UTM — CB musi reagovat, ale jeji reakce by méla vést k pohybu diichodu
smerem k puvodni urovni

FIU/NPPTP M€nova politika v modelu IS-LM
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