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Historicky vyvoj centralniho bankovnictvi na uzemi CR A%
SLEZSK

UNIVERZITA
Obdobi Rakousko-Uherska OBCHODNE PODNIKATELSKA

FAKULTA V KARVINE
—  CB - Privilegovana Rakouska narodni banka; pozd¢ji Rakousko-Uherska banka
—  Emise statovek pod kontrolou vlady
—  Penize kryty drahymi kovy => ménova politika bez vétsiho vyznamu
Ceskoslovenska republika (1918 — 1939)
—  CB-— Nérodni banka Ceskoslovenska od roku 1926 (pfedtim Bankovni tifad ministerstva financi)
—  CB pod kontrolou statu

— 1919 ménova odluka (vznik ¢eskoslovenskych korun — kryty zlatem pouze ¢astecné — 25 % )
Obdobi druhé svétové valky (1939 — 1945)

—  CB - Narodni banka pro Cechy a Moravu

—  CB pod kontrolou Némecka

—  Dualni ob¢h ¢eskych korun a némeckych marek
Ceskoslovenska republika (1945 — 1960)

- CB - Narodni banka Ceskoslovenska; od roku 1950 Statni banka ¢eskoslovenska

- znovu zavedena ceskoslovenska koruna; uskutecnéni penézni reformy

- vznik jednostupnového bankovnictvi

Ceskoslovenska socialisticka republika (1960 — 1989)
- CB - Narodni banka Ceskoslovenska (obdobi monobanky)
- Meénova politika fizena plany

Ceska a Slovenska federativni republika 1990 — 1992

- CB - Statni banka ¢eskoslovenska — centralni banka v trznich podminkach
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Mgénova politika SBCS v obdobi 1990 - 1992 S
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Ptechod na trZzné€ orientovanou ekonomiku
Vznik dvoustupnového bankovniho systéemu
SBCS plni jenom tilohu centralni banky
ménovy plan se méni na tzv. prognozu hlavnich makroekonomickych ménovych proporcei a
strategickych ménovych zaméri

Hlavni cil ménové politiky: vnitini a vné€jSi ménova stabilita (stabilni cenova hladina a stabilni
ménovy kurz domaci mény)

1990 —vyrazna modifikace avérového transmisniho mechanismu (stanoveny limity Gvéri

poskytovanych obchodnimi bankami ve snaze udrZet vyvoj zprostiedkujiciho kritéria = celkovy stav
bankovnich tvéru v ekonomice)

1991 — zprostiedkujici kritérium = penézni zdsoba = M2

1992 — ménovy transmisni mechanismus - regulace penézni zasoby pies operativni kritérium =
nevypujcene rezervy bank
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Meénova odluka Ceska a Slovenska mm%
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Vznik 2 CB: Ceska narodni banka a Narodna banka Slovenska (1.1.1993
— Rozdéleni vétSiny aktiv a pasiv prob&hlo v poméru 2,29 : 1

* Vznik 2 novych mén: Ceska a slovenska koruna (8. tinor 1993)

Den D - 7dni ukonceni pripravy emise novych penéz

DenD -7 az 5 dni rozvoz novych bankovek do vydejnich mist

DenD -6 dni zablokovdni bezhotovostnich prevodii mezi CRa SR
DenD -6 az5 dni informacni kampan a instruktdZe v médiich

Den D —4 dny az 1 den wimeéna bankovek u obyvatelstva ve vydejnich mistech
DenD -1 den ukonceni platnosti starych bankovek (24:00 hod.)
Den D: 8. inora 1993 zahdjent platnosti novych bankovek (00:00 hod.)
DenD -1 den az + 1 den vymeéna bankovek u instituct v bankdch

Den D + 1 den az 180 dni vy¥ména bankovek u obyvatelstva
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Vyvoj ménové politiky CNB mm%

. . . UNIVERZITA

* Hlavni cil: vnitfni a vnéjsi stabilita mény AT
— Postup MP: ménovy transmisni mechanismus
— zprostiedkujici kritérium - M2

— operativni kritérium - slozky ménové baze (do 1996); kratkodoba trokova sazba - PRIBOR (od 1996)

*  Me¢énovy kurz mél ur€en kurzoveé rozpéti => dulezitou roli kurzové intervence
— Nejdiive fluktuaéni pasmo +0,5 % od centralni parity

— 1995 — CZK se stava volné sménitelnou ménou
— Postupné tlaky na zhodnoceni koruny => rozsiteni fluktua¢niho pasma na +7,5 %
—  5/1997 — spekulativni tok na ¢eskou korunu => masivni intervence CNB (nepfimo zvysenim diskontni, lombardni
a repo sazby; pfimo nakupy koruny za zahrani¢ni mény) => zavedeni floatingu
* Floating => zména konec¢ného cile — pé€e o cenovou stabilitu (vnitini ménova
stabilita)
— Postup MP: cilovani inflace

— Operativni kritérium — kratkodobé urokova sazba - 2T repo sazba z prostych repo operaci
— Indikator MFP — penczni zasoba
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Inflaéni cile CNB mm%
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cilové pasmo
pro celkovou
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Vice informaci k cilovani inflace najdete s souboru ,,FTU NPPTP_P11__Ménova politika v CR_Cilovani inflace jako cesta k cenové stabilité*
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Z.akladni urokové sazby CNB v % mzm@
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| 2rreposazbav% | Diskontnisazbav % | Lombardnisazba v % TS la
. 8 11,5
. 8,5 11,5
11,3 9,5 12,5
12,4 10,5 14
14,75 13 23
9,5 7,5 12,5
5,25 5 7,5
5,25 5 7,5
4,75 3,75 5,75
2,75 1,75 3,75
2 1 3
2,5 1,5 3,5
2 1 3
2,5 1,5 3,5
3,5 2,5 4,5
2,5 1,25 3,25
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Zakladni urokoveé sazbv CNB v % %
|| orreposazbav% | Diskontnisazbav % | Lombardnisazbav % | SLEZSKA
2

009 ) 0.25 UNIVERZITA
) . QBCHODNE PODNIXATELSKA

010 0,75 0.25 1,75 https.//ww FARULTA V KARVINE

011 0,75 0,25 1,75 w.cnb.cz/c

9.6.2012 0,5 0,25 1,5 Jenb

.10.2012 0.25 0.1 0.75 S/CNno-

.11.2012 0,05 0,05 0,25 news/tisk

.8.2017 0,25 0,05 0,5

.11.2017 0,5 0,05 1 Oove-

.2.2018 0,75 0,05 1,5 Zpravy 7/C

8.6.2018 1 0,05 2

.8.2018 1,25 0,25 2,25 NB-

7.9.2018 1,5 0,5 2,5 ponechala

.11.2018 1,75 0,75 2,75
3.5.2019 2 | 3 -urokove-

7.2.2020 2,25 1,25 3,25 sazby-na—

17. 3. 2020 1,75 0,75 2,75 stavajici—

27.3.2020 1,00 0,05 2,00 .

urovini-
11.5.2020 0,25 0,05 1,00 00012/
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Konven¢ni ménova politika CNB A%
SLEZSK

byl

e Operace na volném trhu e

— hlavni ménovy nastroj - zdkladni doba trvani repo operaci je urCena na 14 dni (2T repo sazba)

— dopliikkovy ménovy nastroj — dobra trvani repo operaci 3 mésice (naposledy vyuzity v 2001)

— nastroje jemneho ladéni — aplikace spiSe vzacna
* Automaticke facility

— depozitni facilita (diskontni sazba)

— Marginalni zapujcni facilita facilita (lombardni sazba)

Povinn¢ minimalni rezervy

— 2 % z objemu primarnich zavazkl banky vii¢i nebankovnim subjektiim, jejichZ splatnost
nepievysuje 2 roky
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Nekonvenc¢ni ménova politika CNB (reakce na financni Kkrizi) A%
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* Mimoradn¢ operace na podporu mezibankovniho trhu

— 0Od 10/2008 dodavaci repo operace se splatnosti dva a pozdé&ji i ti1 mésice

— Od roku 2011:

Uprava 2-tydennich dodavacich repo operaci [ RERANL od1.1.2011
Frekvence vyhlasovani repo operace: 2 x tydné (pondéli a patek) | 1 x tydné (pondeéli)
Objednavky bank uspokojovany za fixni sazbu: 2T repo sazba + 10 bp 2T repo sazba + 10 bp

Uprava devizovych swap do 31.12.2010 od1.1.2011
Maximalni doba splatnosti: 3 mésice 2 tydny
Uplatiiované snizeni kurzu (tzv. haircut): 10 % 5%

* Devizove¢ intervence
— Zapocaty 7/11/2013 — asymetricky kurzovy zavazek na trovni 27 CZK/EUR
— Ukonceny 6/4/2017
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Ménova politika CNB A%
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« Diskuse nad aktualnim dénim v oblasti ménové politiky CNB

* Studium odbornych ¢lanku
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