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vytvorend v 60. letech 20. stol. ekonomem R. Mundellem (1961)

http://robertmundell.net
https://www.jstor.org/stable/1812792?seq=1

,»A Theory of Optimum Currency Areas*

rozvinuta R. McKinnonem (1963), P. B. Kenenem (1969) a dalSimi.

teorie OMO (OCA) — odpovéd’ na otazku: ,, Kdy muize byt ménova unie vyhodna
pro vSechny ucastniky? *“ Jinak receno. ,, Prinese clenstvi v menové unii kazdemu
statu prospech? “
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Optimalni ménova oblast mm%
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v ramci jaké geografické oblasti je optimalni nastolit jednotnou ménu

s velikosti oblasti roste uziteCnost penéz, ale pokud se oblast stane prilis
ruznorodou, pak se zvysuji naklady

rozmanitost =>asymetricke hospodarske Soky

vSechny ceny a mzdy zcela pruzné — ménovy kurz ekonomicky bezvyznamny

nepruznost cen a mezd — ménovy kurz dilezity nastroj pii feseni hospodarskych
Soku
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Nepriznivé hospodarské Soky A%
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Asymetrické hospodarské Soky v ménové unii

Zeme A Zemeé B
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Symetrické hospodarské sSoky s asymetrickymi dopady mm%

rozdilné reakce dvou zemi na ten samy hospodaisky Sok
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Diivody:

rozdilné socioekonomické struktury,

rozdilné predpisy a tradice na trhu prace,

relativni dialeZitosti sektoru pramyslu,

role finan¢niho a bankovniho sektoru,

vnéjsi zadluzeni zemé,

schopnost dosdhnout dohody mezi firmami, odbory a vladou,
a dalsi.

Ptiklad: nahly nartist cen ropy a plynu — zasahne zemé¢ dovazejici ropu a plyn — prospéSny pro zem¢
vyvazejici ropu a plyn.

Reakce centralni banky (spole¢né pro ménovou unii) na symetricky hospodarsky Sok asymetricke

dopady.
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Kritéria optimalni ménové oblasti A%
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 Hospodarska kritéria

— Mundellovo kritérium — mobilita pracovni sily
— Kenenovo kritérium — diverzifikace vyroby

— McKinnonovo kritérium — otevienost ekonomiky

e Politicka kritéria

— Transferové kritérium

— Kiritérium jednotnosti priorit
— Kritérium soudrznosti
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Mobilita pracovni sily - Mundell mm@
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* Mundell — ekonom na Kolumbijske
univerzite,

* Nobelova cena — teorie OCA, poloZeni
zakladu na poli makroekonomie oteviené
ekonomiky

e Zastancem celosvétove jednotné mény
* http://robertmundell.net/

* https://www.ft.com/content/62c21140-
ac55-4827-800d-b95571d41ed5
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Mobilita pracovni sily - Mundell mm%
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Mundellovo Kkritérium - Optimalni ménove oblasti jsou takove oblasti, v jejichz
ramci se lidé snadno pohybuji.

Podstata— naklady sdileni stejné mény budou snizeny, pokud by produkéni
faktory (kapital a pracovni sila) byly zcela mobilni pres hranice.

Mundellovo kritérium — sousttedi se na ochotu pracovni sily st€hovat se v reakci
na hospodarské Soky.

SKUTECNOST ZLOZITEIJSI

FIU/NPNPT Teoretické zazemi koncipovani mEnové unie



Mobilita pracovni sily - Mundell L A%
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1. kulturni a jazykové rozdilnosti, institucionalni prekazky. r——

2. Potteba zasSkoleni — preSkoleni pracovniku. (hospodarské Soky muzou byt jen

docasn¢ a dlouhodobé¢ zaskoleni pracovnikii nema vyznam)
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Diverzifikace vyroby - Kenen mm%
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* Peter Kenen — Princeton University
e Problematika mezinarodnich ménovych systému
* Pozorovatel EMU

Oblast mezinarodnich financi
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Diverzifikace vyroby - Kenen mm%
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* Kenenovo Kkritérium — OMO tvofi zem¢, jejichZ vyroba a vyvozy jsou Siroce
diverzifikovany a jsou podobné struktury.

* Vazné hospodarské Soky — zemé s uzkym sortimentem zbozi (Afrika — byvale
francouzske kolonie — kava, kakao).

* Zem¢ produkujici Siroky sortiment vyrobkli — meén¢ zasazena hospodarskymi
Soky, které se tykaji urCitého zbozi.

FIU/NPNPT Teoretické zazemi koncipovani mEnové unie



Otevrenost ekonomiky - McKinnon A%
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Stanford University I
Oblast mezinarodnich financi, ménova
politika

Krittk EMU
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Otevrenost ekonomiky - McKinnon A%
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McKinnovo Kkritérium — OMO tvoifi zemé, které jsou velmi oteviené obchodU a
uzce mezi sebou obchoduyi.

Je ménovy kurz prospéSnym ndstrojem pri ireSeni asymetrickych Soku?
Mnoho bézného zbozi miize byt vyrobeno v riznych zemich a jsou prakticky
totozné. V takovém pripad¢ konkurence v ramci obchodu zarudi, ze jejich ceny
doma 1 v zahraniCi jsou stejné, ¢1 témer stejné a teda do velké miry nezavislé na
meénovem kurzu.

/Zména ménoveho kurzu 117 neni dulezitym vyrovnavacim nastrojem
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Politicka Kritéria mm%
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Fiskalni transfery — transferové Kkritérium — OMO tvofi zemé, ktere¢ se
dohodly na vzdjemné kompenzaci nepiiznivych hospodaiskych Soki.

* Jednotné priority - Kkritérium jednotnosti priorit — ¢lenské zemé ménové unie

se musi skutecné shodovat v tom, jak se vypotfadat s hospodarskymi Soky.

* Solidarita versus nacionalizmus — kritérium soudrznosti - kdyz spolec¢na

ménova politika vyvolava konflikty mezi narodnimi zaymy, zemé, které tvori
ménovou oblast musi pfiymout tyto naklady ve yménu spolecného osudu.
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EMU - optimalni ménovou oblasti? A@

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

FIU/NPNPT Teoretické zazemi koncipovani mEnové unie



Asymetrické hospodarské Soky

Index OCA s Némeckem— Bayoumi and Echengreen (1997)
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EMU versus otevienost (McKinnon)
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Kompenzace — méfena
jako vliv zmén
ménového kurzu na
ceny dovozii:
napftiklad, koeficient
kompenzace ve vysi
0,6 znamena, ze 10 %
depreciace kurzu je
nasledovana v rameci tfi
mésict 6 % vzriistem
cen dovozu
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Diverzifikace a rozdilnost obchodu - Kenen

Myslenka — asymetrické hospodarské
Soky jsou méné pravdépodobné mezi
zemémi, které sdileji podobné
produk¢ni struktury a jejichz obchod
je diverzifikovan

Index rozdilnosti obchodu — jak se
1181 struktura obchodu kazdé zeme¢ od
situace v Némecku
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Mobilita pracovni sily — Mundell mm%
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Vnitini migrace mezi regiony jako procento celkové populace
laponsko
LR
Welka Britanie
Kanada
Rakousko
Mizopernske
Svédske
France
MEmecks
Belge
Finske
Spanélsko
Portugalske

Itale

o o5 1 15 2 25 13
zdroj: Employment Outlook, OECD 2000
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Je EMU optimalni ménovou oblasti??? A%
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Mobilita pracovni sily Ne
Otevienost obchodu Ano
Diverzifikace produkce Ano
Fiskalni transfery Ne
Jednotné priority ?
Solidarita versus nacionalizmus ?
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1987 1991 1995
Rakousko 0.008 -0.004 0.008
Belgie 0.003 —0.008 0.013
Nizozemi 0.003 -0.008 0.007
Irsko 0.043 0.036 0.021
Svycarsko 0.038 0.030 0.023
Italie 0.070 0.065 0.059
Spanélsko 0.088 0.082 0.073
Portugalsko 0.068 0.066 0.062
Recko 0.053 0.054 0.054
Svédsko 0.068 0.063 0.056
Velka Britanie 0.099 0.094 0.089
Francie 0.068 0.067 0.074
Finsko 0.098 0.095 0.087
Dansko 0.063 0.060 0.074
Norsko 0.078 0.078 0.077
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Zdroj: Bayoumu a Eichengreen, 1996



Tabulka 2 Index OCA zemi EU10 a vybranych ¢leni EU
s eurozonou v obdobi 1999-2009
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1999-2001|2002-2005{2006-2009{1999-2009
iﬁfhka 0011 | —0.003 | 0.004 | 0.009
Slovensko —0.007 —0.008 0.027 0.028
Madarsko -0.006 —0.007 0.005 0.013
Polsko 0.027 0.014 0.009 0.029
Litva 0.025 0.010 0.098 0.071
Lotyssko 0.012 0.009 0.137 0.093
Estonsko 0.034 —0.007 0.086 0.065
Rumunsko 0.023 0.015 0.050 0.041
Bulharsko 0.004 —0.003 0.024 0.022
Slovinsko 0.002 -0.014 0.028 0.013
Rakousko 0.019 -0.001 0.005 0.013
Nizozemi 0.021 0.006 0.006 0.012
Portugalsko 0.018 0.006 0.013 0.013
Spanélsko 0.021 0.014 0.017 0.021




Tabulka 3 Index OCA zemi EU10 a vybranych ¢leni EU
s Némeckem v obdobi 1999-2009 SLEZSKA

1999-2001[2002-2005(2006-2009|1999-2009 oncnom o
i;slif‘hka 0.002 | —0.013 | —0.005 | —0.003
Slovensko 0.023 0.004 -0.011 0.021
Madarsko 0.013 | —0.010 | —0.009 | —0.004
Polsko 0.019 0.010 0.009 0.013
Litva 0.066 0.031 0,006 0.087
Lotyésko 0.088 0.016 0.003 0.126
Estonsko 0.063 0.036 | —0,009 | 0.078
Rumunsko 0.039 0.037 0.012 0.038
Bulharsko 0.015 0.003 | —0.005 | 0.015
Slovinsko 0.007 | —0.009 | —0.017 | 0.019
Rakousko 0,000 0.002 | -0.007 | -0.003
Nizozemi 0.007 0.011 0,004 0.004
Portugalsko 0.012 0.004 0.002 0.018
Spanélsko 0.019 0.008 0.010 0.013




Navrat teorie OCA

Vyjednavadi, ktefi pfipravili Maastrichtskou smlouvu, ne-
vénovali teorii OCA pozornost. Davali pfedeviim pozor
na princip nedosaZitelné trojice a soustedili se na potfebu
zachovat stabilitu ménového kurzu po Uplné liberalizaci
pohybu kapitalu. Zabyvali se také tim, 2e nova ména by
méla byt stejné silné jako némecka marka, a proto stano-
vili tvrdé vstupni podminky, které jsou podrobné popsany
v kapitole 17. Celkové véfili, Ze pokud by zemé pfipusté-
né do ménové unie dostatecné konvergovaly a pokud by
byla nova centralni banka dobfe ochrénéna od politického
vmésovani, pak by systém mohl fungovat.

Tento pohled byl v rozporu s ndzory mnoha ekonomd, kte-
fi tvrdili, Ze kritéria OCA jsou daleko dilezitéjsi a ze by mél
byt vénovan patfiny zfetel tézkostem, které nevyhnutel-
né vyvstanou, protoze neni spinéno Mundellovo kritérium.
Predstavitelé zemi nyni znovu objevuiji vyznamnost teorie

OCA. Napfiklad, v ¢ervnu 2005 svolala Evropska centrdlni
banka konferenci, kde byli poZadani oba autofi této knihy,
aby predstavili své nazory, v nichZ projevili Gctu teorii OCA
a jejim objevitelim. Fotografie zachycuje grémium zavé-
re¢ného zasedani.

Evropska centrdlni banka, 17. Cerven 2005. Zieva doprava:
Charles Wyplosz, Adam Posen (I, Washington), Robert
Mundell, Ronald McKinnon, Vitor Gaspar (portugalska
centrdini banka) @ Otmar Issing (hlavni ekonom ECB).

zdroj: BALDWIN, R. - WYPLOSZ CH. EKONOMIE EVROPSKE INTEGRACE, 2008
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D¢kuji za pozornost ©




