MONETARNI POLITIKA




DEFINICE A CiLE MONETARNI POLITIKY

o Definice

> Proces, ve kterém se tvlrce MP snazi za
pomoci svych nastroju dosahnout predem
stanovenych cilu cill

» Nositelem monetarni politiky je centralni
banka

o Cile (2 hlavni skupiny)

> Realné cile

> Nominalni cile .




CILE MONETARNI POLITIKY

o Stabilni cenova hladina

o Vysoka zameéstnanost (obvykle na uUrovni prirozené
miry nezameéstnanosti — USA, Svycarsko)

o0 Hospodarsky rust

o Rovnovaha platebni bilance, stabilni ménovy kurs,
stabilni urokové sazby apod.

o Cile MP v CR
> Jsou uvedeny v Ustavé CR i v zdkoné o Ceské
narodni bance (zdkon ¢. 6/1993 Sb.)

> Cenova stabilita

» Sekundarné — podpora obecné HP vlady




ZAKLADNI FUNKCE CENTRALNI BANKY

o Emise hotovostnich penéz
o Devizova Cinnost

o Regulace a dohled nad fungovanim bankovniho
systému

o Banka bank

o Banka statu

o Zastupovani statu v mezinarodnich organizacich
o Provadéni monetarni politiky




BANKOVNI RADA

o Nejvyssi fidici orgdn CNB

o UrCuje meénovou politiku a nastroje pro jeji uskutecnovani a
rozhoduje o zasadnich ménove politickych opatrenich Ceské
narodni banky a opatrenich v oblasti dohledu nad financ¢nim

trhem

o Slozeni:
> @Guverneér: Jiri Rusnok

» Viceguverneéri: Mojmir Hampl, Vladimir Tomsik

> Clenové: Vojtéch Benda, OldFich Dédek, Marek
Mora, Tomas Nidetzky

o Poradni organy bankovni rady:
> Rozkladova komise
» Vybor pro financni trh




NEZAVISLOST CENTRALNI BANKY

o Nezavislosti CB se rozumi jeji nezavislost na ostatnich
slozkach statni (zejména vykonné) moci

o Nezavislost

> Politickd (ustanoveni guvernéra a bankovni rady,
nepovinna ucast zastupce vlady v bankovni rade,
vlada neschvaluje zaméry CB ohledné MP, existuje
zakon, ktery upravuje pripadny konflikt mezi CB a
viadou ...

> Ekonomicka (moznost primého uvérovani vlady,
pouze docasna a v omezené vysi, CB se nepodili na
primarnim trhu verejného dluhu, diskontni sazbu
urcuje CB)

o CNB vysoce nezavisla .




NASTROJE MONETARNI POLITIKY

o Muzeme je rozdélit z hlediska:

> Klasifikace (Cetnost pouziti, rychlost
pouziti

> Dopadu na bankovni systém

< Primé — selektivni, adresné, nedaji
se obejit

< NepFrimé — obecné, neadresné




PRIME NASTROJE MP

o Pravidla likvidity (napr. kapitalova prfiméerenost,
aktiva, pasiva)

o Urokové limity

o Uvérové limity (absolutni KB — K, relativni CB —
KB)

o Povinné vklady (vklady statnich fondd,
nojistoven, atd.)

o Doporuceni, vyzvy, gentlemanské dohody




NEPRIME NASTROJE MP

o Operace na volném trhu
» Primé operace

> Repo operace (restriktivni MP) a reverzni
repooperace (expanzivni MP) a dalsi
o Diskontni nastroje
» 2T Reposazba 0,05%
» Diskontni sazba 0,05%
> Lombardni sazba 0,25%

o Povinné minimalni rezervy (2%)

o Kurzové intervence (primeé, neprimé)




TRANSMISNI MECHANISMY MP

o TM predstavuji kauzalni vztahy mezi pouzitymi
menovymi nastroji centralni banky a cilem, jehoz
ma byt nastroji dosazeno

o Nastroje — operativni kritéria — strednédoba kritéria
—cile
o Rozlisujeme:
» Monetaristicky TM
» Keynesiansky TM
> Uvérovy TM




TRANSMISNI MECHANISMY MP

o Keynesiansky TM

» Nastroje — KD urokové sazby — DD urokové
sazby — zameéstnanost, realny produkt

o0 Monetaristicky TM

» Nastroje — meénova baze — penézni zasoba —
cenova hladina

o Uvérovy TM

» Nastroje — bankovni rezervy — uvery -
nominalni produkt




REALNY TRANSMISNI MECHANISMUS
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INFLACNI CILOVANI

o Nejedna se o TM, ale spise o strategii boje s inflaci
a menove politicky rezim

o Vznik cca v 90. letech 20. stoleti

o Jedna se o verejné oznameni kvantitativniho
inflacniho cile spolu se zavazkem CB ho dosahnout

oV praxi se mimo celkoveé inflace sleduje tzv. Cista
inflace = ocCisténa o vlivy, které nejsou pro primou
kontrolou CB (regulované ceny, neprimé dané
apod.)

o Mechanismus cilovani inflace .




Dékuji za pozornost a
preji hezky den




