Hospodarsky cyklus a
ekonomicky rust

ProC jsou nékteré staty bohatsi nez ty druhé?

Pro¢ napr. Cina rostla v 90.letech pres 10 % rocné
a ted je ekonomicky rust pomalejsi?

Jaké byly priciny a nasledné i dlsledky ekonomické
krize v letech 2008-2009

Kratkodobé vykyvy vs. dlouhodoby trend
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GDP per capita in England

Adjusted for inflation and measured in British Pounds in 2013 prices
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igure 2. Comparison of Chinese and Japanese Per Capita GDP: 1950-1978
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Output and Outlook

Share of World GDR 1820-2001
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Source: Angus Maddison, "The Warld Economy: Histarical Statistics,” OECD,
2003
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Figure 6. U.S. and Chinese Annual Real GDP Growth Rates in 2010-2018 and
Projections through 2050

(percent)
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Hospodarsky cyklus

HDP v cCase neustale kolisa, stridave roste a klesa
— probiha ekonomicky cyklus (kratkodobé zmény
agregatniho vystupu ekonomiky)

ekonomicky cyklus je tedy kolisani celkové
ekonomické aktivity v Case = opakujici se nesoulad
mezi potencialnim a skutecnym produktem

ekonomicky cyklus je posloupnosti pravidelne se
opakujicich fazi vzestupu, poklesu nebo stagnace
makroekonomické aktivity (realného HDP,

zaméstnanosti, spotreby, investic, exportu atd.)

expanze =vrchol =kontrakce =dno —=expanze
Ekonomicky rlst= SirsSi pojeti, vysledek zmén
dostupnych VF a zmén v intenzite vyuzivani VF
(produktivite)
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Faze ekonomického cyklu

Expanze

konjunktura, zotaveni, rozmach

domacnosti vice poptavaji spotrebni statky = rist objemu
vyroby (firmy také najimaji vice L a K), mzdy zatim
nerostou, je pouze vice odpracovanych hodin

v této fazi dochazi k ristu realného HDP, coz ma za
nasledek rust zaméstnanosti (pokles nezaméstnanosti), ruast
agregatni poptavky, vétsi vyuzivani vyrobnich kapacit
rostou investice do vyroby (skrze bankovni uvéry) a
zpravidla dochazi i k rlstu cenové hladiny

zakladaji se 1 nové firmy, roste cenova bublina na
realitnim trhu

expanze nasleduje po dosazeni dna a konci dosazenim
vrcholu, kdy se vycerpavaji VF (nutnost napr. preplacet
pracovniky), prudce rostou konzumni aktivity domacnosti




Faze ekonomického cyklu

Vrchol

HDP dosahne vrcholu a dale jiz neroste

skutecny produkt dosahuje v ramci jednoho cyklu svého
maxima

maximalné jsou vyuzivany vyrobni kapacity (jejich cena
roste), vysokda mira investic vycerpava zdroje ekonomiky
(uspory), roste poptavka po kvalifikovanych pracovnicich,
kterych je nedostatek

ekonomika pracuje nad své moznosti, coz vede k prudkému
narustu cenové hladiny

Optimisticka nalada= enormné roste C, masivni poptavka po
hypotékach (bublina na realitnim trhu) a dalSich
spotrebnich uverech

konec vrcholu = ekonomika prechazi do faze poklesu
(kontrakce)




Faze ekonomického cyklu — souvislost
s vyvojem realitniho trhu
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Faze ekonomického cyklu — souvislost
s vyvojem realitniho trhu
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Faze ekonomického cyklu — souvislost
S vyvojem miry nezameéstnanosti
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Faze ekonomického cyklu — souvislost
s vyvojem trhu prace
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Faze ekonomického cyklu — souvislost
s vyvojem trhu prace
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Faze ekonomického cyklu

Kontrakce

Pokles (nékdy vnimano jako jakasi ,,ozdravna kura®“) -po
vrcholu zacina realny HDP klesat

Optimisticka nalada se méni v pesimistickou

pokles produkce komodit, snizovani duchodl ekonomickych
subjektu, rUst nezaméstnanosti, nizsi zisky firem, pokles
investic, neprimérené snizovani agregatni poptavky,

Do potizi se dostava automobilovy primysl

firmy reaguji vyprodejem své produkce a hledanim uspor
(problém jsou mzdy)

nedobytné uvery, propada se realitni trh
v nékteré literature se tato faze nazyva recese




Faze ekonomického cyklu

Kontrakce podle délky trvani

‘recese = pokud klesne realny HDP alespon dve
ctvrtleti po sobe

krize = prudka kontrakce (vyrazny pokles HDP,
napr. krize v 30.letech nebo 2008-2009)

deprese — dlouhodoba recese

stagnace = obdobi, kdy produkt vykazuje nuloveé
nebo nepatrneé zmeny




Faze ekonomického cyklu

Dno

dno je bod, ve kterém je skutecny produkt nejnizsi ve
vztahu k produktu potencialnimu

nejnizsi uroven hospodarské aktivity, malé nebo nulové
zisky firem, nizka uroven spotrebitelské poptavky

Vysoka nezaméstnanost, nizka spotreba (jen to nejnutnéjsi,
odlozeni spotreby), realitni trh stagnuje, banky nepljcuji
krach neefektivnich vyrob

relativné nizka cenova hladina, ale riziko deflace

po jisté dobé jiz produkce neklesa, zacne stagnovat a

posléze opét dochazi k expanzi




Priciny hospodarskéeho cyklu

rozbor pricin ekonomického cyklu je velmi
slozity a nejednoznacny

nekteré teorie vidi pricinu ekonomického cyklu
v kolisani mnozstvi peneéz v ekonomice, dalsi

v zasazich statu do trzniho mechanismu,
nabidkové teorie pak v oblasti vyrobnich
faktory

prvotni pricinou vzniku cyklu jsou faktory
externi, ale jakmile ekonomika dostane prvotni
impuls, zacnou procyklicky pusobit i faktory
interni




Externi priciny

nedostatecné informace ekonomickych subjektu,
nerovnomérné tempo vyuzivani novych vynalezu
a objevdl,

zmény cen zakladnich surovin na svetovych
trzich,

menové krize, problémy na mezinarodnich
kapitalovych trzich

vladni regulace ekonomiky nastroji fiskalni a
monetarnli politiky

zmény vladni politiky (volebni obdobi)
politické priciny (valky, revoluce)




Interni priciny

N

priciny kolisani agregatni nabidky a
poptavky jsou uvnitr ekonomiky

snaha firem maximalizovat zisk usporami
mzdovych nakladli = uspory mezd vyvolavaji
zaostavani poptavky za nabidkou

nestabilita investicnich vydaju

bohati nebo setrni lidé ziskavaji prilis
velké prijmy v relaci k moznym investicim
ve spolecnosti apod.




Model AS-AD pozitivni poptavkové
soky




Model AS-AD - negativni poptavkovy
Sok (napr. snizeni G)




Model AS-AD - pozitivni nabidkovy
sok

LRAS JSRAS,




Model AS-AD negativni nabidkové
soky

LRAS T 1sRas,

Recesni mezera
AD,




Faze krize ve vyspélych ekonomikach

Hypotééni krize Pad
v USA: Lehman
(Eervenec 2007) | | Brothers:
spoustéc krize zari 2008
Nabéh Akutni
na krizi: faze Kri Problémy
, . Tar rize N
dlouhodob4 Latentni financni ealna  vereinych
kumulace  wpem féZ€ oy krize: ) 1 ono- = financi:
faktoru: finan&ni riziko ik deficity,
bubliny, krize zhrouceni rist dluh
nerovnovahy systému
pred 2007 2007 2008 2009 2010

Jednotlivé faze jsou dlsledkem vyvoje, rozhodnuti
a politik z fazi predchozich
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Obr. 1: Rust realného HDP, %, meziro¢né
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Obr. 2 Rist objemu svétového obchodu, %, meziroéné
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Obr. 3 Akciové trhy, index, 1.1.2007 = 100
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Obr. 4 Inflace ve svété, %, mezirocné
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Obr. 6 Depreciace mén stiredoevropskych zemi vuci EUR
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1929-1933

Vrchol ekonomiky USA:
srpen1929

Dno ekonomiky
USA: bifezen1933

Priimyslova vyroba v byvalém Ceskoslovensku v roce 1933 byla
oproti roku 1929 niZsi o 391 procenta,

Hruby domaci produlkt (HDF) v redlnych cenach
klesl o 21,2 procenta (rok 1934 proti 19249),

Zed2 tisic v roce 1929 stoupl podet nezaméstnanych na
738 tisic v roce 1933, Tj. rist 0 1657 procent.

Doméct cenova hladina kKlesala v roénim priméru o 5§ procent
(0d 1925 do 1934).

Ceskoslovensky statni diuh narostl na 83 procent
hrubého domaciho produkin.

Bylo sanovano 11 bank v rozsahu 755 miliona korin, coz bylo
73 procenta vydaji statniho rozpoétu.

Snirena spofivost obyvatelstva, obavy. Drobne vklady u velkych
bank v byvalém Ceskoslovensku poklesly z13,1 miliardy
nal0,? miliardy korun (1930 versus 1934)

Produkce Skodoviy v roce 1925 éinila 1983 vozil. Poté verostla na 2559 aut Roku 1931
ale poklesla na 1764, dalsirok na 1054 a v roce 1933 na minns 19 aut (vice jich rozebrali,

Alcie Narodni banky Eeskoslovenske - nejyyznamnéjsi
finanéni instituce - 2 maxima v roce 1928 spadly
do rokn 1934 0 39,9 procenta

Kurz koruny byl fizen Narodni bankou s pevnou vazbou na
Zlato - v roce 15291 1532 se platilo 8,02 koruny za marku,

X X X X X X X X X X

2008-2012

Vrchol ekonomiky USA:
prosinec 2007

Dno ekonomiky
USA: ¢erven 2009

Primyslova vyroba v Cesku byla koncem roku 2012 dole
0 15,6 procenta proti poéatlo 2008,

HDF v realnych cenach v roce 2012 proti 2008 byl jen mirma nizsi,
004 procenta.

Z 355 tisic v prosinci 2007 stoupl pocet nezaméstnanych
na545 tisic ke konci 2012 To jest rist o 53,5 procenta.

Domdci cenova hladina rostla, v letech 2008-2012
v primeru o 2.8 procenta rofng

Cesky statni dluh narostl na 45,8 procenta HDP
(ale s velkym rizikem dalgiho ristu).

Zadnabanka v CR nepotiebovala pomoc ze statniho rozpodétu.
ZAdna banka tudiz nebyla sanovana.

Pietrvavala divéra obyvatelstva v korunu. Kencem roku 2007 byl stav
vkladi ¢eskych domacnosti ubank 1189 miliard,
na konci 2012 pak ¢inil 1651 miliard korun.

Skoda Auto ve viech svych zdvodech v roce 2008 vyrobila 711 tisic vozi,
v roce 2009 to spadlo na 674 tisie, ale v roce 2012 12 stouplo na 944 tisic voziL

Burza cennych papirt v Praze nejdfive spadla o 65 procent. Pak maly
rist. Ale stéle mezi poéatkem 2008 a2 konce 2012 byla
v minusu 48 procent.

Koruna progla vylkyvy, v nejhlubsi recesi oslabila. Kurz byl
mezi 24 aZ 29,50 koruny zaeuro.




Pohledy na hospodarsky cyklus

Neoklasikové - cyklus je nutny, prirozena
selekce neefektivnich vyrob od efektivnich

Keynesianci - recese je krajne nezadoucil
prvek, existence disproporci - aktivni
ucast statu - snaha o tzv.zplosteni cyklu

Hospodarsky cyklus autoregulacni prvek

trzniho mechanismu




hospodaisky cyklus na prikladu CR

Potencialniho produktu a redlny HDP (mezi ctvrtletni
rast v %)

Fotenciaini produkt ——1—1— . _—
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Typy hospodarskych cyklu

Kitchinovy cykly - kratkodobé, trvaji 36-40
mésicl, jsou zpusobeny vykyvy v zasobach a
rozpracovaneé vyrobe, oznacuji se 1 jako sezénni
cykly,

Juglarovy cykly - strednedobé, trvaji 7-10 let,
jsou zpusobeny investicemi do stroju a zarizeni,
jsou oznacovany 1 jako podnikatelskeé cykly,

Kondratevovy cykly - dlouhodobe, trvaji 30-60
let, jsou zpusobeny zménami ve vyrobnich
technologiich, monetarnimi a politickymi jevy,
klimatickymi zménami, inovacemi vys$Sich radu,
apod.




Pojeti ekonomického rustu

KRATKODOBE ZVYSENI PRODUKTU, které je po urcité dobé
vystridano poklesem, uroven rovnovazného Y je dana
zménami AD, které zplsobuji pohyb skutec¢ného Y kolem
Y*, jedna se o riUst skute¢ného produktu ve smyslu
jeho cyklického kolisani

nebo

DLOUHODOBY TREND - spojen se zvySovanim produkénich
moznosti ekonomiky, dlouhodoby rust Y*, tzv. rust v
pravém slova smyslu




Pojeti ekonomického rustu

Ekonomicky rust - rdst Y* lze vyjadrit:

POMOCI MODELU ASAD - vyse Y* je vyjadrena umisténim
kratkodobé AS a dlouhodobé krivky agregatni nabidky
LRAS; ruast Y* znamena posun AS i LRAS doprava (roste-
1i AS stejné rychle jako AD, pak je oznacovan jako rust
pri stabilnich cenach),

nebo

POMOCI HRANICE PRODUKCNICH MOZNOSTI (PPF) - vyjadfuje
vSechny kombinace vyroby dvou statkl pri plném vyuziti
vSech vyrobnich faktoru, pri tzv. plné zaméstnanosti




Pojeti ekonomického rustu
model AS-AD
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Pojeti ekonomického rustu -
hranice produkcni moznosti

X
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Méreni ekonomického rustu

ROZDIL - vyjadrime ekonomicky rist pomoci skuteéného
produktu a produktu v predchozim obdobi (roce):

Y=Y,-Y,, (vyjddreno v penéZnich jednotkach)

KOEFICIENT RUSTU - pomér skutecného produktu a
produktu v predchozim obdobi (roce)

k=(Y./Y,,) *100 (indexové ¢islo)

TEMPO RUSTU - nejcastéji pouzivany ukazatel ridstu
(uvadi se v %, muze vyjit i zaporné!), viz dalsi

slide
g =(Yf_YH]*1oo

t—1




Méreni ekonomického rustu -
tempo rustu

tempo ruUstu skutecného produktu neustale kolisa
vlivem zmén AD a AS,

z aktualnich temp rustu pak lze vypocitat dlouhodoby
trend tempa ristu,

tempo ruUstu potencionalniho produktu vypocteme jako
soucet dlouhodobého tempa rustu souhrnné produktivity
a objemu vyrobnich faktoru pri jejich plném vyuziti;

zavisi na tempu rustu vyrobnich faktord a na tempu
rdstu souhrnné produktivity.




ekonomicka uroven vs.
ekonomicka sila

EKONOMICKY ROZVOJ - v 3irsim smyslu zahrnuje dalsi
aspekty vyvoje ekonomiky, predevsim strukturalni
zmény, technologické zmény, zvysovani zivotni urovné
obyvatelstva, apod.

EKONOMICKY RUST - pojiman jako elementarni predpoklad
ekonomického rozvoje.




Slozky ekonomického rustu

LIDSKE - mnozstvi, kvalifikace, ndaklady na jeji
ziskani, zvysSeni a udrzeni a motivace lidskych zdroju
jako predpoklad podnikani,

PRIRODNI - mnozstvi pddy a nerostného bohatstvi a
jejich kvalita,

KAPITALOVE - kapitdlové statky jako jsou stroje a
zarizeni, budovy, stavby, jejich technicka uroven




Determinanty ekonomického
rozvoje a rustu

Realny produkt

Mnozstvi vyrobnich Zlepseni kvality

faktord vyrobnich faktord
RUst RUst Zdokonalovani Zlepseni

mnozstvi mnozstvi vyrobnich kombinace
prace kapitalu faktors vyrobnich faktoru
Zlepseni Zlepseni Zlepseni Zlepseni
kvality kvality organizace zavadeni
pracovni sily kapitalu techniky




Zdroje ekonomického rustu

KVANTITATIVNI - kdy do vyroby je zapojovano vétsi
mnozstvi prace, prirodnich zdroju a kapitalu,
oznacovan také jako extenzivni rust.

KVALITATIVNI - dochazi k lepsimu vyuzivani VF,
oznacovan také jako intenzivni rust:

uskutecnuje se zvySovanim kvalifikace pracovnik,
vyuzivanim kvalitnéjsSich prirodnich zdroja,
rozvojem technické urovné kapitalu,

délbou prace v narodnim i mezindarodnim méritku a s ni spojenou
liberalizaci mezinarodniho pohybu statkd i vyrobnich faktord,

rozvojem informacnich technologii,
pristupem k informacim,

technologickymi zménami.




Teoretické vymezeni rustu

teorie znamenaji rozdilny pohled na problematiku
ekonomického vyvoje:

TEORIE EKONOMICKEHO RUSTU re3i zejména problematiku
kvantitativnich zmen nebo jejich racionalni formy
kombinace, ve vztahu ke zvetsovani mnozstvi vyrobnich
faktord vychazi teorie rustu z predpokladu, Ze mnozstvi
pracovnich sil je dano exogenne,

TEORIE EKONOMICKEHO ROZVOJE se zaméruije na ucelnost
rustu realného produktu z hlediska vyroby a uziti,
zkouma vliv neekonomickych faktoru na pracovni silu,
zaméruje se na puUvod pricin zlepSeni, zda a do jaké
miry jsou disledkem socialni struktury spolecnosti nebo
jsou dusledkem uplatnéni technického pokroku,




teorie ekonomického rustu

v ekonomické teorii jsou charakterizovany znacnou
rozdilnosti pristupu, které c¢lenime do dvou skupin:

socialne-historické modely,
matematicko-ekonomické modely.

PREDPOKLADY EKONOMICKEHO RUSTU

cenova hladina je stala, a proto Y = Yn = Yr,

ekonomika je dvousektorova, plati Y =C + S a
Y =C+ I,

ekonomika je v rovnovaze, YrS=YrD a I =S,

mira nezaméstnanosti u = u*.




Neoklasicka teorie
ekonomického rustu

vychodiskem je neoklasicka produkcni funkce, kdy
ekonomicky rust lze vyjadrit:

AY = DK.MP, + AL.MP,

rust realného produktu je tak dan zménami mnozstvi
kapitalu (AK) a prace (AL) nasobeny jejich mezni
produktivitou, tj. MP, a MP , kdy MP, = AY/AK a MP, =
AY/AL




Cobb-Douglasova produkcni
funkce

nejznaméjsi neoklasickd funkce: Y = A* Kb * |2

kde:

A = produktivita prace i kapitalu, charakterizuje vliv faktord,
které oznacujeme jako technologické zmény,

a, b = pruznost realného produktu na zménu prace a kapitalu,
vyjadruji o kolik vzroste realny produkt, vzroste-1i mnozstvi
kapitalu nebo prace o 1 %.

- a+b=1, kde a = MP.*(K/Y), b = MP *(L/Y).
- Cobb-Douglasova produkéni funkci ma tvar: Y = A*Kb*[1-b

- a+ b =1, rldst mnozstvi prace a kapitdlu o 1% zvysSi redlny
produkt o 1%, jednd se o konstantni vynosy z rozsahu vyroby,

- a+ b >1, jsou vynosy z rozsahu vyroby rostouci

- a+ b < 1, vynosy z rozsahu vyroby jsou klesajici.




Prorustova hospodarska
politika

smér ekonomické teorie, ekonomie strany nabidky,

pristup ke stimulaci ekonomického rustu (rlstu Y*), a to ve
smyslu dlouhodobého udrzeni disponibilnich zdroju ve vyrobé
a jejich rozSirovani,

zahrnuje pristup k zabezpeceni stabilni vysoké
zaméstnanosti,

je oznacovan jako forma proticyklické politiky,

zkouma faktory, které ovlivnAuji mnozstvi prace (i jeji
kvalifikaci), tvorbu uspor a ochotu investovat,

podstatnym faktorem stimulace je mira zdanéni duchodu
ekonomickych subjektu (vysoké zdanéni nestimuluje subjekty
k vetsi S prace, ani k vyssim usporam, negativné ovlivnuje
tvorbu kapitalu, a vede k poklesu produktu.




