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Investicni trojuhelnik

e Kazdou investi¢ni prilezitost (terminovany vklad v bance,
stavebni sporeni, podilové fondy nebo koupé nemovitosti)
je treba posuzovat ze tri hledisek:

oo, ., Ocekavany
— ocekavany vynos, vynos
— riziko,
— likvidita.
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Ocekavany vynos

e V prvniradé investora zajima, co posuzovana investice prinese —
tedy jeji ocekavany vynos.

* Vynos z investic je dan:

— jednak vynosem z drzeni (dividenda, kupdénovy vynos, urok,
najemné apod.)

— jednak vynosem z prodeje (chapeme ho vétSinou jako rozdil mezi
cenou prodejni a kupni — pofrizovaci)

e (Ocekavany vynos

— vynos, ktery investofi oCekavaji — je tedy zameéren do budoucnosti,
investory zajima, co jim jejich investice pfinese v budoucnosti, ne
co investice pfinesla v minulosti.

— OCEKAVANY vyjadfuje subjektivni nazor investora, kaidy ma jina
ocCekavani.
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Riziko

Riziko spojené s dosazenim ocCekavaného vynosu
(pravdépodobnost, Ze ocekdvaného vynosu nebude dosazeno)
Riziko obecné predstavuje stupen nejistoty spojeny v pripadé
investovani s ocekavanym (budoucim) vynosem.
Kazdy investor vnima riziko jinak a zaujima k nému jiny postoj:
— averze kriziku
— neutrdlni postoj
— sklon k riziku
Obecné plati, Zze investicni riziko klesa s prodluzujici se délkou
investicniho horizontu a diverzifikaci, neboli nakupem vice
druhU aktiv.

RozliSujeme zde dvé skupiny rizik:
— riziko volatility,
— riziko kreditni.



Riziko volatility

= riziko z nestalosti, kolisani vynosovych mér, ménovych kurz(
nebo cen investi¢nich instrumentd.

Meéritko rizika volatility znamen3, ze ¢im vyssi je volatilita
cenného papiru, tim vétsi je riziko ztraty.

Volatilita investice tedy vyjadruje miru kolisani ceny aktiva v

case (jak moc investice béhem casu kolisa) a méri se
smeérodatnou odchylkou.

Cim vyraznéji se cena aktiva méni, tim je investice pokladana
za rizikovejsi.



Kreditni riziko

= meéri pravdépodobnost nesplnéni zavazku ze strany
emitenta.

= jde o riziko spojené s krachem emitenta.

Kreditni riziko se vyjadfuje pomoci ratingu.

Rating vyjadruje pravdépodobnost véasného splaceni tuvéru
(jistiny i urokd) hodnocenym subjektem (dluznikem).
Rating je dulezitou podminkou v pfipadé, Ze chce firma
emitovat dluhopisy na tuzemském nebo zahrani¢nim
kapitalovém trhu. MuUze byt uzite¢ny také pfi zvySovani
zakladniho kapitalu nebo pri prodeji ¢asti firmy.

Mezi nejznaméjsi spolecnosti, které se zabyvaji ratingovym
hodnocenim, patfi agentury Standard&Poor‘s a Moody’s ¢



Hodnoceni ratingu v dlouhém obdobi

Rating Description

Standard & Poor's

Fitch

Investment Grade

Non-investment grade

Below investment grade, Ba1 BB+
but a good chance the Ba2 BB BEE
issuer can meet
commitments Ba3 BB-
B1 B+
Significant credit risk, but
issuer is presently able to B BB
meet obligations. o &




Likvidita

=> neni pouze rychlost premeény investice na hotové
penize, ale obsahuje i dodatecné naklady spojené s
premenou na hotovost.

Néektera aktiva maji likviditu stanovenou smluvnimi
podminkami (dobou uloZeni u terminovanych vkladu, stavebni
sporeni, atd.), ale ve vétsSiné pripadu je stupen likvidity daného
aktiva zpravidla determinovan poptavkou a nabidkou po ném.



MEJTE SE HEZKY

©



