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Investicni a komercni

bankovnictvi

e komercni (obchodni)
bankovnictvi

— bankovnlctw orlentovane na
prljlmanl vkladug, poskytovam
uvéru, provadem platebnlho styku
a daIS|ch souvisejicich cinnosti

e investicni bankovnictvi

— bankovnictvi orientované na
investovani do cennych papiru a
obchodovani s nimi, spravu
financnich aktiv, investice do
majetkovych Ucasti apod.




Srovnani investicnhiho a
komercniho bankovnictvi

komercni
bankovnictvi

investicni
bankovnictvi

obsah obchody na cizi UCet |obchody na vlastni i cizi
ucet
zdroj zisku Urokova marze poplatky a provize
velikost aktiv vyssi (zisk zavisly na nizsi

velikosti aktiv)

prevazujici riziko

uverove riziko

trzni rizika

zdroje
financovani

primarni vklady

kapitalovy trh




Sluzby investicniho
bankovnictvi

emise cennych papiru

obchodovani s cennymi papiry pro
klienty

investice do cennych papiru a
obchodovani s nimi na vlastni Ucet

kolektivni investovani
investicni poradenstvi

sprava aktiv

zprostredkovani fuzi a akvizic

ocefiovani aktiv, akciovych podilu a
podnikU




Emise cennych papiru

e banky pro své klienty — vydavajici cenné papiry
- zajistuji celou radu c¢innosti:

— obstarani povoleni emise, stanoveni emisniho kurzu a
objemu emise, priprava prospektu emitenta, zajisténi
vsech nalezitosti potrebnych ke kotaci na burze vcetné
kotacniho inzeratu, prezentace a marketing emise

- banka muze klientovi i navrhnout zpUsob a dobu
umisténi emise na trh

- zajisténi subjekty, které nakoupi emitované cenné
papiry — casto vytvareno konsorcium:
e rucitelské
e komisni
e prodejni

e banka muze plnit i funkci upisovatele ¢i
administratora




Obchodovani s cennymi
papiry pro klienty

» banky mohou pusobit jako dealer, broker
nebo market-maker

e banka tedy vystupuje jako
zprostredkovatel, ktery vykonava prikaz
klienta

e druhy obchodu:

- klasickeé zprostredkovatelské obchody
e prFikazy klientd ke koupi ¢&i prodeji cenného papiru:
— nelimitovany prikaz
— limitovany prikaz
— prikaz omezujici ztratu (stop-loss order)
— prikaz ,spli nebo zrus" (fill or kill order)

- marzove obchody
— kratky prodej




Investice do CP a obchodovani

s nimi na vlastni Ucet

e banka sama nakupuje a prodava
cenné papiry do svého portfolia
s cilem:

- dosahovat zisku z kratkodobych Ci
dlouhodobych zmén kurzd cennych
papiru

- nabyvat vlastnictvi v riznych podnicich

* VYNosy nejsou dany v podobé
o . 7
poplatku a provizi
e banky mohou investovat i do
nmotného a nehmotneého majetku




Kolektivni investovani

pravni Uprava: zakon ¢. 240/2013 Sb.,
investicnich spolecnostech a |nvest|cn|ch
fondech

- fondy kolektivniho investovani

- fondy kvalifikovanych investory

fondy kolektivniho investovani mohou mit
pravni formu akciove spolecnosti nebo
podilového fondu

shromazdovani peneznich prostredku od
vergjnosti vydavanim akcii nebo podilovych
listu fondu kolektivniho investovani,
investovani téchto prostiredku na zakladé
urceneé investicni strategie na principu
rozlozeni rizika a dalSi spravovani tohoto
majetku

oblibené zejména drobnymi investory




Investicni poradenstvi

pro fyzické osoby i firmy

muze byt:

- jednorazove

- pravidelné

vystupem poradenstvi je investicni
doporuceni

vyhody pro klienty:

~ Uspora nakladu

- informacni zdroje

klient plati bance dohodnuty poplatek




Ostatni sluzby investicniho
bankovnictvi

e sprava aktiv
- zhodnocovani finanénich prostfedkd klienta bankou
- o0sobné&jsi pFistup, ¢astky v fadu miliond korun
— klient voli investicni strategii

e zprostredkovani fuzi a akvizic pro klienty

- poskytovani poradenstvi tykajici se zaméru klienta na
slouceni Ci koupi podniku

- banky mohou vyhledat vhodny podnik ke koupi

- sluzby v oblasti vyjednavani, pripravy smluvni
dokumentace, pomoci pfi zajistovani financovani fuzi a
al§vizic a ta,kg' Feéen_l' _L'l(“:etnl'ch, danovych a financnich
dusledku fuzi a akvizic

e ocenovani aktiv, akciovych podild a podniku
- banka pro klienta na jeho zadost oceni aktiva
- banka je schopna posoudit vynosnost investic




Bankovnictvi mimo bilanci

sluzby ¢&i produkty poskytované na bazi poplatkd
uctuje se o nich v podrozvahové evidenci

dle Vyhlasky ¢. 501/2002 Sb. podrozvahové polozky
bank tvori:

— poskytnuté prisliby a zaruky

— poskytnuté zastavy

¥ pohledévky ze spotovych operaci, pevnych terminovych
operaci a opci

— odepsané pohledavky

- hodnoty predané do Uschovy, do spravy a k ulozeni

- hodnoty predané k obhospodarovani

— prijaté pfisliby a zaruky

— prijaté zastavy a zajisténi

¥ zévgzky ze spotovych operaci, pevnych terminovych operaci a
opci

- hodnoty prevzaté do uUschovy, do spravy a k ulozeni

- hodnoty prevzaté k obhospodarovani




Vybrané polozky podrozvahy
ceského bankovniho sektoru (mil. k&)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2050\ 2021
Vybrana podrozvah. aktiva
poskytnuté uvér. prisliby 491 077 | 456265 | 462192 | 657648 | 735575 | 773920 | 815981 | 883766 | 964 640 |1 044 637 (1274 835
poskytnuté fin. zaruky 237921 | 229671 | 257380 | 179042 | 159193 | 163274 | 170365 | 181364 | 168629 | 184418 | 182962
Vybrand podrozvah.pasiva
ptijaté Gvér. prisliby 25 806 16 985 7968 7833 6991 15313 8503 17903 18117 | 28614 | 38760
ptijaté fin. zaruky 410000 | 409340 | 464 711 | 452263 | 405794 | 371076 | 331516 | 301169 | 290535 | 366033 | 354 856

Zdroj: vlastni zpracovani dat z databaze ARAD:
https://www.cnb.cz/cnb/STAT.ARADY_PKG.PARAMETRY_SESTAVY?p_sestuid=33052&p_strid=BAD&p_lang=

12




Produkty bankovnictvi mimo
bilanci

e Uschova

e sveéreneckeé sluzby

e Uveérove prisliby

e bankovni zaruky

e dokumentarni akreditivy

e derivatové operace
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Uschova

 uschava (depotni obchody) cennych
Bapllgu a jineho majetku klientum
anky

e druhy:
— otevrena
— uzavrena

e pravni uprava; zakon c. 89/2012 Sb.,
novy obcansky zakonik

e smlouva o Uschové cennych papiru
— samostatna uschova
- hromadna uschova
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Svérenecke sluzby

sprava majetku klienta

pro jednotlivce, firmy i institucionalni
Investory

management aktiv klienta je realizovan na

zakladé svereneckého vztahu banky a
klienta

zamestnanec svereneckého oddeleni banky
musi jednat v nejlepsim zajmu klienta

dva typu uétu:

- sverenecky Ucet

— zmocnénecky Ucet

efektivni az od urciteho obsahu trhu
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Sverenecke sluzby pro
jednotlivce

e vyporadani nemovitosti

e 0sobni svéfenectvi, které muze mit
podobu:
— zivotniho svérenectvi
— zaveti

e porucnictvi

e 0sobni zastupovani




Produkty firemniho
sverenectvi

o firemni svérenectvi
. ’ v ’ ’ O v ’
e firemni zmocneni, ktere muze byt:
— zmocnénim registracnim
- zmocnenim transferu
e sverenectvi zameéestnaneckych
Y4 v O
prispevku
e charitativni svérenectvi a zmocneéni
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Ostatni produkty
,bankovnictvi mimo bilanci

e uverovy prislib:
— dohoda banky s klientem, ze mu k urcitému datu

poskytne uvér, pripadné po urcitou dobu bude garantovat
poskytnuti Uvéru na predem presné vymezeny ucel
e bankovni zaruka:

- banka se zavazuje zaplatit opravnéné osobé
(beneficientovi) urcitou penézni ¢astku podle obsahu a
podminek stanovenych v zarucni listiné

e dokumentarni akreditiv:

— pisemny zavazek banky vystaveny na zakladé zadosti
jejiho klienta (prikazce, kupujiciho), ze poskytne treti
osobé nebo na jeji rad (povérenému, beneficientovi,

prodavajicimu) urcité plnéni, jestlize budou splnény
akreditivni podminky

e derivatové operace:

— cilem zajisténi, spekulace nebo arbitraz




Pravni uprava

e zakon C. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu

e legislativa Evropské unie:

— Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES
ze dne 21. dubna 2004, o trzich finan&nich nastroju

- Smeérnice Komise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006,
kterou se provadi smérnice Evropského Parlamentu a
Rady 2004/39/ES, pokud jde o organizacni pozadavky
a provozni podminky investi¢nich podniku a o
vymezeni pojmu pro G&ely zminéné smérnice

- Narizeni Komise (ES) ¢. 1287/2006 ze dne 10. srpna
2006, kterym se provadi smérnice Evropského
Parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokud jde o evidencni
povinnosti investi¢nich podniku, hldSeni obchodd,
transparentnost trhu, pfijimani finanénich ndstroju
k obchodovani a o vymezeni pojmu pro Géely zminéné
smernice




Investicni sluzby

(§ 4 zakona o podnikani na kapitalovem trhu)

e hlavni investicni sluzby:
- pfijimani a pfedavani pokyn( tykajicich se investi¢nich ndstrojl
- provadéni pokynu tykajicich se investi¢nich nastroju na ulet zakaznika
— obchodovani s investi¢nimi nastroji na vlastni Ucet
- obhospodarovani majetku zakaznika
- investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastrojd
~ upisovani nebo umistovani investi¢nich nastroji bez nebo se zdvazkem
jejich upsani aj.
e doplnkové investicni sluzby:
~ Uschova a sprava investi¢nich nastroji véetné souvisejicich sluzeb
- poskytovani Gv&ru nebo pujeky zakaznikovi za G¢elem umoznéni
obchodu s investi¢nim nastrojem, na némz se poskytovatel Uvéru nebo
pujcky podili
- poradenska ¢innost tykajici se struktury kapitdlu, prdmyslové strategie
a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb
tykajicich se pfemén spole¢nosti nebo ptevodui podnikl
- investi¢ni vyzkum, financ¢ni analyza nebo jiné formy obecnych
doporuceni tykajicich se obchodovani s investi¢nimi nastroji, apod.




Typy zdkazniku

o profesionalni zakaznik:

-~ banky, spofritelni a Gvérni druzstva, obchodnici s CP, pojistovny, zajistovny, IS,
PeS, nékteré dalsi finanéni instituce, stat, CNB, zahraniéni CB, WB, MMF aj. MFI
— také PO zalozené za ucelem podnikani, které podle posledni Ucetni zavérky splnauji
alespon 2 z téchto kritérii:
o celkova vyse aktiv min. 20 miliond EUR
o Cisty ro¢ni obrat min. 40 miliond EUR
o vlastni kapital dosahuje min. 2 miliony EUR

o profesionalni zakaznik na zadost:

- osoba, ktera banku pozada, aby s ni zachazela jako s profesionalnim zakaznikem
— musi splfiovat alespon 2 z téchto kritérii:

e za kazdé z poslednich Ctyfi po sobé jdoucich Ctvrtleti provedla obchody s investi¢nim
nastrojem, jehoz se zadost tykda, ve vyznamném objemu a v primé&rném poctu alespof
deset obchodi za &tvrtleti

e objem jejiho majetku tvoreného penéznimi prostredky a investicnim nastroji odpovida
castce minimalné 500 tisic EUR

e po dobu nejméné jednoho roku vykonavala nebo vykonava v souvislosti s vykonem svého
povolani ¢innost v oblasti finanniho trhu, kterd vyzaduje znalost obchodt nebo sluzeb,
jichz se zadost tyka

e drobny zakaznik:
— kdokoliv, kdo neni profesionalnim zakaznikem

— pred provedenim investi¢ni sluzby musi obdrzet potrebné informace
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Typy zdkazniku dle zakona o
podnikani na kapitalovem trhu

zvysSena ochrana zakaznika

zvysujici se financni sofistikovanost

drobny zakaznik

profesionalni

profesionalni

zakaznik na zakaznik
zadost
ochrana nejvyssi mira nejnizsi mira
zakaznika ochrany ochrany
charakteris- | kdokoliv, kdo neni financni instituce +
tika profesionalnim PO, které splnuji
zakaznikem urcité podminky
test vzdy informace nejmensi rozsah
vhodnosti a poskytnuty na poskytovanych
primeérenosti pozadani informaci
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Test vhodnosti

e pro obhospodarovani majetku
drobného klienta nebo v pripadé
investicniho poradenstvi

e UCelem je zjistit, které investicni
nastroje jsou pro daneho klienta
vhodné

e investicni dotaznik:
— investicni cile klienta

— financni situace klienta
— zkusenosti klienta
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Test primérenosti

e cilem testu je chranit ty, kdo nemusi
chapat nebo si uvédomovat dusledky a
vysSi rizik spojenych s danou transakci

e banku zajimaji znalosti a zkuSenosti
klienta

o test primérenosti se neprovadi, pokud
se nejedna o investicni poradenstvi a
jedna se o jednoduchy investicni nastroj

e v pripadé komplexnich investicnich
ndstroju je banka povinna test provést




Obchodnika s cennymi papiry poskytujiciho investic¢ni sluzby
podle smérnice MiFID vétSinou navstivite s jednim z nasledujicich cili:

1. Pozadat obchodnika, aby
obhospodaioval vas zikaznicky

majetek v souladu se smérnici
MiFID.

2. Ziskat od obchodnika sluzbu
investicni poradenstvi tykajici
se investi¢nich ndstroji, na néz
se vztahuje smérnice MiFID.

3. Pozadat obchodnika, aby pro

viis koupil nebo prodal investicni
nistroj, na néjZ se vztahuje

smérnice MiFID, nebo pfedal

vis pokyn k provedeni tfeti osobé,
aniZ by vam obchodnik jakkoli radil.

i
Dalsi postup:

o

o

o

1 - 2. Obchodnik si od vas vyZzada informace o vasich investi¢nich
cilech, finanéni situaci, znalostech a zkufenostech, aby vam mohl
poskytnout vhodnou formu investi¢ni sluzby obhospodafovani
zdakaznickeho majetku nebo doporucit vhodné investicni ndstroje ¢i

transakce. Podle smérnice MiFID se jedna o tzv. test vhodnosti.

3. Dalsi postup zavisi na tom, zda investicni
ndstroj, jehoZ se uvazovana transakce tyka,

je .komplexni* nebo . nekomplexni®.

v

v

Je-li investicni nastroj
.komplexni®,
obchodnik si od vis
vyzada informace,
aby mohl posoudit,
zda mate nezbytné
znalosti a zkusenosti,
abyste rozuméli
rizikam, kteri
uvaZovani transakce
pfinadi. Podle
smérnice MiFID se

jedna o tzv. test
primérenosti.

Je-li investiéni nastroj
.nekomplexni®,
obchodnik provede
test priméfenosti

s vyjimkou piipad,
kdy jej s Zadosti

o provedeni Ci
zajisténi transakce
kontaktujete

z vlastni iniciativy.
Podle smérnice
MiFID se jedna

o obchodoviani na
bazi vylucného
provadéni pokynt
tzv. .execution-only™
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