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Financni systém @
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o Funkce:

Pfeména Uspor na investice
Zajisténi platebniho a zuctovaciho styku
Tvorba informaci a snizeni informa¢ni asymetrie

o Uspory:

Motivovany pifedstavou, ze budouci spotfeba subjektu bude vyssi diky
investicim

Rozhodnuti spofit vs. umisténi uspor
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Prvky finan¢niho systému mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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* Centralni banka
— v CR — Ceska narodni banka (CNB)
— kazdy stat ma centralni banku, ktera provadi ménovou politiku

— meénova politika, platebni styk, regulace a dohled
* Finan¢ni dokumenty (cenné papiry)

— dokumenty, kter¢ zaznamenavaji (dokumentuji) finan¢ni transakci

— penize, akcie, dluhopisy, podilove listy, sménky, Seky, ...




Prvky finan¢niho systému mm%
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* Financ¢ni trhy
— mista (trhy), kde se obchoduje s finan¢nimi dokumenty

— nékolik typta finan¢niho trhii (na riznych trzich se obchoduje s riznymi finanénimi
dokumenty): penézni trh, kapitalovy trh, devizovy trh, trh derivata, trh drahych
kov, ...

* Financ¢ni instituce
— subjekty, které vytvareji finanéni dokumenty, obchoduji s nimi a zprostiedkovavaji
pohyb zdrojl mezi Gcastniky trhu
— banky, pojiStovny, investicni spolecnosti, penzijni spole¢nosti, obchodnici s
cennymi papiry, ...




Typy inve Stic SLEZSKA %
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Investice

*
[ Redlné ] [ Portfolio } [ Finanéni ]

Nemovitosti akcie
\ v,
( ™
Umélecké sbirky obligace
Drahé kameny pojistky
\ S/
Drahé kovy renty
Fin.spoludéasti
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Financovani & Tok zdroju finan¢nim systémem

Vériteleé

- domacnost

- podniky

- zahraniéni subjekty
- vlada

N\

Piimé financovani

Finanéni trhy

- penéZni trh
- kapitalovy trh

i"

Finanéni zprostiedkaovatelé

- banky

- dal#i finanémi mstituce

Nepiimé financovini

Zdroj: Stavarek (2013, s. 16)

7

Dluinici

- podniky

- vlada

- domacnosti

- zahraméni subjekty

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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Typy finan¢niho systému mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

o B-systém
* Dominantni postaveni bank pfi finan¢nim zprostfedkovani
* Firmy rozhodujici ¢ast cizich zdrojl ziskavaji od bank ve formé uvért
(finan¢ni trhy pouze doplitkovy zdroj financovani)
«  Uspory domacnosti sméfuji predevsim do bank
« Némecko, Rakousko, Ceska republika, Slovensko

o M-systém
» Zalozen na zprosttedkovani prostfednictvim finan¢nich trhii
* Domadcnosti a jednotlivei ptfimo investuji do cennych papiri a investuji na
kapitalovém trhu prostfednictvim institucionalnich investort
« USA,VB
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Regulace a dohled nad finan¢nim systémem A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

o Regulace:
* Formulace a vydavani specifickych pravidel pro fungovani financniho

systému a vSech jeho soucasti jako jsou finan¢ni trhy nebo finan¢ni
instituce

o Dohled:

* Monitorovani a kontrola dodrZzovani stanovenych pravidel v praxi

V CR integrovany dohled nad finanénim sektorem od 1. 4. 2006 vykonava Ceska
narodni banka https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/

* banky, druZstevni zalozny, pojiStovny, zajiStovny, pojistovaci zprostredkovatele,
obchodnici s cennymi papiry, investi¢ni zprostiedkovatelé, investi¢ni spolecnosti a
investicni fondy, fondy kolektivniho investovani, penzijni spolecnosti a fondy
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Informacni asymetrie %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

o Na trzich uzaviraji kontrakty subjekty, jejichZ informace se vyznamné lisi

o Informacni asymetrii vyvolava existence soukromych informaci (jsou zname jen
tém, kteti k nim maji ptistup)

o V ekonomicke teorii je predpoklad dokonalych a volné dostupnych informaci

o V realité existuji soukrome informace, které miize majitel vyuzit ve sviij prospéch
(naruSeni konkuren¢niho prostiedi, které zvysSuje transak¢ni naklady a vede ve
svych disledcich k neefektivnosti)

o Zakladni typy informacni asymetrie:

* Nepfiznivy vybér
* Moralni hazard
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Neptiznivy vybér mm%
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o Vznika pred uzavienim smlouvy mezi kupujicim a prodavajicim.

o Diky nekompletnim informacim jsou produkty na trhu chapany
jako identicke, 1 kdyZ v realité tomu tak neni

o Kupujici ocenuje vSechny produkty na trhu primérnou cenou,
ktera odrazi primérnou kvalitu; primérna kvalita vyrobki se
zhorSuje a na trhu jsou nabizeny pouze mén¢ kvalitni vyrobky
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Neptiznivy vybér — priklady mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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Prodej ojetého auta, prodavajici ma lepsi informace o jeho stavu,
vlastnostech a kvalité neZ kupujici.

Zameéstnanec ma lepsi informace o svych schopnostech, vykonnosti, ¢i
zdravotnim stavu neZ jeho zaméstnavatel.

PojiStény ma lepsi informace o pravdépodobnosti vzniku pojistné
udalosti neZ pojist’ovna.

Manazefi védi o firmé mnohem vice nez jeji akcionafi.

Dluznici maji lepsi informace o moZnosti splaceni svého dluhu nez
bankéfi, ktefi jim poskytuji avér.
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Moralni hazard %
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o Vznika po uzavreni smlouvy.
o Jedna strana zméni nepredvidatelnym zptisobem své chovani
o Dochazi v situaci, kdy rozhodnuti hospodarského subjektu jsou

ovlivnéna tim, Ze nemusi nést ptipadné negativni disledky zmény
svych rozhodnuti
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Moralni hazard - priklady mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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V zaméstnaneckém vztahu se mohu zaméstnanci po uzavfeni pracovni
smlouvy vyhybat svym povinnostem a zavazkim.

Akcionare zajima zisk firmy, management v§ak miiZe upfednostnit
L] . . . y., . .
jiné cile a sviij slib maximalizovat zisk, pfi fizeni firmy obchazet.

Nezivotni pojiSténi. Pojisténé subjekty mohou mit tendenci po
uzavieni pojistky zménit své chovani zpasobem, ktery vede ve svych
duasledcich ke zvySeni rizikovosti jejich aktivit a tim k vétSim narokam
vici pojistovnam.
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Zpusob snizeni informacni asymetrie A%
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o Signalizovani:
* Vznika tehdy, jestlize pfed uzavienim smlouvy ma jedna strana
moznost vérohodnym zplisobem zvefejnit své soukromé

informace a ovlivnit tak rozhodnuti druhé, méné informované
strany.

* Napf. zaru¢ni doba, rating
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Dékuji za pozornost
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