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* Jeden ze zakladnich principt financi je, Ze ¢as ma svou hodnotu.
— Hodnota stejné penéZzni Castky se 1i8i v riiznych ¢asovych okamzicich.

— Tedy jedna jednotka finan¢nich prostfedkti vlastnénd dnes predstavuje vySsi
hodnotu nez stejna jednotka vlastnéna v budoucnosti.

— V Casové hodnoté penéz tedy rozliSujeme jejich soucasnou a budouci hodnotu.

* Piiciny, kviili kterym dochazi ke zmén€ hodnoty pen€z jsou zplisobeny
zejmeéna existenci dvou faktori:
— 1nflace

— urok
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* UroCeni a diskontovani jsou dvé zakladni operace, kde se projevuje

casova hodnota penéz.
* Uroceni:

— Pokud ulozime do banky své financni prostredky, je ndm pravidelné piipisovan
urok, coz zvysuje hodnotu naseho vkladu.

— Je to odména banky za to, ze jsme se vzdali okamzité spotfeby svych prostiedku
a nabidli ji k uzivani jinému subjektu.

— V budoucnosti nam tak bude vyplacen urok a celkova hodnota uloZenych
prostredku véetné uroku je pro nds budouci hodnotou penéz.
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* UroCeni a diskontovani jsou dvé zakladni operace, kde se projevuje
casova hodnota penéz.

* Diskontovani:
— Diskontovani je opacna operace k uroceni.

— Uvér je diskontovana hodnota budoucich hotovostnich tokd, které ekonomicky
subjekt bude muset splatit.

— Urcita hodnota se tedy diskontuje do soucasnosti s pouzitim urokové miry a
ziskame tak souCasnou hodnotu dané¢ ¢astky, ktera bude splatna za nékolik let.
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« Urok — je &astkou, kterou je dluznik povinen zaplatit véfiteli za
doCasné poskytnuti urCit¢ho objemu penéznich prostfedku na predem
dohodnuté obdobi.

* Jedna z nejdulezitéjSich cen v ekonomice — ,,cena penéz*




Urokova mira, urokova sazba

O Urokova mira: 1. podil Groku na zapijéené &astce
2. vyjadiuje se v % p.a. (per annum)

3. pouziva se v globalnim kontextu:
,,Jaka je v ekonomice obvykla Girokova mira?“

o Urokova sazba: 1. arokova mira v konkrétni transakci
(ulozeni depozita, poskytnuti avéru, ...)

2. odrazi vSechna specifika dané transakce
(objem, splatnost, rizikovost dluznika, ...)
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Zakladni bod (b. p.) — basic point smsm%
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e Zadakladni bod
e Jeden zakladni bod odpovida 0,0001 neboli 0,01 %
e 100 zékladnich bodl piedstavuje zménu o 1 %

* Priklad:
Urokova sazba se zvysila z 15 na 15,8 %. O kolik b. p. doslo k rstu?
0,8/0,01 =80
Doslo k riistu o 80 zakladnich bodu.

* Priklad:
Jaka je vysledna urokova sazba, pokud doslo k nartstu z 6,5 % o0 20 b. p.?
20b.p.=0,20 %
6,5 % + 0,20 % = 6,7 %
Vysledna urokova sazba je 6,7 %.
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Nominalni urokova sazba: je Urokova sazba pozorovand v daném misté a
case.

* Realna urokova sazba: urokova sazba zohlednujici inflaci

realna urokova sazba = nominalni urokova sazba — inflace
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* Pokud je mira inflace vySSi nez nominalni urokova sazba, pak realna
urokova sazba je zaporna.

* Pokud je mira inflace nizsi neZ nominalni irokova sazba, pak realna

/4

urokova sazba je kladna.

* Pokud se mira inflace rovna nominalni irokové sazbé¢, pak realna
urokova sazba je nulova.




Fishertv zakon >
SLEZSKA

UNIVERZITA

OOOOOOO E PODNIKATELSKA
FAKULTA V KARVINE

Fisheruv efekt = vztah mezi nominalni urokovou sazbou a oCekavanou
inflaci

* 7 ...nominalni urokova sazba
e r...realna urokova sazba

* p ... mira inflace
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* Smeéna penéz dnes za penize v budoucnu musi odpovidat smeéné zbozi
dnes za zbozi v budoucnu, tj. penize maji dnes 1 v budoucnu stejnou
kupni silu.

* Koupime-li s1 v budoucnu vice zbozi nez dnes, redlna urokova sazba je
kladna.

* Koupime-li st v budoucnu méné zbozi nez dnes, realnd urokova sazba
je zaporna.
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 exante X ex postredlna urokova sazba

* ex ante = ,,pred” — oCekavana

* ex post =,,po — skuteCna, vypoctena

* Ocekavana inflace ovliviiuje chovani véfiteli a dluzniku vice nez
skute¢na inflace

* Ex ante realnou urokovou sazbu je obtizn¢ méfit - napomaha inflacni
cil




Efektivni ro¢ni urokova sazba
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 Budouci hodnota FV (future value) je vyjadiena pomoci vstupni
investice, hotovostniho toku C v roce nula, ktery predstavuje
souCasnou hodnotu PV (present value).

* Investujeme souCasnou hodnotu hotovosti a o¢ekavame, Ze za n let pri
urokove sazbé 1 bude mit nase investice budouci hodnotu.




Budouci hodnota
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Budouci hodnota Swﬁmégé
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Jestlize uloZite dnes na ucet 10 000 K¢. Jak vysokou Castku budete mit k dispozici za 6 let, je-1i ucet
uroceny 2 % p.a.?
PV'=10000 K¢
n=>6let
i=2%p.a.
FV=27

FV =PV (I + i)

FV =10000 [(1+0,02)°
FV =11262 K¢
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Jakou hodnotu maji dnes penize, které v budoucnu obdrzime ¢i zaplatime.
Jde o zpétné Groceni — oduroCovani — diskontovani

FV =PV (1+i)"

l

_ FV
(1+0)"

Vyraz 1/(1+1)" nazyvame odurocitel (diskont). Vyjadiuje, kolikrat
mensi bude z hlediska soucasné hodnoty ¢astka, kterou ziskame v n-
tém roce pfi dan¢ urokové sazbé 1, jeho hodnota musi byt vzdy
mensi nez 1.

PV

Diskontovana hodnota - umoznuje porovnat vynosy z financ¢nich
dokumentti pii rozdilném nacasovani plateb.




Soucasna hodnota @
SLEZSKA

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAKULTA V KARVINE

Jak vysokou ¢astku musite nyni ulozit, abyste za 3 roky méli k dispozici 50 000 K&? Uget je iroéeny 4 % p.a.
FV' =150 000 K¢

n =3 roky
i=4%np.a.
PV =7
PV = Y
(1+i)"
PV = 50 000 :
(1+0,04)

PV =44 449,82 K¢
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Dékuji za pozornost
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