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DluZnicke cenne¢ papiry A@
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CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Vyjadiuji dluznicky vztah mezi vlastnikem CP a jeho emitentem
* Vlastnik CP vystupuje jako vétitel
* Emitent CP je dluznik

e Kratkodobé dluznické CP:

e Statni pokladni¢ni poukazky (SPP)
* Depozitni certifikaty

e Sménky

e Komer¢ni papiry

e Dlouhodobé dluznické CP:

e  Dluhopisy
* Hypotecni zastavni listy
* Investi¢ni certifikaty

Dluznické cenné papiry



Procentni vynos dluznického CP s fixnimi kuponovymi platbami %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Vypolet procentniho vymosu zahrnuje pouze kuponovou sloZku a ignoruje kapitdlové
zisky nebo ztrity.

Procentnf vynos je vztah mezi kuponovou platboun a nominilni hodnotou dluhopisu.

Procentnf vinos se vypocte podle tohoto vztahu:

&y . procentni vynos (nutno pievest na %)
NH... nomindlni hodnota dluhopisu v K&

KP... kuponové platby v K&
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Priklad — vypocet procentniho vynosu dluznického CP s fixnimi
kuponovymi platbami smzsm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Vypoltéte procentni vimos dluznického CP se splatnosti 1 rok, jestlize je nominAlni
cena 2 000 K&, fixni platby z kupénu &ini 160 K& (roné€) a b&Zna cena CP je 1 800 K&,

_ KP
"= NH

_ 160 _ _
6= ot = 0,08=8%

Procentni vynos (ro¢ni) dluznického cenného papiru &ini 8 %.

Dluznické cenné papiry



Bézny vynos (vynosnost) dluznického CP s fixnimi kuponovymi platbami %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
AKULTA V KARVINE

Vypocet béZncho vynosu zahrnuje pouze kupomovou sloZku a ignoruje kapitalove
zisky nebo ziréty.

BéIny vynos je vztah mezi kuponovou platbou a b&nou cenou dluhopisu na trhu.

Béimy vynos se po€itd podle tohoto vztahu:

KP
cy=—-
cy ... b&Zny vynos (vinosnost, nutno pievést na %)
P.. b&m4 cena (kurz) v K&, za niZ byl dluhopis koupen
KP kuponové platby v K&




Priklad — vypocet bézného vynosu dluznického CP s fixnimi
kuponovymi platbami smzsm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Vypottéte béZmy vymos dluznického CP se splatnosti 1 rok, jestliZze je nominalni
cena 2 000 K&, fixni platby z kup6nu ¢ini 160 K& (roén€) a b&2na cena CP je 1 800
K&.

KP

P

160
cy = - =0,0889 = 8,89 %

Procentni vynos (ro&ni) dluimického cenného papiru &ini 8,89 %.




Soucasn4 (vnitini) hodnota krétkodobého dluznického CP €23

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Vypolet soutasné hodnoty(vnittni hodnoty) - PV kratkodobého dluZnického cenného
papinu bez kuponovych plateb:

_ NH __NH

PV = A+r)" 1+r

Py ... soucasni hodnota (tj. vnitfni hodnota, odhadované trZni cena) v K&
NH ... nomindlni hodnota v K&

ro... poZadovany vinos (vinosnost) z investice vyjadfeny &islem

n ... splatnost diuhopisu v letech, tj. 1 tok (krétkodob§ CP)
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Priklad — soucasna hodnota kratkodobého dluznického CP %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Vypoitéte, za jakou cenu byste byli ochotni za stédtnf pokladniéni poukézku vydévanou rs—"
MF USA zaplatit. Jeji nomindlni hodnota je 100 USD a splatnost je 1 rok. Pozadujeme

roni vynos 4 %.

Jaka je jeji soutasni hodnota? Jsme ochotni SPP koupit za cenu 90 USD?

oy NH
T (A+r)n

PV = 100 = 96,15 USD
T (@400 T

Statni pokladnitni poukazku jsme ochotni koupit za 96,15 USD — maximalni cena, ze
kterou jsme ochotni cenny papir koupit,
SPP jsme ochotni koupit za 90 USD — SPP je na trhu podhodnocena.
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Vynos (vynosnost) kratkodobeho dluznického CP %
SLEZSKA

UNIVERZITA
CBCHODNE PODNIKATELSKA

Vypolet vymosu (vynosnosti) kritkodobého dluZnického CP bez kupénovych s T
plateb:

oy NH
A+t

r=7

_nNE

"= VH

Ptiklad: Jaky je vinos z SPP, pokud je jeji nominlni hodnota 100 USD a vnittni
hodnota je 94 USD?

—1=0,0639=6,39 %

r_ﬁ
94

Viynos ze stitni pokladni¢ni poukidzky je 6,39 % (rofni vynosnost).
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Dluhopis

Dluhopis = obligace, bond

DluZnicky dlouhodoby cenny papir

Emitent dluhopisu (vlada, mésta, obce, banka, podniky) = dluznik
Vlastnik (drzitel) dluhopisu (investor) = véritel

Emitent se vlastnikovi zavazuje:
» ze ve stanovené dob¢ splatnosti splati nominalni hodnotu dluhopisu
e 7ze v dohodnutych terminech bude vlastnikovi vyplacet vynosy z dluhopisu
(kuponové platby, piip. prémie nebo diskont)

Emitent vétSinou vydava dluhopis s cilem ziskat dlouhodobé finan¢ni prostfedky -
alternativa bankovniho uvéru

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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Clenéni dluhopisu podle vynosu

* Pevna kupdnova sazba (s pevnym vynosem)

* Pohybliva (plovouci) kupénova sazba (s variabilnim vynosem)
* Nulova kupdénova sazba (zero coupon bonds)

» Ziskovy dluhopis

* Prémiovy dluhopis

* Indexovy dluhopis

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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DthOpiSy SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Dluhopisy s nulovym kuponem (zerobond)

* Nepfinasi majiteli kuponovou platbu

Vynos z drzby vyplyva z rozdilu mezi prodejni a nakupni cenou

Dluhopisy jsou pii emisi prodavany za niZ$i nez nominalni cenu (s diskontem)
a v den splatnosti je vyplacena nomindlni hodnota

e Postupné umorovany dluhopis (straight bond):

Nomindlni hodnota je obvykle spldcend v rovnomérnych splatkach po celou
dobu platnosti dluhopisu a kuponova platba se odvozuje pouze z doposud

nesplacené ¢asti nominalni hodnoty — (vypocet si ukazeme v prikladoch buduci
tyzden)
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Vnitini hodnota - Soucasna hodnota dluhopisu %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Vnitfni hodnota - soucasna hodnota dluhopisu:
e Zajakou cenu je vyhodné dluhopis koupit?
* Pii vypoctu se pouziva koncept soucasne hodnoty.

* Je to pravdépodobna cena na trhu — odhadovana (potencionalni) trzni
cena
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Soucasna hodnota zerobondu A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
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V¥potet soufasné hodnoty - PV zerobondu:

PV=

PV ...

NH
(1+r)n

soudasni hodnota (tj. vaitini hodnota, odhadovana trZni cena) v K&
nomindlni hodnota v K&

poZadovany vimos (v{mosnost) z investice vyjadfeny &islem
splatnost diuhopisu v letech
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Ptiklad — sou€asna zerobondu %
SLEZSKA
UNIVERZITA
Vypottéte soutasni hodnotu zerobondu se splatnosti 3 roky a nominalni hodnotou 1 000  Fewvimm
KZ. PoZadujete rodni vynosnost 12 %.
Byli byste ochotni pti poXadovaném vinosu koupit tuto obligaci za 720 K&?

NH
PV = (1+r)n
1000
PV = r02 =711,78 K&

Soualasnd (vnit¥ni) hodnota zerobondu je 711,78 K& ProtoZe nabizend cena na frhu je
720 K%, nejsme zerobond ochotni koupit.

Maximalni cena, za kterou jsme ochoini zerobond koupit je 711,78 K&. Zerobond
nekoupime, protoZe je nadhodnocen.

Dluznické cenné papiry



Soucasna hodnota dluhopisu s opakovanymi kuponovymi platbami %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Vypolet soutasné hodnoty (vnitini hodnety PV) dluhopisu s kuponovymi platbami: Fakine s aswong
_KkPy ,_ KP, , . KP NH
PV = e T (1+71)2 ok (1+r?;“ B 1+r)n

Py... Soutasna hodnota(trZzni hodnota, vnitini hodnota) v K&

... poZadovany vynos vyjadieny dislem

KP;;  ...kupdnova platba vKE vroce 1, 2, ..n
Pokud je kuponova sazba (KS)10 % a nominalni hodnota je
1 000 K&, pak kuponova platba je 100 K¢&:

KP=KS+NH
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Ptiklad — souCasna hodnota (vnitfni hodnota) dluhopisu s
opakovanymi kuponovymi platbami smm%

UNIVERZITA
Diluhopis s dobou splatnosti 3 roky w4 nomindlni hodnoty 1 000 K&, pevnou kuponovou  menmvmmm
sazbu 6 % a rofni poZadovany vinos 4 %. Vypo&téte soudasnu hodnotu dluhopisu.

" KR,  KP, KP, NH
Ak e pra T R T e T e

60 60 60 1 000

PV =150t aro0: T @r009° T (T+008)°

PV =1 055,50 K¢

Sountasni hodnota diuhopisu je 1 055,50 K¢&.
Soucasnd hodnota dluhopisu znamen4, Ze abychom dosdhli poZadovaného vynosu 4 %
ro¢né, musime dluhopis koupit za maximélngé 1 055,50 K&.
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Dékuji za pozornost
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