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* Metody hodnoceni investic slouzi k ur¢eni a vyhodnoceni, zda se nam
projekt vyplati ¢i nikoliv.
* Existuje fada metod hodnoceni vyhodnosti investic na zadkladé pfedem
danych parametri:
— Metoda ¢isté soucasné hodnoty
— Metoda vnitfniho vynosového procenta
— Metoda indexu ziskovosti
— Metoda doby splatnosti

— Metoda primérné vynosnosti k ucetni hodnoté
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Charakteristika: Metoda NPV je zaloZena na vypodtu ¢isté soufasné hodnoty, coZ je soutasna
hodnota budoucich hotovostnich tok’ minus vstupni investice

Cq Cz Cn
Vzoree: NPV =Cy+ D + a2 + -+ @ n
Co = vstupni investice
C,..n=hotovostni toky plynouc{ z investice v jednotlivych letech jeji existence
i = alternativni niklady
n = polet let existence investice

Prostor pro dopliujici informace, poznamky
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Proc pouzivat metodu NPV?
e Dbere v vahu veskeré hotovostni toky
e Dbere v vahu Casovou hodnotu pen€z a pracuje s alternativnimi naklady

e zavéry metody NPV lze piijmout vzdy bez vyhrady

Pravidlo metody NPYV: projekt piijmeme tehdy, je-li NPV > 0. V piipadé porovnavani vice investic volime tu
s vy$§i NPV

Jedina nevyhoda, stejna i pro ostatni metody: musime odhadnout vysi hotovostnich tokti — a tim padem
nepfesny odhad = neptfesné zhodnoceni

Prostor pro dopliujici informace, poznamky



Metody hodnoceni investic: Metoda vnitiniho vynosového procenta A%
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Charakteristika: Metoda IRR je zaloZena na vypodtu vnitfntho v¥nosového procenta, coZ je -
takova tirokova mira, pfi které se soutasna hodnota budoucich ofekavanych piijjmu z investice

rovné kapitilovim vidajm na investici (tj. takové Grokové mira, pro kterou je Sisth soulasnd

hodnota investice rovna nule).

Vzorec: 0 = Co +Z(1+IRR)“

R S -
(1+IRR) (1+1IRR)? (1+ IRR)®

0=Cu+

Kritérium metody vnitimiho vymosového procents je zaloZeno na porovnini vypoitené hodnoty IRR a
alterativnich nakladii.
— Je doporuceno, aby projekt byl piyat tehdy, pokud vnitini vimosové procento je vyssi neZ alternativni
naklady.
— Musi tedy platit:
IRR > i

Prostor pro dopliujici informace, poznamky
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Mozné problémy: pokud hodnotime navzajem se vylucujici projekty, metoda IRR miiZze stanovit
nespravné poradi projekti podle jejich vyhodnosti. V ptipade, Ze ma kiivka charakterizujici projekt
jiny nez klesajici tvar, je nutné odpovidajicim zpiisobem upravit pravidlo metody.

Rozdily oproti metodé NPV v pouziti alternativnich nakladi:
* u NPV se jimi diskontuje

* uIRR se pouzivaji pouze ke srovnani

Celkové zhodnoceni IRR:

IRR je vhodné kombinovat s NPV — IRR sice vyuziva veSkeré hotovostni toky, pracuje s ¢as.
hodnotou penéz, ale do vypoctu nezapracovava altern. ndklady a nemusi podavat jasné a
jednoznacéné zavery

Prostor pro dopliujici informace, poznamky



MEtOdy hodnoceni investic: Metoda vnitiniho vynosového procenta
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Prostor pro dopliujici informace, poznamky



