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Cenny papir

financni dokument, prokazujici financni zavazky
emitenta (vydavatele) vaci majiteli cenného papiru

penézni pohledavka nebo majetkovy narok
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Druhy cennych papiru

Dluznické CP Majetkové CP

- Dluhopisy (obligace) - Akcie

- Sménky a seky - Zatimni listy

- Statni pokladnicni poukazky - Podilové listy

- Depozitni certifikaty - Depozitni stvrzenky

- Hypotecni zastavni listy



Dluhopisy

* Dluhopis (obligace) je cenny papir, ktery vyjadruje dluznicky
zdvazek emitenta vUci opravnénému majiteli dluhopisu.

e Majitel dluhopisu ma narok pozadovat po emitentovi splaceni
nominalni hodnoty v dobé splatnosti dluhopisu a v uréenych
terminech i stanovenych vynosu.

e V dobé splatnosti dochazi ke splaceni nominalni hodnoty
dluhopisu, z hlediska délky doby do splatnosti rozliSujeme
dluhopisy:

— Kratkodobé — maji splatnost stanovenou do jednoho roku
— Strednédobé — maji splatnost od jednoho do Ctyr let
— Dlouhodobé — se splatnosti delsi nez ¢tyri roky

— Vécné renty — specidlni druhy dluhopist, které nemaji stanovenou
splatnost, to znamenad, Ze u nich nikdy nedochazi ke splaceni nominalni
hodnoty, jsou vyplaceny pouze Urokové vynosy. c



Druhy dluhopisu

Statni dluhopisy slouzi k financovani ro¢niho schodku statniho
rozpoctu. Jejich splatnost byva 2 roky az 20 let (v zahranici i déle
— napr. az 50 let).

Firemni dluhopisy vydavaji (emituji) podniky — firmy. Jsou pro né
alternativni moznosti (vedle bankovnich dveéra) jak ziskat
financni zdroje na dlouhou dobu.

Komunalni dluhopisy jsou dluhopisy, které vydavaji obce
(municipality) a financuji jimi vétSinou své investi¢ni zaméry.
Junk bonds (prasivé obligace) jsou dluhopisy se spekulativnim
ratingem. Tyto dluhopisy vydava podnik, u kterého je vysoké
riziko nedodrzeni zdvazkd (nesplaceni dluhopisu). Jsou tedy
vysoce rizikové a proto emitent musi nabidnout vysoky vynos
(kupdn).



Clenéni dluhopisti podle
druhu kupoénu

e dluhopisy s pevnym (fixnim) kuponem — emitent vyplaci po
celou dobu zivota dluhopisu vynos (kupdn) ve stejné vysi.

e dluhopisy s pohyblivym (variabilnim) kupénem — vyse kupdnu
se meéni v zavislosti na vyvoji urokovych sazeb nebo inflaci
(musi byt stanoveno pri emisi dluhopisu).

* Dluhopisy s nulovou urokovou (kuponovou) sazbou (nulovym
kuponem) — oznacuji se také zerobondy, nedavaji majiteli
béhem doby do splatnosti Zzadny urokovy vynos.



Smeénka

Cenny papir napsany v presné stanovené formé, ze kterého vyplyva na
jedné strané bezpodminecny pisemné potvrzeny platebni zavazek
dluznika zaplatit ¢astku uvedenou na sménce a na druhé strané pravo
majitele sménky pozadovat ve stanovené dobé tuto uhradu.
Doba splatnosti sménky je obvykle do jednoho roku.
Smeénky patfi mezi nejpouzivanéjsi a nejstarsi nastroje penézniho trhu.
Sménky se podle obsahu a zplsobu vyrovnani ¢leni na dva zakladni
druhy:

— Sménka vlastni je kratkodoby cenny papir, v kterém se vystavce (emitent,

trasant) sménky bezpodminecné zavazuje (slibuje), ze zaplati v urcity cas

stanovenou sumu vériteli (remitentovi), ktery je na sménce uveden, nebo
na jeho rad.

— Sménka cizi je kratkodoby cenny papir, ve kterém vystavce (emitent,
trasant) sménky prikazuje treti osobé (sménecnikovi, trasatovi), aby vériteli
(remitentovi), nebo na jeho rad, zaplatil v urcity ¢as stanovenou sumu.



Pokladni¢ni poukazka

Kratkodobé, uvérové a diskontované cenné papiry, které predstavuji
primy zavazek s kratkou dobou splatnosti a slouzi ke kryti deficitu ve
statnim rozpoctu.

Doba splatnosti je maximalné 1 rok, vétSinou se emituji na obdobi 3, 6 a
9 mésicu.

Obvykle se emituji v pravidelnych sériich, nicméné v pripadé necekané
potieby financnich prostfedkll se mohou emitovat i mimoradné.

V Cesku emituje statni pokladnlcm poukdazky Ministerstvo financi CR
prostfednictvim CNB, primdarni prodej probihd aukénim zptisobem.

Pokladni¢ni poukazky jsou vysoce likvidni, dobre obchodovatelné cenné
paplry, které maiji nizké riziko, a proto nizsi vynos nez jiné druhy cennych
papird.

Prodavaji se s diskontem, tj. za nizsi cenu nez je jmenovita hodnotaav
dobé splatnosti je vyplacena vlastnikovi cela nominalni hodnota.



Depozitni certifikat

Uroéené cenné papiry potvrzujici ulozeni penéZnich prostfedkd do bank nebo jinych
depozitnich instituci na presné stanovené obdobi.

Banky je vydavaji s cilem ziskat kratkodobé a stfednédobé volné penéini prostredky
zejména od obyvatel, ale také od podnikatelskych subjektl a velkych investoru.

Pro klienty bank predstavuji alternativu terminovych bankovnich vkladu; pro banky jsou
depozitni certifikdty vyhodnéjsi z hlediska Fizeni likvidity, protoze klient nemuUZe pozadat o
jejich vyplaceni pred dobou splatnosti.

Depozitni certifikaty jsou emitovany v rznych nomindlnich hodnotach, pficemz vyse
nominalni hodnoty urcuje cilovou skupinu investor(.

Doba splatnosti se pohybuje od jednoho do nékolika mésicd, i kdyz nékdy se emituji
stfednédobé depozitni certifikaty s dobou splatnosti vétsi nez rok.

Urokové sazby depozitnich certifikat(l vychdazeji ze situace na penéinim trhu, jsou
stanoveny na ro¢nim zakladé formou pevného procenta z nomindlni hodnoty.

Prodej depozitnich certifikatl je vétSinou zaloZzen na diskontnim principu. "



Hypotecni zastavni listy

Jsou dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota a pomérny vynos jsou plné
kryty pohledavkami z hypoteCnich JUdvéri nebo d¢asti téchto
pohleddavek (radné kryti), popft. nahradnim zplsobem (nahradni kryti
— hotovost, statni dluhopisy).

Pro rfadné kryti jmenovité hodnoty hypotecnich zastavnich listd
mohou byt pouzity pouze pohledavky z hypotecnich uvéru, které
neprevysuji 70 % ceny zastavené nemovitosti.

Vydavané bankami s cilem ziskat financni prostfedky na poskytovani
hypoték.

Jsou vhodné pro konzervativni investory, kteri nemaji pfilis velké
zkuSenosti s kapitalovymi trhy a nechtéji poskupovat velké riziko.
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Akcie

 Akcie je cenny papir, ktery opravnuje majitele
(akcionare)

— a) podilet se na fizeni akciové spolecnosti (formou ucasti
na valné hromadé),

— b) podilet se na zisku akciové spolec¢nosti (formou
dividend),

— ¢) podilet se na likvidaénim zUstatku spolecnosti (v
pripadé likvidace a.s.).

12



Druhy akecii

Kmenové Bézné akcie (obchoduji se na burze).

Pravo na vyplatu prioritni dividendy (pevna nebo vyssi dividenda
Prioritni nez patii kmenovym akciim).
Tyto akcie hlasovaci pravo vétSinou nemaji

Mohou nabyvat pouze zaméstnanci spolecnosti.

Zamestnaneckeé

Akcie se zvlaStnimi pravy statu (pravo veta na néktera

Zlaté rozhodnuti valné hromady)

Pravo na vyplatu vynost (dividendy) bez ohledu na hospodatské
Urokoveé vysledky.
V CR jsou zakazany.
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Akcie dle svého zivotniho cyklu

Nevyplaceji zpravidla dividendy, vysoky potencial rdstu,

Rlstové o v v ot
nadprumerneé rizikové.
Cyklické Akcie cyklickych odvétvi (strojirenstvi, papirensky pramysi, ...).
Defenzivni Malo zavislé na hospodarském cyklu, podprdmérné rizikové.
. Akcie mladych spolecnosti, vysoce rizikové, moznost vysokého
Spekulativni

VYNosul.



Podilové listy

* Podilovy list je cenny papir osvédcujici podil
majitele na majetku podilového fondu (ktery byl
za penize vlozené majiteli zakoupen — napr. akcie

nebo dluhopisy).
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Otevrené podilové fondy

* Otevreny podilovy fond vznika tak, ze mnoho malych i vétsich
investoru spoil' své uspory a svéfi je do spravy profesionalnimu spravci —
investicni spolecnosti. To znamena, ze investori si nakoupi cenné papiry
— podilové listy otevieného podilového fondu, ktery tato investicni
spolecnost spravuje.

* Investicni spolecnost tyto sverené prostredky investuje do akcii nebo
dluhopisu.

— Vzroste-li casem kurz akcii a dluhopisu, vzroste i cena kazdého podilového listu.

— Inkasuje-li fond vynosy z dluhopist a dividendy z akcii, cena kazdého podilového
listu opét vzroste.

— Klesne-li prechodné kurz akcii nebo dluhopisli, odrazi se tento pokles i na
poklesu ceny podilovych list(.

* Podilové listy otevienych podilovych fondu Ize kdykoliv od investi¢ni
spole¢nosti nakoupit (jakékoliv mnozstvi) a zaroven kdykoliv je Ize
investicni spolecnosti zpatky odprodat a své penize tak dostat zpét
vCetné zhodnoceni.

— Prodej i zpétny odkup podilovych listi se totiz provadi za aktudlni kurz
podilového listu, ktery odpovida trzni hodnoté majetku pripadajicim na jeden
podilovy list. 16



ProC jsou OPF vyvhodné (1)

Dobra dostupnost. Vétsina otevrenych podilovych fond( je dostupna
Sirokému okruhu domacnosti, protozZe investovat muzete jiz 3 — 5 tisic
K¢ (prvni investice) a dalsi vklady jsou mozné jiz od 100 K¢.

Velky vybér. Kazdy si muze vybrat fond, ktery mu nejvice vyhovuje
podle toho, na jak dlouho chce investovat, jak vysokého vynosu by chtél
dosahnout a jak velké investicCni riziko je ochoten nést.

Vysoka likvidita. Své penize uloZzené ve fondech Ize kdykoliv vybrat bez
vypovédi a vétsSinou i bez sankénich poplatkd. Investicni spoleé¢nost
musi aktudlni hodnotu investice vratit nejpozdéji do 30 dnu, v praxi to
casto byva podstatné drive (3 — 14 dnu).

Vyssi vynosy. Primérny vynos cennych papirl je dlouhodobé vyssi nez
vynos z bankovnich vklad( a je stejny, investujete-li 5 tisic K¢ nebo 5
miliont K¢ (na rozdil od terminovanych vkladl v bankach, které mivaji
urokové sazby odstupriované podle vyse vkladu). 17



ProcC jsou OPF vyhodné (2)

Rozlozeni rizika. Fondy za svérené penize nakupuji riizné
cenné papiry a vytvareji tak portfolio, ve kterém je pokles
jednoho cenného papiru eliminovan ristem hodnoty jiného
cenného papiru. Hodnota investice proto nekolisa tak hodng,
jako kdybyste kupovali akcie nebo dluhopisy primo.

Danova vyhodnost. Pri prodeji podilovych lista po
testovacim obdobi se z vynosu neplati dan (na rozdil od
uroku z vkladu v bankach, které jsou vidy zdanovany 15 %).

Profesionadlni sprava. Investovanim do fondu si najimate
financni odborniky, kteri se o Vase penize profesionalné
staraji a jsou zainteresovani na dobrém zhodnocovani Vasich
investovanych uspor.
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ProcC jsou OPF vyhodné (3)

* Transakcni naklady. Fondy nakupuji cenné papiry v
mnohem vétsim mnozstvi, a proto plati za kazdy
nakupovany cenny papir nizsi poplatky nez jednotlivy
investor.

e Dostatek informaci. Aktualni ceny (kurzy) podilovych
list fondu si lze kazdy den precist v novinach, zjistit na
internetovych strankach spravct nebo telefonickym
dotazem na informacni linky spravcd, pripadné se
zeptat svého financniho poradce.

* Nové moznosti. Fondy umoznuji vyuzivat i takovych
investic, které by jinak klientovi zustaly nedostupné.
Fondy klientovi také umoznuji stat se spoluvlastnikem

nejvetsSich firem na svéetée.
19



_ Otevieny podilovy fond

Charakter
investovani

Kolisani vynost v
case (volatilita)

Ocekavany vynos

Investicni riziko

Likvidita
Doporuceny
investicni horizont

Prevazuijici typ CP
nakupovanych
fondem

Penézniho trhu

Velmi konzervativni

velmi nizké (jako
terminované vklady v
bankach)

mirné nad inflaci a
nad u. s. bank

nejnizsi

kratkodoby

statni pokladniéni
poukdzky, kratkodobé
vysoce kvalitni dluhopisy

Dluhopisovy (obligacni)

Konzervativni

Stredni (pfi zméndch u.s.)

v dlouhodobém
praméru vyssi

nez u fondd penéziniho
trhu

nizké

Smiseny (balancovany)

Zlata stredni cesta

Stfedni az vysoké (dano
podilem akcii v portfoliu
fondu)

mezi vynosnosti
dluhopisovych a
akciovych fondu

stredni

velmi dobrd, zarucena zakonem a statutem fondu

strednédoby
(1 az 3 roky)

statni a firemni
dluhopisy

dlouhodoby (minimalné 3
- 5 let)

akcie a dluhopisy

Akciovy

Agresivni (dynamicky)

Vysoké (dano charakterem
akcii v portfoliu - u akcif
velkych firem nizsi

nez u akcii malych

firem)

v dlouhodobém priiméru
vysoce prekracujici Urokové
sazby bank

vysoké

dlouhodoby (alespon 5 — 7 let)

akcie obchodované
na burzach a ostatnich
verejnych trzich



Dalsi druhy fondu

Odvétvové — investuji vyhradné do akcii vybraného odvétvi
(napf. fond ropného primyslu, fond novych technologii).

Garantované — po urcité dobé (napf. 5 let) vyplati investorovi
vynos dle podminek ve statutu fondu, ale navic garantuiji, ze
po této dobe vrati investorovi minimalné to, co vlozil = s
garantovanymi fondy nelze prodélat.

Indexové — nesnazi se prekonat akciovy index, ale kopiruji ho.
Za penize podilnik( nakupuji cenné papiry presné v takovém
pomeéru, jako jsou obsazeny ve srovnavacim akciovém
indexu.
Hedgové — fondy obchodujici s derivaty CP. Vyuzivaiji je ke
spekulacim, ne k zajistéeni.
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Doporuceny investicni horizont

kratky

INVESTICNI HORIZONT

dlouhy

OCEKAVANY VYNOS  vysoky

nizky

Fond
akciovy

nizke

INVESTICNI RIZIKO

vvsoke
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Vybér vhodneho fondu

Duvod investovani

Typ investora

Investi¢ni horizont

Vhodné typy fondu

ochrana proti inflaci,

dynamicky, razantni,

akciové nebo

jakykoliv dlouho- - o min. 3 — 5 let smisené ristove

IR riziko akceptuyici

doby c¢il fondy

ochrana proti dynamicky 1 min. 2 rok fondy mvestuici do
Sy . . I Ivii . dan. L C &

devalvaci konzervativni = zahran. CP a mén

pravidelny piijem
nad trovni mflace

opatrny se sklonem
k mensimu riziku

min. 2- 3 roky

dluhopisové, smise-
né vynosové fondy

uspory pro piipad
nutnosti (R 1),
kratkodobé ulozeni
penéz

velice konzervativni,
rizikoveé averzni

6 mésicti — 2 roky

fondy pené¢zniho
trhu, kratkodobé
dluhopisoveé fondy
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Zakladni druhy fondu

Investi¢ni Podilovy fond
fond uzavireny otevireny
Pravni subjekt ano —a.s. nema pravni subjektivitu, zfizuje ho IS
Cenny papir akcie podilovy list
Hlasovaci pravo ano ne

Prodej (vstup do
fondu)

po ur¢itou dobu (do ur¢itého

objemu)

neni omezen ¢asove ani objemem

Pocet vydanych | stejny po celou dobu existence | zvysuje se o prodané a snizuje se
CP fondu o zpétné odkoupene podil.listy
Pravo na zpétny

- ne ano

odkup (prodej)

Zpétny prodej na vefejném trhu za trzni cenu | investiéni spole¢nosti za VK/1PL
(likvidita) (kurz) (- poplatky)
Kutz zpravidla nizsi nez VK/lakcii roven VK/1PL

(PL) — existuje diskont

Spravce majetku

samosprav
ny nebo IS

musi existovat IS, ktera fond obhospodatuje
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Srovnani zakladnich druhu
nych papiru

cen

druh cenného . prioritni kmenova s
, dluhopis . . podilovy list
papiru akcie akcie .
pravni vztah dluh . vlastnictvi® vlastnictvi majetku fondu
kupon (urok) |obvykle pevna | promenliva

oS odvozeny |dividenda jako| dividenda vynos dle zisku nebo

S Z jmenoviteé % jmenovite | odvozena ze reinvestice

hodnoty hodnoty zisku
<platnost dana presnym neni solata UPF — neni splatny,
C . w "

P datem P OPF — zpétny odkup
hlasovaci pravo nikdy obvykle ne ano nikdy
uhrada v piipadeé , ey : . 1| posledni likvidace emitenta (IS) se

o prvni v pofadi | druha v poiadi L oo Sy
likvidace v poradi podilniku nedotyka
ocekavany vynos nizky vysoky nejvyssi dle druhu CP, ktere fond
r1z1ko male VySS§i nejvyssi nakupuje

likvidita

dle velikosti emise (po¢tu emitovanych kust)
a dle po¢tu majitelu (rozdrobeni emise)

u otevienych fondu vysoka




Depozitni stvrzenky

Depozitni stvrzenky jsou cenné papiry, které jsou obchodovany
na domacim finanénim trhu, avSak zastupuji (jsou kryty) akcie
emitované zahranicni akciovou spolecnosti.

Depozitni stvrzenky tak umozniuji domacim investorim
zprostredkované vlastnit podil na zahrani¢nich spolecnostech,
jejichz akcie nejsou na domaci burze obchodovany primo.

Depozitni stvrzenky se vyskytuji v nékolika zakladnich formach:
ADR, GDR, EDR, NYS.

Klicovou vyhodou pro investory je skuteCnost, ze stvrzenky
umoznuji mezinarodni diverzifikaci pfi setrvani na domacim trhu
se znamymi podminkami a predpisy pro obchodovani a
vyporadani obchodu.

Protoze stvrzenky jsou prevazné emitovany v domaci méng, je

vyrazné omezeno i ménove riziko.
26



Zdanovani cennych papiru

* Rozlisujeme:
— prijmy z prodeje CP
— prijmy z titulu drzby CP (dividendy, uroky)

27



/Zdanovani vynosu z drzby CP

Tyka se predevsim akcii, dluhopisu, podilovych lista.
Zpusob zdanéni je stejny pro fyzickou osobu
podnikajici i nepodnikajici.

Jedna se o prijmy podle §8 - Prijmy z kapitalového
majetku.

Zpravidla jde o podil na zisku, dividendu a urok.

Danény jsou srazkovou dani ve vysi 15 procent, a to
nejCasteji u zdroje.
— Dan srazi a odvadi vyplacejici spolecnost.

— Prijemce jiz vynos do danového zdkladu nezahrnuje, a tento
prijem tedy neni ddvodem pro podani dafnového pfiznani. 28



V\ynos z prodeje CP

* CP nezarazené do obchodniho majetku

— Prijmy z prodeje cennych papirl jsou prijmy podle §10 -
Ostatni prijmy.

— Tyto prijmy se sniZuji o nabyvaci cenu téchto cennych papir(
(véetné poplatkl za transakce pfi ndkupu a prodeji).

— Dale lze zisk z prodeje cennych papirl sniZit o pripadnou ztratu
z prodeje cennych papirl vzniklou v témze zdarnovacim obdobi
za podminky, Ze prijem z prodeje téchto cennych papir( nebyl
osvobozen od dané.

— Dan se tedy plati pouze ze zisku z prodeje.

— Sazba dané je 15 procent.
29



Podminky pro osvobozeni od
dane (§ 4)

Uhrn u jednoho poplatnika neprekroci ¢astku 100 000 K¢
v ramci jednoho zdanovaciho obdobi.

Splnéni tzv. Casového testu - doba mezi nabytim a
prevodem téchto cennych papirt prekroci 3 roky (plati
predevsim pro akcie a dluhopisy).

Osvobozeni od dané se nevztahuje na prijmy z Uplatného prevodu cennych
papird, které jsou nebo byly soucasti obchodniho majetku, a to ve |hité do
tfi let od ukonceni Cinnosti, v ramci které plyne pfijem ze samostatné
cinnosti (§ 4).

Osvobozeny nejsou prijmy, jez plynou poplatnikovi z budouciho uplatného
prevodu cenného papiru, ktery byl uskutecnén do 3 let od nabyti, a také z
budouciho uplatného prevodu cenného papiru, ktery je nebo byl soucasti
obchodniho majetku do tfi let od ukonceni Cinnosti, ze které plyne prijem
ze samostatné cinnosti, a to i v pfipadé, ze kupni smlouva bude uzavrena az
po trech letech od nabyti cenného papiru ¢i po trech letech od ukonceni
této Cinnosti. 30



Prijem do 100 tisic KC

e Velmi dulezité vsak je, ze hranice 100 tisic K¢
je zavedena pro prijem, nikoliv pro zisk z
dané transakce (prijem - vydaj).

e Pokud tuto castku prekroci, zdanuji se
veskeré prijmy z prevodu cennych papiru s
vyjimkou prijmu osvobozenych od dané.
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Rekapitulace — ovéreni znalosti

Otazka: Rozdil mezi akcii a dluhopisem vyjadfruje ¢lenéni na cenné papiry:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Garantované a negarantované.
B Rizikové a bezrizikové.
C Majetkové a dluhové.

D Burzovni a mimoburzovni.



Otazka: Rozdil mezi akcii a dluhopisem vyjadruje clenéni na cenné papiry:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Garantované a negarantované.
Rizikové a bezrizikové.
Majetkové a dluhové.

Burzovni a mimaoburzovni.

Zakladni €lenénf cennych papir dle jejich majetkové podstaty (podle toho co ztélesiuji) je na cenné papiry majetkoveé (typicky akcie, pfedstavujici podil na
majetku akciové spole€nosti) a dluhové (dluhopisy, predstavujici zavazek emitenta vaci investorovi). Prakticky vétSina cennych papirt je negarantovanych,
vyjimkou mohou byt napf. garantované certifikaty ¢i depozitni certifikaty, nicméné zde se jedna o jejich konstrukci nikoliv majetkovou podstatu. Veskeré
cenné papiry jsou rizikové - i statni pokladnicni poukazky s sebou nesou ur€itou miru rizika. Cenné papiry mohou byt obchodovany vefejné &i neverejné.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 229.
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Otazka: Cena (penézni castka), za kterou emitent cenny papir vydava, se oznacuje jako:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéed)
A PO (Initial Price Offer, prvotni cenovéa nabidka).
B  Emisnikurz.
C  Emisni aZio.

D Diskontovana hodnota.
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Otazka: Cena (penézni €astka), za kterou emitent cenny papir vydava, se oznacuje jako:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A IPO (Initial Price Offer, prvotni cenova nabidka).
B | Emisnikurz.
C  Emisni azZio.

D Diskontovana hodnota.

Emisni kurz oznacuje penéZni ¢astku, za kterou je cenny papir vydavan (emitovan) na primarnim trhu. Pokud se jedna o vefejny trh, hovorime o tzv. IPO,
tedy Initial Public Offering, prvotni vefejna nabidka, stav, kdy jsou akcie poprvé na verejném trhu vefejné nabizeny Siroké investorské vefejnosti. Nejedna
se tedy o prvotni cenovou nabidku (Initial Price Offer). Emisni kurz maze byt shodny se jmenovitou (nominalni) hodnotou cenného papiru, ale mize byt i
vyS3i/nizsi, &imzZ vznika emitentovi tzv. emisni azio/disazio. Jako diskontovana hodnota se mize oznacovat vnitini hodnota, napf. akcie, ktera vznikla
diskontovanim (odurocovanim) budoucich ocekavanych penéznich tokl spojenych s drzbou této akcie a naslednym odprodejem. Nema nic spolecného s
uvadénim cenného papiru na trh.

Zikon . 89/2012 Sb., obéansky zkonik, ve znéni pozdéjsich predpisd, § 520 odst. 2.
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Otazka: Cenny papir, ktery je nahrazen zaznamem do pfislusné evidence a ktery se
prevadi zapisem v této evidenci, je:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Cenny papir Stfediska cennych papirt Praha.

B Listinny cenny papir.

C  Zaknihovany cenny papir.

D Depozitafsky cenny papir.
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Otazka: Cenny papir, ktery je nahrazen zaznamem do prislusné evidence a ktery se
prevadi zapisem v této evidenci, je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Cenny papir Stfediska cennych papirt Praha.
B Listinny cenny papir.

C | Zaknihovany cenny papi.

D Depozitéisky cenny papir.

Zaknihovany cenny papir je cenny papir nahrazeny zapisem do prislusné evidence (napf. evidence Centralniho depozitaie cennych papirQ). Nelze jej
prevést jinak neZ zménou zapisu v této evidenci. Zaknihowvané cenné papiry jsou zastupitelné, pokud byly vydany tymz emitentem a pokud z nich vznikaji
stejna prava.

Zdkon ¢ 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, § 525 odst. 1.
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Otazka: Majetkové cenné papiry jsou:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Viechny cenné papiry obchodované na penéznim i kapitalovém trhu.

Cenné papiry obchodované na pené&znim trhu.
Cenné papiry obchodované na komoditnim trhu.

Cenné papiry obchodované na kapitalovém trhu.
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Otazka: Majetkové cenné papiry jsou:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | VZechny cenné papiry obchodované na penéznim i kapitalovém trhu.
B  Cenné papiry obchodované na penéznim trhu.
C Cenné papiry obchodované na komoditnim trhu.

D | Cenné papiry obchodované na kapitalovém trhu.

Investi¢ni nastroje jsou doklady o tom, Ze jejich majitelé investovali své penézni prostfedky na financnim trhu, ¢imz je preménili ve finan¢ni kapital.
Investi€nimi cennymi papiry jsou cenné papiry, které jsou obchodovatelné na kapitalovém trhu. navic, na kapitalovém trhu se obchoduji majetkové i
dluhové cenné papiry, tedy investicnimi cennymi papiry jsou zejména akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na pravnické osobé &i
dluhopisy nebo obdobné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky. Naopak na penéznim trhu jsou obchodovany pouze
dluhové cenné papiry a vzhledem k jejich splatnsoti pouze kratkodobé dluhové cenné ppairy, tedy ty se splatnosti do jednoho roku, typicky statni
pokladniéni poukazky.

Zakon & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozddjsich predpist, § 3 odst. 2: REINUS, O. Financni trhy. 4., aktualiz. & rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN
978-80-247-3671-6. str. 218-225.
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Otazka: Majetkové cenné papiry se obchoduiji:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Na penéznim i na kapitalovém trhu.

Pouze na kapitalovém trhu.
Pouze na komoditnim trhu.

Pouze na penéZnim trhu.
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Otazka: Majetkové cenné papiry se obchoduj

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A NapenéZnimina kapitalovém trhu.
B | Pouze na kapitalovém trhu.

C Pouze na komoditnim trhu.

D Pouze na penéZnim trhu.

Majetkové cenné papiry se spolecné s dluhovymi cennymi papiry obchoduji pouze na kapitalovém trhu, zatimco na penéznim se obchoduji pouze dluhové
cenné papiry. Tento fakt je dan i splatnosti, kdy majetkové cenné papiry, typicky akcie, jsou cenné papiry bez splatnosti. Majetkové cenné papiry, které
pfedstavuji podil investora na majetku emitenta se ale neobchoduji ani na komoditnim trhu, kde se obchoduji komodity, jako napf. drahé kovy, suroviny,

e

zemédélské produkty. PfestoZe tyto komodity pfedstavuji urcity ,majetek” ¢i ,aktivum,” nejsou spojeny s majetkovymi cennymi papiry.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. 8 rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners, ISBN 978-80-247-3671-6. str. 220, 229,
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Otazka: Mezi investicni nastroje nepatri:

Odpovédi (Jedna spravna odpoved)
A Podilovy list.
B  Statni pokladni¢ni poukazka.
C Akcie.

D Béiny ucet.
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Otazka: Mezi investi€ni nastroje nepatfri:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Podilovy list.
B  Statni pokladni¢ni poukazka.
C  Akcie.

D | Bé&Zny ucet.

BéZny Ucet je financnim nastrojem neinvesticni povahy, zatimco dluhopis (kratkodoby ¢i dlouhodoby), akcie ¢i podilovy list ano. B&zny tcet totiz slouzi k
provadéni béznych plateb. Klient si jej nezaklada za GZelem dosazeni vynosu, ale alokovani likvidni rezervy, kterou vyuziva k pravidelnym platbam. Pokud
hodla klient pfebytecnou likviditu zhodnocovat, mize za timto tcelem vyuZit napf. spofici Uget, vklad s vypovédni lhditou, terminovany vklad €i isté
investi€ni nastroje typu fondd kolektivniho investovani, pfimou investici do akcii &i dluhopist. Tyto nastroje jiz slouzi ke zhodnocovani penéznich
prostfedkd, nikoliv pro provadéni ,béznych” obrat(, tak jako béZny tcet.

REJNUS, O. Finanéni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 218-225; zakon ¢& 256/2004 Sb., 0 podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisd, § 3 odst. 1.
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Otazka: Investicni list je cenny papir predstavujici:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Podil na majetku.
B Nahradu za akcie pfed zapisem do obchodniho rejstfiku.
C Pohledavku jeho vlastnika véi emitentovi.

D Pohledavku emitenta vi¢i investorovi.



Otazka: Investicni list je cenny papir predstavujici:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Podil na majetku.
B Nahradu za akcie pfed zapisem do obchodniho rejstiiku.
C Pohledéavku jeho vlastnika vici emitentovi.

D Pohledavku emitenta viéi investorovi.

Investicni list je majetkovy cenny papir vydany na fad, nelze jej vydat jako zaknihovany. Predstavuje podil na majetku komanditni spolecnosti, kdy
komanditni spolecnost na investicni listy (k. s. i. |.) je spolecnost, v niz pouze jeden spolecnik rudi za jeji dluhy neomezené (komplementar) a alespon jeden
spolecnik za jeji dluhy neruci (komanditista). Podily komanditistd komanditni spole¢nosti na investicni listy jsou predstavovany investicnimi listy. Novela
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, pfiblizila komanditni spole¢nost na investicni listy mnohem vice akciové
spolecnosti. Znacné vylepsila postaveni komanditistd. Ti totiZz predné nikdy neruci za dluhy spolecnosti, a to ani kdyz dosud nesplatili plnou vysi svého
vkladu. Jinym vyraznym znakem komanditni spole¢nosti na investi¢nf listy je nevefejnost (dajd o komanditistech v obchodnim rejstiiku, nebot ti se do
rejstifku obdobné jako akcionafi nezapisuji. Investorem se v8ak miZze vzdy stat pouze kvalifikovany investor podle zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investicnich fondech, nebot komanditni spolecnosti na investi¢ni listy mize byt jen fond kvalifikovanych investort. Neni to tedy cenny
papir vydany akciovou spolecnosti a nedoklada nesplaceny vklad pied zapisem spolecnosti do obchodniho rejstfiku (zatimni list). Nepfredstavuje ani
zadnou pohledavku emitenta ¢i viastnika.
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Otazka: Na burzach cennych papirl se obchoduji zejména:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Zlato a st¥ibro.
B Opce a futures.
C  Akcie a dluhopisy.

D Platebni nastroje.



Otazka: Na burzach cennych papira se obchoduji zejména:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Zlato a stiibro.
B Opce a futures.
C | Akcie a dluhopisy.

D Platebni nastroje.

Na burzach cennych papirt se zpravidla obchoduji dluhové cenné papiry (dluhopisy) &i majetkové cenné papiry (akcie). Samoziejmé Ze nastroju
obchodovanych na svétovych burzach je vice, ale jedna se napf. o komoditni burzy, kde se obchoduji drahé kovy i jiné komodity. M(zZe se jednatio
terminové burzy, kde se obchoduji derivatové nastroje (futures, opce). Platebni nastroje, napr. Seky nejsou cennym papirem a tudiZ se neobchoduji na
burzach cennych papird.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz.  rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 219-220, 228-230.
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Otazka: Rozdil mezi akcii a dluhopisem vyjadfruje ¢lenéni na cenné papiry:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Rizikové a bezrizikové.
B Garantované a negarantované.
C Majetkové a dluhové.

D Burzovni a mimoburzovni.



Otazka: Rozdil mezi akcii a dluhopisem vyjadruje ¢lenéni na cenné papiry:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Rizikové a bezrizikové.
B Garantované a negarantované.
C | Majetkové a dluhové.

D Burzovni a mimoburzovni.

Zakladni €lenéni cennych papird dle jejich majetkové podstaty (podle toho co ztélesfiuji) je na cenné papiry majetkové (typicky akcie, pfedstavujici podil na
majetku akciové spolecnosti) a dluhové (dluhopisy, pfedstavujici zavazek emitenta vQaci investorovi). Prakticky vétSina cennych papirQ je negarantovanych,
vyjimkou mohou byt napf. garantované certifikaty ¢i depozitni certifikaty, nicméné zde se jedna o jejich konstrukci nikoliv majetkovou podstatu. Veskeré
cenné papiry jsou rizikové - i statni pokladnicni poukazky s sebou nesou urtitou miru rizika. Cenné papiry mohou byt obchodovany vefejné ¢i neverejné.

REINUS, O. Finandni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 229,
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Otazka: Dluhopis je cenny papir:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Majetkovy.
B Platebni.
C Podilovy.

D Dluhovy.



Otazka: Dluhopis je cenny papir:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Majetkovy.

B | Platebni.
C  Podilovy.
D | Dluhowy.

Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vydany podle €eského prava, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné €astky odpovidajici
jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k urcitému okamziku. Dluhopisy jsou dluhové cenné papiry, které maji do splatnosti
déle jak 1 rok. Pfedstavuji ted pouze zavazek emitenta (dluznika) dostat svym zavazk(m (vyplata kupon(, nominalni hodnoty ve splatnosti). Naopak
majetkovy cenny papir pfedstavuje podil investora (vlastnika akcie) na majetku spole¢nosti. Dluhopis nepfedstavuje ani podil na spolecnosti (pouze
uvedeny zavazek) a neni platebnim cennym nastrojem. Témi jsou napf. Seky.

SOBA, O.. SIRUCEK, M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 207; zdkon € 190/2004 5b., o dluhopisech, ve
znéni pozdéjsich predpisd, § 2 odst. 1.
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Otazka: Dluhopisy emitované napr. hlavnim méstem Prahou Ize zaFadit mezi dluhopisy:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Korporatni.
B  Podnikové.
C Komunalni.

D Statni.
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Otazka: Dluhopisy emitované napr. hlavnim méstem Prahou lze zaradit mezi dluhopisy:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Korporatni.
B | Podnikové.
C | Komunaini.

D Statni.

V zavislosti na emitentovi dluhopist Ize dluhopisy €lenit na statni dluhopisy (dlouhodobé &i stfednédobé dluhopisy, pfipadné statni pokladniéni poukazky),
jejichz emitentem je Ministerstvo financi. MlZe se jednat o dluhopisy komunalni, emitované tzemnimi samospravnymi celky nebo municipalitami (mésty a
obcemi). Podle § 27 odst. 1, zakona o dluhopisech, pFedstavuje komunalni dluhopis takovy dluhopis, ktery je vydany (vwwhradné) Uzemnim samospravnym
celkem (tj. obci, krajem & hlavnim méstem Prahou). Jeho nazev obsahuje slovo ,.komunalni” (jiny cenny papir nesmi ve svém nazvu slovo ,.komunalni*
obsahovat). Dal3i kategorii jsou dluhopisy podnikové (korporatni), kam patfi i bankovni dluhopisy.

Zakon ¢ 190/2004 5b., o diuhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisd, § 25, § 26, § 27; REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. @ rozs, vyd. Praha: Grada, 2014, Partners, ISBN 978-80-247-
3671-6. 5tr. 416-418.



Otazka: Vyznamnym rizikem spojenym s dluhopisovou investici do €eskych statnich fixné
urocenych dluhopist je pro tuzemského investora zejména riziko:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Ménové.

B Kreditni.
C | Pravni.
D Urokové.
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Otazka: Vyznamnym rizikem spojenym s dluhopisovou investici do ¢eskych statnich fixné
urocenych dluhopist je pro tuzemského investora zejména riziko:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Ménové.

B Kreditni.
C  Pravni.
D | Urokové.

Urokové riziko pFedstavuje riziko zmény Grokovych sazeb v ekonomice, v dasledku éeho? bude dochazet ke zméné ceny dluhopisu. V pfipadé rastu
Urokowych sazeb klesa cena dluhopisu, ¢imZ roste jeho vynos a naopak. Kreditni riziko je spojeno s neschopnosti emitenta dluhopisu splacet kuponové
platby Fadné a vtas, resp. splatit nominalni hodnotu dluhopisu ve splatnosti. V pfipadé ceskych statnich dluhopisti je toto riziko velmi nizké, resp. nulove,
co? doklad4 i ratingové hodnoceni CR, které od agentury S&P v roce 2018 ziskalo rating AA. Kreditni riziko tedy definuje schopnost dluZnika (emitenta
dluhopisu) dostat fadné a véas svym zavazk(m. Ménové riziko se tyka zejména investici v jiné méné, neZ je domaci ména investora, protoZe diky posilovani
¢i oslabovani domaci mény vaci zahranicni mize investordm vynos klesat, ¢i rist. Ménové riziko se tedy netyka Ceskych investord, ktefi chtéji investovat do
tuzemskych dluhopisi denominovanych v doméaci méné. Pravnim rizikem je riziko nemoznosti pravné se domoci splnéni podminek dohodnutych
kontraktem. Pravni riziko se tykd zejména tzv. smluvnich kontraktd, typicky napf. forwardovych kontraktd, které se realizuji na OTC trhu.

$SOBA, 0., SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners, ISBN 978-80-271-0250-1. str. 203, 249.

55



Otazka: Statni pokladnicni poukazky se obchoduji na trhu:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Komoditnim.
B Majetkovém.
C Kapitélovém.

D Penéinim.



Otazka: Statni pokladni¢ni poukazky se obchoduiji na trhu:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Komoditnim.,
B  Majetkovém.
C Kapitélovém.

D PenéZnim.

Statni pokladni¢ni poukazka je kratkodobym dluhovym cennym papirem se splatnosti do jednoho roku, kterou emituje Ministerstvo financi
prostrednictvim Ceské narodni banky, kter4 je nevefejné nabizi pouze omezenému okruhu investord, tzv. pfimym tcastnikim aukci. ProtoZe se jedna o
kratkodoby cenny papir, obchoduje se na penéznim trhu. Pravé pro penéini trh je charakteristické obchodovani kratkodobych cennych papird (statni
pokladni¢ni poukazky, sménky) a kratkodobych Gvérd, na rozdil od kapitalového, kde se obchoduji dlouhodobé cenné papiry (akcie, dluhopisy) a
dlouhodobé Gvéry, tedy instrumenty se splatnosti delsi jednoho roku. Rozdil kapitalového trhu a penéiniho je i v tom, Ze na kapitalovém se obchoduiji
majetkové i dluhové cenné papiry, zatimco na penéznim pouze dluhové. Komoditni trh slouZi k obchodovani zejména futures kontrakt( s podkladovym
aktivem komodity (zemédélské komodity & suroviny).

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 61, 397.
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Otazka: Dluhopisy emitované v Ceské republice mohou mit podobu:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Upisnou.
B  Majetkovou.
C Zaknihovanou nebo listinnou.

D Majetkovou, pokud emitent splnil zakonné pozadavky na podobu dluhopisu.



Otézka: Dluhopisy emitované v Ceské republice mohou mit podobu:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Upisnou.
B Majetkovou.

C | Zaknihovanou nebo listinnou.

o

Majetkovou, pokud emitent splnil zdkonné poZadavky na podobu dluhopisu.

Zakon definuje dluhopis jako dluhovy zastupitelny cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splacenf urcité dluzné castky odpovidajici jeho jmenovité
hodnoté. Miize se jednat o listinny nebo zaknihovany cenny papir vydany na fad.

Zdkon ¢ 89/2012 sb., obéansky zékonik, ve znénf pozaéjsich predpisd, § 514, § 525; zdkon ¢ 190/2004 5b., o diuhopisech, ve znéni pozaéjsich predpisd, § 2 odst. 1.
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Otazka: Hypotecni zastavni list je dluhovy cenny papir:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Jeho? emitentem je kaZzda komeréni banka na Gzemi Ceské republiky.
Jehoz emitentem je pouze Ceska narodni banka.

JehoZz nominalni hodnota a bé&zné vynosy jsou kryty pohledavkami z hypotecnich tuvérd.

Kterym jeho emitent kryje svij zavazek v podobé hypoteéniho Gvéru komeréni bance. Slouzi tedy jako zastava.

60



Otazka: Hypotecni zastavni list je dluhovy cenny papir:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A JehoZ emitentem je kaZzda komeréni banka na tzemi Ceské republiky.
B JehoZ emitentem je pouze Ceska narodni banka.
C | JehoZ nominalni hodnota a béZné vynosy jsou kryty pohledavkami z hypotecnich Gvérd.

D Kterym jeho emitent kryje svij zavazek v podobé hypotecniho Gvéru komeréni bance. SlouZi tedy jako zastava.

Hypotecni zastavni listy, stejné jako jiné dluhopisy, pFedstavuji narok investora na splaceni dluzné &astky. Zavazky z hypotelnich zastavnich listd jsou plné
kryty pohledavkami z hypotecnich Gvérd. Hypote&ni zastavni listy mdze vydavat pouze banka podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho ¢innost bank
se sidlem v Ceské republice.

Zakon ¢ 190/2004 5b., o diuhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisti, § 28 odst. 2.; SOBA, O., SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017.
Partners. ISBN 975-80-271-0250-1. str. 210.
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Otazka: Cenny papir, ktery vydava hypotecni banka s cilem ziskat penézni prostfedky pro
financovani hypotecnich Gvéra, se nazyva:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Hypotecni zastavni list.

B  Nemovitostni list.

C  Uvérowy list.

D Refinanéni list.
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Otazka: Cenny papir, ktery vydava hypotecni banka s cilem ziskat penézni prostredky pro
financovani hypotecnich uvérq, se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Hypotecni zastavnf list.
Nemovitostni list.
Uvérovy list.

Refinanénf list.

Hypotecni zastavni listy (HZL) jsou dlouhodobé zajisténé dluhopisy, které mohou emitovat hypoteéni banky, ¢imz ziskavaji prostfedky na financovani
hypotetnich Gvérd pro své klienty. Kryty dluhopis maze byt hypotecnim zastavnim listem, vefejnopravnim zastavnim listem, nebo smigenym zastavnim
listem. U bankovnich dluhopist emitovanych v podobé HZL jsou jak jistina, tak i Grokové platby zajistény (kryty) pohledavkami z poskytnutych hypotecnich
avéra.

Zakon ¢ 190/2004 5b., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpist, § 28 odst. 2.; REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. 8 rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-
6. str. 417: SOBA, O., SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 210.
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Otazka: Mezi nejrizikovéjsi dluhopisy emitované v Ceské republice patfi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Bankovni dluhopisy.
B  Komunalni dluhopisy.
C Statni dluhopisy.

D Korporatni dluhopisy.
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Otazka: Mezi nejrizikovéjsi dluhopisy emitované v Ceské republice patfi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Bankovni dluhopisy.
B  Komunalni dluhopisy.
C Statni dluhopisy.

D | Korporatni dluhopisy.

Druh emitenta je jednim z nejvyznamnéjSich kritérii, které ovliviiuji rizikovost dluhopisové investice, protoZe jeho bonita ovliviiuje velikost kreditniho rizika.
Schopnost, Ze stat bude schopen dostat svym zavazkam (vyplata kuponu, viyplata jmenovité hodnoty) je vy33i nez u soukromého subjektu, jehoZ schopnost

splaceni dluhopisu se odviji od jeho podnikatelské ginnosti. Rizikovost bankovnich dluhopis bude z dGvodu bankovni regulace u bankovnich dluhopist
niZsi. Nejméné rizikovym dluhopisem je tedy dluhopis vydany statem, resp. Ministerstvem financi.

REJNUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 878-80-247-3671-6. str. 61, 416; SOBA, O., SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a
rozs. vyd. Praha: Grada. 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 211 (obrazek 10.5, srovnej s obrazkem 10.1 na str. 208).
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Otazka: Vlastnik dluhopisu ma pravo:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

Byt ve splatnosti dluhopisu uspokojen nahradou z Garanéniho systému finanéniho trhu, pokud emitent statnich dluhopist

A nebude schopen dostat svym zavazkam.

B  Utastnit se valné hromady a hlasovat na ni.
C Na splaceni nominalni (jmenovité) hodnoty ve splatnosti dluhopisu jeho emitentem.

D Podilet se na zisku spole¢nosti formou pravidelné vyplacené dividendy.
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Otazka: Vlastnik dluhopisu ma pravo:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

Byt ve splatnosti dluhopisu uspokojen ndhradou z Garan¢niho systému finanéniho trhu, pokud emitent statnich dluhopist
nebude schopen dostat svym zavazkam.

A
B  Utastnit se valné hromady a hlasovat na ni.

C | Na splaceni nominalni (jmenovité) hodnoty ve splatnosti dluhopisu jeho emitentem.

D Podilet se na zisku spole¢nosti formou pravidelné vyplacené dividendy.

Dluhopis je dluhovy cenny papir, se kterym je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky (nominalni hodnoty). Nejedna se tedy o majetkovy cenny papir
(akcie), se kterym je spojeno pravo Uéastnit se valné hromady, i podilet se na zisku nebo likvidagnim zlstatku spole€nosti. Dluhopisy mohou statni,
komunalni €i korporatni, ale ani statni dluhopisy nejsou zajisténé. Znamena to tedy, 7Ze nepodléhaji (pravo na jejich splaceni) Zadné garanci i pojisténi.

Zdkon ¢ 190/2004 Sb., o dluhapisech, ve znéni pozdéjsich predpist, § 2.
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Otazka: Dividenda vyplacena akciovou spoleénosti s domicilem v Ceské republice je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Osvobozena od dané z pfijmu, pokud investor drZi akcii alespori 6 mésica.
B Zdanéna tzv. srazkovou dani u zdroje ve vysi 15 %.
C Osvobozena od dané z pfijmu, pokud investor drZi akcii alespori po dobu 3 let.

D Zdanéna dani z pfijmu z kapitélového majetku ve vysi 15 %, kterou odvadi pfijemce dividendy.
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Otazka: Dividenda vyplacena akciovou spole¢nosti s domicilem v Ceské republice je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Osvobozena od dané z pfijmu, pokud investor drZi akcii alespori 6 mésicu.
B | Zdanéna tzv. sraZkovou dani u zdroje ve wy3i 15 %.
C Osvobozena od dané z pfijmu, pokud investor drZi akcii alespofi po dobu 3 let.

D Zdanéna dani z pfijmu z kapitalového majetku ve vysi 15 %, kterou odvadi pfijemce dividendy.

(€istou) dividendu.

Zakon ¢ 586/1992 5bh., o danich z pfijmu, ve znéni pozdéjsich predpisd, § 36.
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Otazka: Dividendovy vynos akcie ziskame jako pomeér:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Vyplacené dividendy viéi cené akcie (dividenda : cena akcie).
Ceny akcie vadi vyplacené dividendé (cena akcie : dividenda).
Vyplacené dividendy vici hodnoté aktiv pfipadajicich na jednu akcii (dividenda : aktiva na 1 akcii).

Vyplacené dividendy viéi zisku pripadajicimu na jednu akcii (dividenda : zisk na 1 akcii).
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Otazka: Dividendovy vynos akcie ziskame jako pomeér:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Vyplacené dividendy vuci cené akcie (dividenda : cena akcie).
B  Ceny akcie vici vyplacené dividendé (cena akcie : dividenda).
C Vyplacené dividendy viici hodnoté aktiv pripadajicich na jednu akcii (dividenda : aktiva na 1 akcii).

D Vyplacené dividendy vici zisku pFipadajicimu na jednu akcii (dividenda : zisk na 1 akcii).

Drzitel akcie mdZe realizovat zisk z této investice ¢i spekulace dvéma zakladnimi moZznostmi. Bud drzi akcii dlouhodobé (aZ po nékolik desitek let) a inkasuje
dividendu, nebo se snaZi spekulovat na zménu jeji ceny. Pravé bézny, resp. dividendovy vynos pfedstavuje vynosnost daného aktiva, ktera je dosazena

inkasem bé&Znych piijma, v pfipadé akcii tedy dividend. Vztah pro vypodet bé&Zné vynosnosti mazeme vyjadrit jako pomér inkasované dividendy vici cené
akcie, kterou zaplatime.

SOBA, 0., SIRUCEK, M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualiz. 3 rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 280.
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Otazka: Doporuceny investiéni horizont pro béZzného akciového (portfoliového) investora
je:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Do jednoho roku.

B Maximéalné v radu tydna.

C Maximalné 2 roky.

D Dlouhodoby.
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Otazka: Doporuceny investicni horizont pro bézného akciového (portfoliového) investora

je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Do jednoho roku.
Maximalné v Fadu tydna.
Maximalné 2 roky.

Dlouhodoby.

ProtoZe je akcie rizikovéjSim cennym papirem, doporucuje se dlouhodoby investi¢ni horizont, kdy s rostouci délkou investi¢niho horizontu klesa
pravdépodobnost ztraty investice. Vzhledem ke stfidani hospodarskeého cyklu (expanze, recese) kazdych primérné 5-8 let, je dlouhodoby horizont vhodny.
Naopak kratkodoby investi¢ni horizont v Fadech tydni & do jednoho, dvou let s sebou nese vyssi riziko ztraty diky vy3si volatilité a kolisavosti akciovych
trh(, které nebudou mit na kratkém horizontu dostatek ¢asu na opétovny rast.

SYROVY. P., TYL, T. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého. 2. aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2014. Finance. ISBN 978-80-247-4832-0. str. 104-105, 166-170.
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Otazka: Rozhodny den predstavuje pro akcionare:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Okamzik realizace zisku nebo ztraty.
Den, ve kterém dochazi k prodeji akcie.
Den, ve kterém dochazi k nakupu akcie.

Den, ke kterému vznika pravo na vyplatu dividendy.
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Otazka: Rozhodny den pfedstavuje pro akcionare:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Okamzik realizace zisku nebo ztraty.
B Den, ve kterém dochazi k prodeji akcie.
C Den, ve kterém dochazi k ndkupu akcie.

D | Den, ke kterému vznika pravo na vyplatu dividendy.

Narok na vyplatu dividendy ma pouze takowy akcionar, ktery akcii vlastni k datu tzv. rozhodného dne. Jedna se o tzv. ,legalniho” majitele akcie, jenz akcii
nemé evidovanu pouze na svém U&tu u obchodnika s cennymi papiry, ale ma ji uz pfipsadnu na svém Uctu u subjektu, ktery vede pfislusnou evidenci.
Akcionafr, ktery ma v rozhodny den akcii evidovanu na svém majetkovém G&tu, ma narok na vyplatu dividendy.

SOBA, 0., SIRUCEK, M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 275; zdkon & 90/2012 sh., o obchodnich
spolecnostech a druZstvech, ve znéni pozdéjsich predpisd, § 284.
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Otazka: Drzitel akcie (akcionar) je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

C

Dluznikem akciové spole¢nosti.
Spoluvlastnikem akciové spolecnosti.
Véritelem akciové spolecnosti.

Rucitelem, tj. ruci za zavazky akciové spolec¢nosti do vyse nominalni hodnoty svoji investice.
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Otazka: Drzitel akcie (akcionar) je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Dluznikem akciové spole¢nosti.
B | Spoluvlastnikem akciové spoleZnosti.

C Véritelem akciové spolecnosti.

o

Rucitelem, tj. ruci za zavazky akciové spole¢nosti do vy3e nominalni hodnoty svoji investice.

Akcie jsou na rozdil od dluhopisd tzv. majetkové cenné papiry, kdy investor (akcionar) je spolumajitelem akciové spolecnosti a nese tak podnikatelska rizika,
tedy napf. to, Ze podnik nedosahne planovaneho zisku, piip. se dostane do ztraty, nebude vyplacet dividendu, ¢imz poklesne trzni kurz akcii. Akciova
spolefnost odpovida za poruseni svych zavazk( véfitelim celym svym majetkem. Spolecnici (akcionafi) akciové spolecnosti jsou po dobu jejiho trvani
zbaveni povinnosti rudit za zavazky spoletnosti - za trvani akciové spolecnosti proto akcionafi za zavazky spolenosti nerudi.

SOBA, 0., SIRUCEK, M. Finanénf matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017, Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 265, 280.
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Otazka: Dividendy vyplacené u akcir:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Patfi pouze mezi b&Zné vynosy.
Nepatfi ani mezi bézné, ani mezi kapitalové a ani mezi efektivni vynosy.
Patfi mezi bézné, kapitalové i efektivni vynosy.

Patfi mezi bézné i kapitalové vynosy.
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Otazka: Dividendy vyplacené u akcii:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Patii pouze mezi béZné vynosy.
B  Nepatfi ani mezi béZné, ani mezi kapitdlové a ani mezi efektivni vynosy.
C Patfi mezi b&Zné, kapitalové i efektivni vynosy.

D Patii mezi béZné i kapitalové vynosy.

Dividendy jsou typickym b&Znym vynosem investora. B&Zny vynos je vynos, ktery je spojeny s drzbou investi¢niho nastroje, nikoliv jeho obchodovanim
(kapitalovy vynos).

SOBA, 0., SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017, Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 265.

79



Otazka: Akcie se na rozdil od statnich dluhopist obecné vyznacuiji:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Vy3sivynosnosti a nizsi rizikovosti.
B  NiZ3i rizikovosti a nizsi vynosnosti.
C  NiZ5i vynosnosti a vy33i rizikovosti.

D Vy3Sirizikovosti a vy33i vynosnosti.



Otazka: Akcie se na rozdil od statnich dluhopist obecné vyznacuiji:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Vy3sivynosnosti a niZsi rizikovosti.

B NiZsi rizikovosti a niZsi vynosnosti.

N

NiZsi vynosnosti a vy35i rizikovosti.

D | Vy33irizikovosti a vy33i vynosnosti.

Emitentem akcie je akciova spolenost, ktera z pohledu rizikovosti bude vZdy rizikov&jsi nez stat. Stejné tak se cena akcie odviji od nabidky a poptavky na
trhu, kterou ale ovliviiuje cela fada makroekonomickych, odvétvovych & mikroekonomickych faktord. Vyznamnym mikroekonomickym faktorem je napf. i
hospodarsky vysledek a ocekavani investor(, od ceho? se odviji i ocekavani dividendovych wynosa, které navic nejsou garantované. Distribuce zisku
spole¢nosti investordm v podobé dividendy se vaZze na rozhodnuti valné hromady, zatimco u kuponového dluhopisu investor jiz pii nakupu dluhopisu vi,
kdy a v jaké vysi muZe ocekavat kupony.

SOBA, 0. SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 265,
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Otazka: Akcie je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Majetkovy cenny papir, s nimz je spojeno pravo podilet se na fizeni, zisku a likvidaénim zlstatku spoleénosti.
B  Dluhovy cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné éastky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem.
C Dluhovy cenny papir, s nimz je spojeno pravo podilet se na fizeni, zisku a likvida¢nim ztstatku spole¢nosti.

D Majetkovy cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem.
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Otazka: Akcie je:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)
A | Majetkovy cenny papir, s nimZ je spojeno pravo podilet se na Fizeni, zisku a likvidagnim zlstatku spole¢nosti.
B  Dluhovy cenny papir, s nimZ je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem.

C Dluhovy cenny papir, s nimz je spojeno pravo podilet se na Fizeni, zisku a likvidaénim zGstatku spole¢nosti.

D Majetkovy cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem.

Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se na fizeni spole¢nosti, jejim zisku a na
likvidagnim zGstatku pfi jejim zruseni s likvidaci.

Zdkon ¢ 9042012 Sh., 0 obchodnich spolecnostech a druZstvech, ve znéni pozdéjich predpisd, § 256 odst. 1; SOBA, 0., SIRUCEK, M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd.
Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 975-80-271-0250-1. str. 265.
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Otazka: Kapitalovy vynos z akcie ziskame jako:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Podil kupni ceny vici aktualni trzni cené.
B  Podil prodejni ceny vici aktualni trzni cené.
C Rozdil prodejni ceny a ndkupni ceny.

D Rozdil prodejni ceny a aktualni trzni ceny.
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Otazka: Kapitalovy vynos z akcie ziskame jako:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Podil kupni ceny vici aktuaini trzni cené.
B  Podil prodejni ceny vici aktualni trznf cené.
C | Rozdil prodejni ceny a nakupni ceny.

D Rozdil prodejni ceny a aktualni trzni ceny.

Kapitalovy vynos (ztratu) spocitame jako kladny (zaporny) rozdil prodejni a nakupni ceny (nejen) akcie. Kapitalovy vynos je spolecné s b&Zznym vynosem
soucasti celkového vynosu (nejen) akcie.

SOBA 0. SIRUCEK, M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017, Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 282.
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Otazka: Akcie, se kterymi nejsou spojena Zadna zvlastni prava, prip. akcionarska prava
nejsou omezena, se oznacuji jako:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A | Kmenové.

B Juniorni.

C  Prioritni.

D Seniorni.
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Otazka: Akcie, se kterymi nejsou spojena 2adna zvlastni prava, pfip. akcionarska prava
nejsou omezena, se oznacuji jako:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Kmenové.
B Juniorni.

C  Prioritni.

D Seniorni.

Akcie, se kterymi neni spojeno zadné zvlastni pravo, jsou akcie kmenové. Plati, Ze existence zakladnich prav podilet se na Fizeni spolecnosti, na zisku a na
likvidatnim zlstatku, stejné jako Zivotnost akcii, s nimiz jsou spojena, jsou €asové nechranicené. Kmenovymi akciemi byvaji nazyvany akcie, jez svym
majiteltim zarucuji pravé uvedena standardni prava, ktera nejsou Zadnym zpGsobem rozsifovana ani zuZovana.

Zakon & 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpist, § 276; REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs, vyd. Praha: Grada, 2014, Partners.
ISBN 978-80-247-3671-6. str. 231.
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Otazka: Dle zédkona o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), akcie na majitele (na dorucitele):

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Je neomezené prevoditelna.
B  Smi byt pfevadéna pouze mezi majoritnimi akcionafi.
C Je nepfevoditelna.

D Smi byt pfevad&na pouze mezi minoritnimi akcionafri.
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Otazka: Dle zakona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), akcie na majitele (na dorucitele):

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Je neomezené pFevoditelna.
B  Smi byt pfevadéna pouze mezi majoritnimi akcionafi.

C Jenepfevoditelna.

o

Smi byt prevadéna pouze mezi minoritnimi akcionari.

Akcie na dorucitele (na majitele), nékdy také oznafovana jako anonymni akcie, je akcie, jejimz vlastnikem a akcionafem spolenosti je osoba, ktera danou

akcii v konkrétni okamzik vlastni. Akcie na majitele je neomezené prevoditelna.

Zdkon & 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zékon o obchodnich korporacich). ve znéni pozdéjsich pfedpis, § 274 odst. 1.
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Otazka: Listinné akcie na jméno je mozné prevadét:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Orderpisem.
B Radopisem.
C Vistapisem.

D Rubopisem.



Otazka: Listinné akcie na jméno je mozné prevadét:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Orderpisem.
B Radopisem.
C Vistapisem.

D ' Rubopisem.

U akcie na jméno akciova spolecnost (resp. emitent) vede seznam viech akcionart u listinnych akcii, u zaknihovanych akcii vede seznam akcionard
Centralni depozitafl cennych papird (dfive Stiedisko cennych papir(). Akcie na jméno se pfevadi rubopisem, v némz se uvede jednoznacna identifikace
nabyvatele. V pripadé listinné akcie na jméno, tzn. na této akcii je uvedeno jméno jejiho majitele, je zména majitele provedena tzv. rubopisem. Rubopis
neboli indosament piedstavuje podpis na zadni strané akcie (Ci jiného cenného papiru), ktery stvrzuje prevod vlastnického prava na jinou osobu. Timto
pisemnym projevem majitel akcie (rubopisec) prevadi vlastnicka prava na jinou, zde uvedenou osobu (rubopisnika).

SOBA, O.. SIRUCEK, M. Financni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2017. Partners. ISBN 978-80-271-0250-1. str. 269; zdkon & 90/2012 Sh., o obchodnich
spolecnostech a druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisd, § 269 odst. 1.
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Otazka: Akcie je mozné obchodovat na:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Opcniburze.
B Energetické burze.
C Komoditnim trhu.

D Burzovnim i mimoburzovnim trhu.



Otazka: Akcie je mozné obchodovat na:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Opcniburze.
B  Energetické burze.
C Komoditnim trhu.

D | Burzovnim i mimoburzovnim trhu.

Akcie je moZné obchodovat jak na organizovaném burzovnim trhu, tak i na trhu neorganizovaném mimoburzovnim, napf. Nasdaq (dfive také RM-Sv
Praze). Je moZné je obchodovat i smluvné na trhu pfes prepazku (OTC trh, over the counter). Akcie se ale neobchoduji na komoditnich burzach (Chicago),
kde se obchoduji drahé kovy, zemédélské komadity, suroviny (ropa, plyn). Obdobné akcie nejsou obchodovany na opcnich burzach, coz je typ terminové
burzy, kde se obchoduji opéni nastroje. Energeticka burza napf. prazska PXE obchoduje s elektrickou energii a plynem.

Zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisd, § 3, § 37, § 55; REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners.
ISBN 978-80-247-3671-6. str. 67-68.
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Otazka: Pro uvedeni akcii na verejny trh se vyuziva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Obligaéni trh.
B  Primarni trh.
C  Aukenitrh CNB.

D Sekundarnitrh.



Otazka: Pro uvedeni akcii na verejny trh se vyuziva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Obliga¢ni trh.
B  Primarnitrh.
C  Aukenitrh CNB.

D | Sekundarnitrh.

Primarni trh slouzi emitentdm pro vydavani swych cennych papir( a ziskani potfebného kapitalu. Na primarnim trhu tak cenny papir nalezne svého
prvonabyvatele. Ukolem sekundarnich trha je naopak zajistit likviditu cenného papiru, obchoduji se na nich tedy jiZ diive emitované cenné papiry.

Prostfednictvim aukce jsou potom emitovany statni pokladnicni poukazky, jakoZzto kratkodoby diuhovy cenny papir.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 67.
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Otazka: Akcie obsahuje:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Identifikaci spole¢nosti, emisni kurz, splatnost akcie.
B  Oznaceni, Ze jde o akcii a Udaje o jejim druhu, identifikaci spole¢nosti, jmenovitou hodnotu.
C Pocet vydanych akcii, emisni kurz, identifikaci spole¢nosti, i€etni hodnotu akcie, VIN akcie.

D Identifikaci spole¢nosti, identifikaci investora, emisni kurz.
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Otazka: Akcie obsahuje:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)
A | Identifikaci spole¢nosti, emisni kurz, splatnost akcie.
B | Oznaceni, Ze jde o akcii a idaje o jejim druhu, identifikaci spole€nosti, jmenovitou hodnotu.
C Pocet vydanych akcii, emisni kurz, identifikaci spole¢nosti, icetni hodnotu akcie, VIN akcie.

D Identifikaci spole¢nosti, identifikaci investora, emisni kurz.

Akcie obsahuje oznaceni, Ze jde o akcii, jednoznacnou identifikaci spolecnosti, jmenovitou hodnotu a oznaceni formy akcie, ledaze akcie byla vydana jako
zaknihovany cenny papir. U akcie na jméno obsahuje navic i jednoznacnou identifikaci akcionare a (idaje o druhu akcie, popfipadé i s odkazem na stanowy.

Zdkon & 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druZstvech, ve znéni pozdéjiich pfedpisd, § 259 odst. 1.
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Otazka: Vynasobime-li aktualni pocet vSech emisi akcii obchodovanych na verejném trhu s

jejich aktudlnim trznim kurzem, dostaneme:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Trzni kapitalizaci burzy.
B Velikost kapitalového vynosu investora.
C  Ucetni hodnotu burzy.

D Velikost emise IPO (prvotni vefejna nabidka, Initial Public Offering).
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Otazka: Vynasobime-li aktudlni pocet vSech emisi akcii obchodovanych na verejném trhu s
jejich aktudlnim trznim kurzem, dostaneme:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)
A | Trini kapitalizaci burzy.
B  Velikost kapitalového vynosu investora.
C Utetni hodnotu burzy.

D Velikost emise IPO (prvotni vefejna nabidka, Initial Public Offering).

Trzni kapitalizace burzy je celkova suma viech obchodovanych emisi spolecnosti nasobena aktualnim trznim kurzem jejich akcii (na burze).

Slovnik CNB: https.//iwww.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/ (viz . trZni kapitalizace”).
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Otazka: Okamzik, kdy akciova spole€nost vstupuje poprvé na burzu a zacina nabizet své

akcie verejnosti se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Objednavka akcii, ESB (Equity Stock Booking).
B Kapitalovy upis, CSR (Capital Stock Raising).

C  Sezonni emise akcii, SEO (Season Equity Offering).

D Prvotni vefejna nabidka, IPO (Intial Public Offering).
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Otazka: Okamzik, kdy akciova spole€nost vstupuje poprvé na burzu a za€ina nabizet své
akcie verejnosti se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Objednavka akcii, ESB (Equity Stock Booking).
B Kapitélovy Upis, CSR (Capital Stock Raising).
C  Sezoénni emise akcii, SEO (Season Equity Offering).

D | Prvotni vefejna nabidka, IPO (Intial Public Offering).

IPO (Initial Public Offering) je vZity termin pro primarni vefejnou nabidku akcii spojenou se vstupem na burzovni trh. V pfipadé sezonni emise (SEOQ) se
jednéa o navySovani zakladniho kapitalu formou emise akcii, ale u spolecnosti, které jiz jsou vefejné obchodovany, resp. uz v minulosti poprvé vstoupily na
vefejny trh formou IPO. Objednavka akcii (ESB) neexistuje, stejné jako kapitalovy Upis (CSR). V pfipadé ziskavani kapitalu se uziva termin tzv. capital raising
(ziskavani kapitalu), at uz formou IPO &i napf. akvizici.

MELUZIN, T., ZINECKER, M. IPO: prvotni verejna nabidka akcii jako zdroj financovani rozvoje podniku. Brno: Computer Press, 2009. ISBN 978-80-251-2620-2. str. 27-30.
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Otazka: V pripadé, Ze emisni kurz akcie je vyssi nez jeji nominalni (jmenovitd) hodnota,
vznika:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Kapitalovy vynos.

B Kapitalova ztrata.

C Emisni aZio.

D EmisnidisaZio.
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Otazka: V pripadé, ze emisni kurz akcie je vySSi nez jeji nominalni (jmenovita) hodnota,
vznika:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Kapitalovy vynos.
B Kapitalova ztrata.
C | Emisnf aZio.

D Emisni diséZio.

Je-li emisni kurz akcie vy33i nez jeji jmenovita nebo Gcetni hodnota, tvofi tento rozdil emisni azio. Je-li ¢astka placena na splaceni emisniho kurzu nebo cena
vneseného nepenézitého vkladu uréena stanovami nebo valnou hromadou nizii nez emisni kurz akcie, zapocte se plnéni nejprve na emisni azio. V
okamZiku emise spolefnost sice prodava své akcie, ale nenakoupila je, tzn. nemaze vznikat kapitalovy vynos €i ztrata. Emisni aZio tedy predstavuje kladny
rozdil mezi emisnim kurzem a jmenovitou hodnotou akcii. Emisnim aZziem muze byt také kladny rozdil mezi emisnim kursem akcie a icetni hodnotou akcie.

Nem(Ze se tedy jednat o kapitalovy vynos emitenta, protoze kapitalovy vynos je dan rozdilem prodejni a nakupni ceny. Navic emisni 4zio neni vkladem do
zakladniho kapitalu, zvy3uje hodnotu vlastniho kapitalu.

Zakon & 90/2012 sh., o obchodnich spolecnostech a druZstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich predpisd, § 248 odst. 1.
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Otazka: Pro derivatové (terminové) kontrakty je charakteristické:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Vyporadani kontraktd v budoucnosti.
B  Nezavislost na vyvoji podkladového aktiva
C Nizka mira rizika.

D Bezprostfedni vyporadani obchodu po jeho uzavfeni.
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Otazka: Pro derivatové (terminové) kontrakty je charakteristické:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Vypofadani kontrakt( v budoucnosti.
B  Nezavislost na vyvoji podkladového aktiva
C  Nizka mira rizika.

D Bezprostfedni vyporadani obchodu po jeho uzavreni.

Pro terminové (derivatové) nastroje je typické, Ze mezi okamzikem uzavienim obchodu a jeho vyporadanim je urcité asové obdobi, tzn. k vyporadani
obchodu dochazi v budoucnosti, po uplynuti uréitého terminu. Derivatové nastroje se vyuZivaji zejména pfi spekulaci nebo pfi zajistovani (hedgingu).
Derivatové nastroje rozliSujeme na pevné (forwardy a futures kontrakty, swapy) a podminéné (opce). At uz se jedna o pevné ¢i podminéné derivatove
kontrakty, tyto se obchoduji na burze (futures kontrakty a burzovni opce) nebo na OTC trhu (trh pres prepazku, ,over the counter”), kde se obchoduji
smluvni opce, swapy a forwardy. Diky tomu, Ze se derivaty obchoduji i na burze, jsou zde obchodovany zejména za ticelem spekulace, navic pfi vyuzivani
ciziho kapitalu (paky) a jedna se o velmi rizikovou spekulaci. Vyvoj ceny derivatového nastroje zavisi na nékolika faktorech, kdy jednim z hlavnich je pravé
vyvoj ceny podkladového aktiva.

REINUS, O. Finanéni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 480-481.
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Otazka: Principem swapu je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Nakup podkladového aktiva.
B Terminova vyména podkladového aktiva.
C Zesplatnéni podkladového aktiva.

D Prodejpodkladového aktiva.
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Otazka: Principem swapu je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Nakup podkladového aktiva.
B | Terminova vyména podkladového aktiva.
C Zesplatnéni podkladového aktiva.

D Prodej podkladového aktiva.

Swap je pevnym terminowym kontraktem spocivajicim ve vzajemné vyméné podkladavych aktiv. Swapovi partnefi si tedy vzajemné vyméniuji platby (cash
flow) odvozené z urcité trokové sazby nebo mény. Zakladnimi druhy swapt je ménovy ¢i irokovy swap, kdy ménového swapu vyuzivaji napr. exportéri ci
importéri, ktefi potfebuji tuzemskou & zahraniéni ménu. Stejné tak se vici zméné Grokoveé sazby mize chranit véfitel &i dluznik pomoci Grokového swapu.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 975-80-247-3671-6. str. 503.

107



Otazka: Realizacni cena (strike price) opce je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Cena, za kterou mGze byt jejim vlastnikem uplatnéna.
B Cena, za kterou ji jeji vlastnik koupil.
C  Smluvni pokuta, kterou musi kupujici uhradit, pokud opci nevyuzije.

D Poplatek, ktery musi kupujici uhradit obchodnikovi s cennymi papiry za zprostifedkovani obchodu.
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Otazka: Realiza€ni cena (strike price) opce je:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Cena, za kterou miZe byt jejim viastnikem uplatnéna.
B Cena, za kterou ji jeji vlastnik koupil.
C  Smluvni pokuta, kterou musi kupujici uhradit, pokud opci nevyuZije.

D Poplatek, ktery musi kupujici uhradit obchodnikovi s cennymi papiry za zprostfedkovani obchodu.

Realizaéni cena, nékdy oznacovéana také jako bazicka cena, znama také jako uplatfiovaci cena (strike price), je cena, za kterou ma vlastnik opce pravo koupit
nebo prodat podkladové aktivum podle toho, zda se jedna o kupni nebo prodejni opci.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 513-518.
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Otazka: Opce, kterou je mozné uplatnit pouze k datu jeji expirace (splatnosti), je opce:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Australska.
B Tichomorska.
C Evropska.

D Americka.
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Otazka: Opce, kterou je mozné uplatnit pouze k datu jeji expirace (splatnosti), je opce:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Australska.
B Tichomorska.
C | Evropska.

D Americka.

Evropska opce je druh opce, kterou muze jeji majitel uplatnit pouze v den jeji splatnosti, zatimco americkou opci Ize uplatnit kdykoliv po dobu jeji Zivotnosti
(splatnosti). Diky této vwhodé& bude oviem drazsi (vyssi opéni prémie). Australska ani tichomorska opce neexistuiji.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vwd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 513.
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Otazka: Pakovy efekt je zalozen na:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

VyuZiti ciziho kapitalu.
Dlouhodobém trvani kontraktu.
Zajisténi (zahedgovani) otevirané pozice.

Cenové arbitrazi.
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Otazka: Pakovy efekt je zaloZen na:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Wuiiti ciztho kapitalu.
B Dlouhodobém trvani kontraktu.
C Zajisténi (zahedgovani) otevirané pozice.

D Cenové arbitrazi.

Pfi pakovych obchodech vyuZiva spekulant externi kapital, diky kterému vznika finanéni paka, ktera nasobfi jeho vynos ¢i ztratu. Jedna se o kratkodobé
obchody nejéastéji v ramci jednoho obchodniho dne, protoZe v takovém pfipadé neni nutné hradit Groky za poskytnuty kapital.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. & rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. [SBN 978-80-247-3671-6. str. 519.
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Otazka: Pakovy efekt se vyuziva u:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Urokowych forwardd.
B  Futures kontraktd.
C  Ménovych forwardd.

D Swapt.
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Otazka: Pakovy efekt se vyuziva u:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A | Urokovych forwarda.
otni obéanske pojisténi |
B | Futures Kontrakt(.

C Ménovych forwardd.

D Swapu.

Futures kontrakty jsou standardizované, burzovné obchodované derivatové nastroje, které jsou zaloZeny na principu pakového obchodu a slouzi zejména
ke spekulaci. Pfi vstupu do pozice klient sklada tzv. pogatedni zalohu (initial margin), kterou uklada na svij marzovy Gfet u obchodnika s cennymi papiry. Se
sniZujici se zalohou (marginem) roste pakovy efekt, ale i riziko. Obchodnik miZe poZadovat i urcity minimalni zdstatek marZového Gctu. Na rozdil od
forwardovych nastrojd & swap, které jsou smluvnimi nastroji a obchoduji se na OTC trhu, a neexistuje u nich pakovy efekt.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners, ISBN 978-80-247-3671-6. str. 496-497.
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Otazka: Princip zajisténi (hedgingu) vychazi z:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Prenesenirizika na jiny subjekt.
B RozloZeni rizika na vice subjektl.
C VyuZivani cenovych rozdilt podkladového aktiva v misté.

D VyuzZivani cenovych rozdild podkladového aktiva v €ase (mezi spotovym a terminovym trhem).

116



Otazka: Princip zajisténi (hedgingu) vychazi z:
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A | PFeneseni rizika na jiny subjekt.

B RozloZenirizika na vice subjektd.

C VyuZivani cenovych rozdild podkladového aktiva v misté.

D VyuzZivani cenovych rozdild podkladového aktiva v ase (mezi spotovym a terminovym trhem).

Hedging neboli zajisténi spociva v pfeneseni rizika na jiny subjekt. Proto spekulanti ¢i investofi vyuZivaji terminovych derivatovych kontraktd, aby byli
ochranéni proti budoucimu cenovému vyvoji a toto riziko pfenaseji na protistranu uzaviraného kontraktu. Naopak u pojisténi jde o princip rozloZeni rizika
na vice subjektd, ktefi Uhradou pojistného kryji (spolufinancuji) pojistné planéni jinym klientdm. PFi vyuZivani cenovych rozdild v €ase nebo misté se jedna o
arbitraz, ktera je diky tomu bezrizikova.

REINUIS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 975-80-247-3671-6. str. 481,
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Otazka: Pro zajisténi (zahedgovani) urokového rizika muaze klient vyuzit:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Uvérovy futures.
B  FRA kontrakt.
C Devizovy swap.

D Reeskont Gvéru.
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Otazka: Pro zajisténi (zahedgovani) urokového rizika mlze klient vyuZit:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Uvérovy futures.
FRA kontrakt.
Devizovy swap.

Reeskont Gvéru.

Urokovy forward (FRA kontrakt) pfedstavuje Grokovy forward, kterym se kupujici (prodavajici) chrani pied riistem (poklesem) trokovych sazeb. Jedna se
tedy o nastroj vhodny pro dluznika (véfitele), pomoci kterého mohou hedgeovat trokové riziko svého variabilné Groc¢eného dluhu (pohledavky). V pfipadé,
7e doslo k rastu (poklesu) trokovych sazeh, obdrzi kupujici (prodavajici) od prodavajiciho (kupujictho) FRA kontraktu protiplnéni spocivajici ve vyrovnavaci
platbé, kterd pokryje rozdil mezi sjednanou referenéni trokovou sazbou a stanovenou fixni FRA sazbou, a to za celou dobu trvani FRA kontraktu, a to i pfes
to, pokud Urokova sazba byla vy33i (niZi) ne? sjednana FRA sazba, tfeba jen po dobu prvniho dne trvani FRA kontraktu. Urokové riziko je moZné zajistit i
swapem, ale Grokovym (v podobé fix float, nebo float float). Devizovy swap slouzi k zajisténi (zahedgeovani) ménového rizika. Reeskont je spojen s
reeskontem smének, tzn. reeskont Gvéru je neexistujici véc. Obdobné Gvérovy futures. Futures jsou burzovni kontrakty, kde podkladovym aktivem je
komodita, ména apod. Podkladovym aktivem mize byt i Grokova sazba, ale nikoliv Gvér.

REINUS, O. Finanéni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 489.
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Otazka: PFi spekulaci Ize dosahnout zisku prostfednictvim zmény:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Trini ceny podkladového aktiva v case.
B  Délky vyporadani obchodu burzou.
C Trini ceny podkladového aktiva v misté.

D Transakénich poplatkd obchodnika s cennymi papiry.
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Otazka: Pri spekulaci Ize dosahnout zisku prostfednictvim zmény:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A | TrZni ceny podkladového aktiva v Case.

(=2 ]

Délky vypoFadani obchodu burzou.
C  Trzni ceny podkladového aktiva v misté.

D Transakénich poplatkd obchodnika s cennymi papiry.

Pri spekulaci se snazi investor ¢i spekulant odhadovat budouci vyvoj ceny podkladového aktiva ¢i obecné finan¢niho nastroje. Za timto Ucelem vstupuje do
dlouhé (long) pozice, kdy spekuluje na rast ceny podkladového aktiva a snazi se v soucasnosti nakoupit jej za co nejnizsi cenu, aby mohl za vyssi cenu
prodat v budoucnosti. Obracené by se choval spekulant, ktery je v tzv. kratké pozici (short), ktery spekuluje na pokles a snazi se v soucasné dobé papiry co
nejdraze prodat a v budoucnu, aZ klesne jejich cena, je nakoupit zpét a vratit je obchodnikovi, protoze v Gvodu spekulace si je od néj vyp(ijcil, aby je mohl
nejprve prodat. Se spekulaci na zménu ceny v misté se poji tzv. arbitraz, kdy se stejny investi¢ni nastroj obchoduje na vice mistech a spekulant se tak snazi
vydélat na cenovych rozdilech stejného podkladového aktiva napf. na rdznych burzach, kdy na burze, kde je cena nizsi, bude aktivum nakupovat a ihned
(obratem) na burze s vy33i cenou je prodavat. Diky tomuto bude dochazet k postupnému vyrovnavani cen na obou burzach.

VESELA. J. Investovani na kapitalovych trzich. 2. aktualiz. vyd. Praha: Wolters Kiuwer (CR). 2011. ISBN 978-80-7357-647-9. str. 52; REINUS, O. Financni trity. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha:
Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 431.
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Otazka: Na penéznim trhu se obchoduje:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)
A Akcie.
B  Statni pokladni¢ni poukazky.
C Hotovost.

D Dlouhodobé dluhopisy.
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Otazka: Na penéznim trhu se obchoduje:

Odpovédi (Jedna spravna odpoved)

A

B

Akcie.
Statni pokladni€ni poukazky.
Hotovost.

Dlouhodobé dluhopisy.

Statni pokladnicni poukazky jsou kratkodobé dluhové cenné papiry, které se obchoduji na penéznim trhu, zatimco akcie (majetkové cenné papiry) se stejné

jako dlouhodobé dluhopisy obchoduji na kapitadlovém trhu. Hotové penize nejsou investicnim, ale platebnim nastrojem.

Zdkon ¢ 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisl, § 3 odst. 4.

123



Otazka: Vkladni list potvrzuje:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Terminovany vklad s vypovédni dobou.

Pevny jednorazovy vklad na dobu neurcitou.

Pevny jednorazovy vklad na dobu urcitou.

Terminovany vklad na dobu neurcitou.

124



Otazka: Vkladni list potvrzuje:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Terminovany vklad s vypovédni dobou.
B  Pevny jednorazovy vklad na dobu neurcitou.
C Pevny jednorazovy vklad na dobu urcitou.

D Terminovany vklad na dobu neurcitou.

Vkladni listy predstavuji dluhopisy vydavané bankami jako potvrzeni o vkladu. Maji dobu splatnosti zpravidla od jednoho mésice do jednoho roku a
urokovy vynos je u nich vy35i nez u terminovych vkladd. Pfed datem splatnosti je nem(zZe drZitel bance vratit k proplaceni.

Zdkon ¢ 89/2012 Sb., obéansky zakonik. ve znéni pozaéjsich predpisd, § 2681,
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Otazka: Vkladni list je mozné také oznacit pojmem:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Depozitni certifikat.
B Terminovany vklad.
C Komer¢ni papir.

D Vkladni poukazka.
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Otazka: Vkladni list je mozZné také oznacit pojmem:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Depozitni certifikat.
B Terminovany vklad.
C Komeréni papir.

D Vkladni poukazka.

Depozitni certifikaty piedstavuji kratkodobé dluhopisy vydavané bankami jako potvrzeni vkladu. V ceské legislativé (zakon €. 89/2012 Sb., ob&ansky zakonik,
§ 2681.) jsou oznacovany pojmem vkladni listy.

REINUS, O. Financni trhy: ucebnice s programem na generovani cvicnych testd. Praha: Grada Publishing, 2016. ISBN 978-80-247-5871-8. str. 184.
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Otazka: Kratkodobé dluhové cenné papiry emitované podniky se nazyvaji:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Depozitni certifikaty.
B Komercni papiry.
C  Vkladni listy.

D Pokladniéni poukazky.
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Otazka: Kratkodobé dluhové cenné papiry emitované podniky se nazyvaiji:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Depozitni certifikaty.
Komeréni papiry.
Vkladni listy.

Pokladni¢ni poukazky.

Depozitni certifikaty predstavuji kratkodobé dluhopisy vydavané bankami jako potvrzeni vkladu. V Ceské republice jsou oznatovany pojmem vkladni listy.
Pokladni¢ni poukazky predstavuji statni dluhopisy se splatnosti do 1 roku. Cenné papiry emitované podniky se nazyvaji komeréni papiry. V pfipadé
dluhopisd, €asto hovofime o tzv. korporatnich dluhopisech, tedy komerénich dluhowych cennych papirech.

REJNUS, O. Financni trhy: ucebnice s programem na generovani cvicnych testd. Praha: Grada Publishing, 2016, ISBN 978-80-247-5871-8. str. 184,
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Otazka: Mezi investicni cenné papiry nepatfi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Statni pokladnicni poukazky.
B  Komeréni papiry.
C  Vkladni listy.

D Seky.
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Otazka: Mezi investi€ni cenné papiry nepatfi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Statni pokladniéni poukazky.
B Komeréni papiry.
C  Vkladni listy.

D  Seky.

Podle zékona ¢. 256/2004 Shb., o podnikani na kapitalovém trhu, patii mezi investicni nastroje investiéni cenné papiry, cenné papiry kolektivniho
investovani, nastroje penézniho trhu (kam patii pravé statni pokladniéni poukazky, vkladni listy a komeréni cenné papiry) a daléi nastroje. Nepatfi sem viak
platebni nastroje, nebot platebni nastroje jsou ze samotné podstaty neinvesticnimi nastroji. Jejich funkci neni pfinaset vynos. Jejich funkci je umoznit platby
za transakce. Mimo penéznich prostfedki (hotovosti) je typickym platebnim nastrojem pravé Sek, ktery tedy nelze povazovat za investiéni cenny papir.

Zakon & 256/2004 5b., 0 podnikani na kapitalovém trhu, § 3 odst. 1.; REINUS, O. Finanéni trhy: uéebnice s programem na generovani cvicnych testd. Praha: Grada, 2016, ISBN 978-80-
247-5871-8. str. 218.
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Otazka: Vynos statnich pokladni€nich poukazek:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Jevidykladny.
B Jevidy vy33i neZ vynos statnich dluhopist.

C Mdaze byt kladny i zaporny.

o

Je vidy zaporny.
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Otazka: Vynos statnich pokladnicnich poukazek:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Jevzdy kladny.
B JevZdy vy33i neZ vynos statnich dluhopist.
C | MdZe byt kladny i zaporny.

D | Jevidy zaporny.

Statni pokladniéni poukazky jsou emitovany prostfednictvim aukce. Vynos je tedy stanoven nabidkou a poptavkou po tomto investi¢nim nastroji. Obecné
se vy3e vynosu odviji od Urovné sazeb v ekonomice. Ty se zase odvijeji od zakladnich sazeb uréovanych €NB - zakladnich trokovych sazeb. V piipads, e
jsou zakladni trokové sazby velmi nizké ¢i téméf nulové, mize se stat, Ze Urokové sazby statnich pokladni¢nich poukazek budou zaporné. A to proto, Ze
existuji subjekty (penzijni spolecnosti, fondy penézniho trhu), které do svého portfolia musi ze zakona statni pokladni¢ni poukazky zafadit. A to presto, Ze je
jejich wvynos zaporny. Vynos statnich pokladni¢nich poukazek je obecné niz&i nez vynos statnich dluhopisd, a to proto, Ze maji kratsi dobu splatnosti a jsou
spojeny s men3im rizikem.

REJNUS, O. Financni trhy: ucebnice s programem na generovani cvicnych testd. Praha: Grada, 2016. ISBN 978-80-247-5871-8. str. 393.
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Otazka: Mezi vlastnosti €eskych statnich pokladni€nich poukazek patfi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Splatnost do 1 roku.
B  Vysoké riziko.
C  Nizka (korunova) nominalni (jmenovita) hodnota.

D Nizka likvidita.
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Otazka: Mezi vlastnosti ceskych statnich pokladnicnich poukazek patri:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A

B

Splatnost do 1 roku.
Vysoké riziko.
Nizka (korunova) nominalni (jmenovita) hodnota.

Nizka likvidita.

Statni pokladniéni poukazky jsou kratkodobé, dluhové cenné papiry emitované Ministerstvem financi a obchodované na penéznim trhu. Tyto nastroje jsou
velmi likvidni a jsou povaZovany za mimofFadné bezpecné. Charakteristikou, ktera se tedy nepoji se statnimi pokladniénimi poukazkami, je vysoké riziko.
Nominalni (jmenovita) hodnota ¢eskych statnich pokladnicnich poukazek je zpravidla v Fadech miliond, typicky 1 mil. KE.

REJNUS, O. Finanéni trhy: ucebnice s programem na generovani cvicnych testd. Praha: Grada Publishing, 2016. ISBN 978-80-247-5871-8. str. 201.
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Otazka: Drobny investor muZe do statnich pokladni¢nich poukazek investovat:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Pfimo prostrednictvim aukce.
B  Prostfednictvim nakupt vkladnich listd.
C Prostfednictvim podilovych fondd penéZniho trhu.

D Prostfednictvim nakupl hypotecnich zastavnich lista (HZL).
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Otazka: Drobny investor muze do statnich pokladnic¢nich poukazek investovat:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Pfimo prostrednictvim aukce.
B  Prostrednictvim nakupt vkladnich listd.

C | Prostfednictvim podilovych fond( penéZniho trhu.

D Prostrednictvim nakupl hypotecnich zastavnich listd (HZL).

Statni pokladnicni poukazky (dluhové, kratkodobé cenné papiry) jsou emitovany prostrednictvim aukce omezenému poctu investor( z fad financnich
instituci. Maji velmi vysoké nominalni (jmenovité) hodnoty, coZ omezuje pfistup pro individualniho investora. Drobny investor si je tak miZe nakoupit napf.
pomoci kratkodobych fondd kolektivniho investovani (typicky fond penézniho trhu). Hypotecni zastavni listy (HZL) emituji hypotecni banky s cilem ziskat
kapital na poskytovani hypotecnich Gvérd, nemaji tedy nic spolecného se statnimi pokladnicnimi poukazkami, stejné jako vkladni listy, které pFedstavuji pro
investora depozitni produkt.

REJNUS, O. Financni trhy: uéebnice s programem na generavani cvicnych testd. Praha: Grada Publishing, 2016, ISBN 978-80-247-5871-8. str. 296.
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Otazka: Riziko, ze by investor drzici financni nastroj ztratil na néjakou dobu nebo dokonce
trvale moznost premeénit jej na hotovost, se nazyva riziko:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Platebni.
B Pravni.
C Kreditni.

D Likvidity.
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Otazka: Riziko, Ze by investor drzici finan€ni nastroj ztratil na néjakou dobu nebo dokonce
trvale moZnost preménit jej na hotovost, se nazyva riziko:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Platebni.
B | Pravni.

C | Kreditni.
D | Likvidity.

Vzhledem k tomu, Ze schopnost pifeménit investi¢ni nastroj zpét na hotovost se nazyva likviditou, je riziko spojené se ztratou této schopnosti oznafovano
jako riziko likvidity. Kreditni riziko predstavuje pro investora riziko, Ze emitent nebude schopen Fadné a vias dostat svym zavazk(m a je spojeno zejména s
dluhovymi cennymi papiry. Riziko platebni mdZeme pfipodobnit k riziku kreditnimu, kdy emitent neni schopen dostat svym zavazkam. Pravni riziko se tyka
zejména smluvnich obchodd, napf. forwardovych kontraktd, a vyplyva z nenaplnéni smluvnich podminek protistranou.

REINUS, O. Finanéni triy: ucebnice s programem na generovani cvicnych testd. Praha: Grada Publishing, 2016. ISBN 978-80-247-5871-8. str. 163.
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Otazka: Kreditni riziko je spojeno:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A S psychologii trhu.
B  Se schopnosti emitenta dostat Fadné a v&as svym zavazkam.
C Scitlivosti dluhopisu na zménu turokovych sazeb.

D Scitlivosti vyplacenych dividend na volatilitu trhu.
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Otazka: Kreditni riziko je spojeno:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A S psychologii trhu.
B ' Seschopnosti emitenta dostat Ffadné a v&as svym zavazkim.
C Scitlivosti dluhopisu na zménu urokovych sazeb.

D Scitlivosti vyplacenych dividend na volatilitu trhu.

Kreditni riziko predstavuje riziko spojené se skutecnosti, Ze emitent nebude schopen dostat svym zavazkam fadné a véas, napf. vyplata kupontd u
dluhopisu &i vyplata jeho nominalni hodnoty ve splatnosti. Tyka se tedy i investice v cizi méné (napf. eurové ¢i dolarové dluhopisy) nebo statnich &i
korporatnich dluhopisa. Citlivost dluhopisu na zménu Urokovych sazeb je Urokové riziko, které |ze stanovit napf. pomoci durace. Psychologie trhu potom
ovliviiuje celkové pohyby trhu (rlsty, poklesy). Velikost vyplacenych dividend je zavisla na dosazeném zisku akciové spolegnosti.

TUMA, A. Prilvodce Uspésného investora: ve, co potfebujete védét o fondech. Praha: Grada, 2014. ISBN 978-80-247-5133-7. str. 56.
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Otazka: Ratingové hodnoceni podniku, ktery emitoval dluhopisy, se tyka zejména rizika:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Kreditniho.
B Ménového.
C Inflacniho.

D Zmén urokovych sazeb.
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Otazka: Ratingové hodnoceni podniku, ktery emitoval dluhopisy, se tyka zejména rizika:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Kreditniho.
B Ménového.
C Inflagniho.

D Zmén drokovych sazeb.

Hodnoceni ratingovych agentur zaméfené na konkrétniho emitenta a nikoli na trh jako celek se zamé&fuje na kvalitu daného cenného papiru. Ta vyplyva ze
schopnosti emitenta dostat svym zavazkdm. Ménové riziko se tyka zmén kurzd, nikoli konkrétnich emitentd. Riziko zmén Urokovych sazeb a inflacni riziko
jsou jednozna&né soudasti trzniho rizika a nelze je posuzovat ratingovym hodnocenim.

SYROVY, B., TYL. T. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého. 2., aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2014. Finance (Grada). ISBN 978-80-247-4832-0. str. 88.
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Otazka: Které z nasledujicich cennych papird jsou nejvice ohrozZeny rizikem zmén
urokovych sazeb v ekonomice?
Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)

A  Dlouhodobé dluhopisy s plovouci trokovou sazbou.

B Dlouhodobé dluhopisy s fixni Grokovou sazbou.

C  Vkladni listy.

D Statni pokladniéni poukazky.
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Otazka: Které z nasledujicich cennych papird jsou nejvice ohrozZeny rizikem zmén
urokovych sazeb v ekonomice?
Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Dlouhodobé dluhopisy s plovouci tirokovou sazbou.

B | Dlouhodobé dluhopisy s fixni irokovou sazbou.

(g}

Vkladni listy.

D Statni pokladniéni poukazky.

Pokud dojde v ekonomice k rstu Urokovych sazeb, pak klesne poptavka po jiz emitovanych dluhopisech s nizsimi Grokovymi sazbami. Tim se snizi i jejich
cena. Proto se riziko zmén Urokovych sazeb bude nejvice tykat dlouhodobych dluhopist s fixni Grokovou sazbou. Oproti tomu cena dluhopisi (af uz
statnich i korporatnich) s variabilnim kuponem nebude na zménu trokovych sazeb prilis reagovat, protoze zména sazby se projevi ve vysi vyplaceného
kuponu. V piipadé statnich pokladni¢nich poukazek nelze ocekavat prilisnou reakci na zménu trokovych sazeb v podobé nartstu ¢i poklesu poptavky po
nich, protoze investofi do nich investujici (pfimf Gcastnici aukce) je nakupuji s diskontem, jehoz vySe se odviji pravé od Urokovych sazeb v dobé emise. Navic
se jedna o dluhové cenné papiry se splatnosti do jednoho roku. Obdobné je to v pfipadé vkladnich listd, kdy investor vi, za jakych podminek realizoval
vklad, a to at uz pfi fixni sazbé, nebo variabilni sazbé.

SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 2., aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2014, Finance (Grada). ISBN 978-80-247-4832-0. str. 151.
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Otazka: Teroristické utoky z 11. zari 2001, pozar ropné ploSiny BP Deepwater Horizon z
roku 2010 Ci Brexit |ze zaFadit mezi investi¢ni rizika:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Udalosti.
B Operacni.
C Pravni.

D Smluvnich ustanoveni.
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Otazka: Teroristické utoky z 11. zari 2001, pozar ropné ploSiny BP Deepwater Horizon z
roku 2010 Ci Brexit Ize zaradit mezi investicni rizika:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Udalosti.
B Operaéni.
C  Pravni.

D Smluvnich ustanoveni.

Pfi investovani ovliviiuje cenu, resp. vynosnost investi¢niho nastroje cela Fada rizik. Jedna se napf. o riziko udalosti, které je spojeno s rGznymi situacemi €i
udalostmi, které mohou nastat, at uz zvefejnéni vyznamnych zprav & objev, nebo i ne€ekanych udalosti typu terorismus, valka apod., které ovliviiuji
investici. Dalsim typem rizika je napf. riziko pravni, které je spojeno - stejné jako riziko smluvnich ustanoveni (vlastnosti) - zejména se smluvnimi kontrakty,
které jsou uzavirany na OTC trzich (tzv. trhy pfes pfepazku, over-the-counter, kdy se jedna o smluvni typ obchodu, ktery je uzaviran typicky napf. v bance).

Operacnim rizikem je potom riziko spojené s lidskym pochybenim, chybou systému apod.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners, ISBN 978-80-247-3671-6. str. 201-204.
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Otazka: S rostoucim poctem tituld v portfoliu:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Roste tréni riziko.
B Klesa trzni riziko.
C Roste jedinecné riziko.

D Klesa jedinecné riziko.

148



Otazka: S rostoucim poctem titull v portfoliu:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)
A Roste trini riziko.
B Klesa trzniriziko.
C Roste jedinecné riziko.

D Klesa jedineZné riziko.

Riziko, kterému je vystavena kaZzda investice se sklada ze dvou sloZek: a) riziko jedinecné neboli nesystematické, diverzifikovatelné; b) riziko trzni neboli
systematické, nediverzifikovatelné. Vhodnou alokaci je moZné snizovat tedy pouze jedinecné riziko, které se tyka konkrétnich investi¢nich nastroja, kdy
zafazenim vhodné korelovanych aktiv mezi sebou je moiné je sniZovat. Samozrejmé plati zakladni principy diverzifikace - diverzifikace napfic zakladnimi
typy aktiv, napfic kontinenty, ménami, odvétvimi. Riziko trZzni neboli nediverzifikovatelné neni zavislé na poctu titull, které investor zafadi do svéhao
portfolia. Jedna se napf. o riziko operacni, riziko ztraty likvidity ¢i obecné riziko trhu, kdy trh pdjde smérem nahoru nebo dold.

REINUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs, vyd, Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 201-209.

149



Otazka: Rizikovost investice se méri pomoci:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Volatility (smérodatné odchylky).
B Alfy.
C Indexu korelace.

D Indexu determinace.
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Otazka: Rizikovost investice se méri pomoci:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Volatility (smé&rodatné odchylky).
B Alfy.
C Indexu korelace.

D Indexu determinace,

Rizikovost investice se méfi napf. pomoci smérodatné odchylky (volatility), definované jako odmocnina z rozptylu. Jedna se o zakladni statistickou velicinu,
kterad méri odchylky od primérnych hodnot. Index korelace (korelagni koeficient) je ukazatel vzajemné miry zavislosti napf. mezi dvéma aktivy v portfoliu a
jedna se o vwyznamnou proménnou, ktera ovliviuje celkové riziko portfolia. Index determinace je rovnéz zakladni statistikou uZivanou, napf. pfi regresni

analyze. Pfi analyze fondd kolektivniho investovani je vyuZivana Alfa (Jensen alfa), ktera méfi nadvynos portfolio manazera vzhledem k podstupovanému
riziku.

REJNUS, O. Financni trhy. 4. aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014, Partners. ISBN 978-80-247-3671-6. str. 204-206.
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Otazka: Strategie zaloZzena na nakupu podhodnocenych akcii za uc€elem dosazeni
vyraznych kurzovych ziskt v budoucnu se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Indexova strategie.
B Hodnotova strategie.
C Trading.

D \Vynosova strategie.
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Otazka: Strategie zalozena na nakupu podhodnocenych akcii za u€elem dosazeni
vyraznych kurzovych zisk( v budoucnu se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Indexové strategie.

B | Hodnotova strategie.

(g}

Trading.

D Vynosova strategie.

Hodnotova strategie je zaloZena na principu urfeni vnitfni hodnoty akcie (vysledky fundamentalni analyzy) a jejiho porovnani s trini cenou akcie s cilem
identifikovat podhodnocené akcie (a tyto nakupovat) a akcie nadhodnocené (a tyto prodavat). Podle indexové (pasivni) strategie dochazi k nakupu aktiv a
jejich drzbé po dlouhou dobu, kdy nedochazi k obméné portfolia. Investicni portfolio navic zpravidla kopiruje vybrany akciovy index. Indexova strategie ma
tedy za cil dlouhodobé dosahovani vynosu srovnatelného s primérnym vynosem vybraného akciového trhu. Vynosova strategie si klade za cil dosahovat
kombinaci ristu kurzu a pravidelnych dividend celkového vynosu mirné nad primérnym vynosem referenéniho trhu individualnim vybérem tituld k
dlouhodobému drzeni. Trading je strategii s cilem opakované realizovat malé kurzové zisky podle kratkodobych signald technické analyzy, obvyklé je
pouziti pakového efektu (vyuZiti ciziho kapitalu k transakci).

GLADIS, D. Naucte se investovat. Praha: Grada, 2005. ISBN 978-80-247-1205-5. str. 68.
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Otazka: Strategie, kterd ma za cil dosahovat mensich kurzovych ziskl v kratkém ¢asovém
horizontu prostfednictvim vhodného nacasovani obchodt a relativné ¢astymi zménami v
rozdéleni investicnich prostfedkd, se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpoveéd)
A Wnosové strategie.
B Indexova strategie.
C Hodnotova strategie.

D Aktivni investovani.
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Otazka: Strategie, ktera ma za cil dosahovat menSich kurzovych ziskl v kratkém ¢asovém
horizontu prostfednictvim vhodného nacasovani obchodu a relativné ¢astymi zménami v
rozdéleni investicnich prostredk, se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Vynosova strategie.
B Indexova strategie.
C Hodnotova strategie.

D | Aktivni investovani.

aktivnim investovani, pro které je charakteristickd ¢asta obména portfolia a vyuZiti financni paky (vyuZziti ciziho kapitalu pro transakci) se vyuziva indikatord
a grafickych formaci technické analyzy. pravé pro technickou analyzu je typicky timing, tedy hledani vhodného okamZiku pro nakup &i prodej. Pfi indexové
strategii dochazi k nakupu tituld do portfolia, které je drzenc beze zmén. Zpravidla investor sestavuje své portfolio dle srovnatelného indexu. Indexova
strategie ma tedy za cil dlouhodobé dosahovani vynosu srovnatelného s primérnym vynosem vybraného akciového trhu. Hodnotova strategie vychazi z
fundamentalni analyzy, jejimz cilem je identifikace nadhodnocenych a podhodnocenych tituld. Hodnotova strategie tedy znamena vybér a nakup
fundamentalné podhodnocenych titull a prodej téch trhem nadhodnocenych. Vynosova strategie si klade za cil individualnim vybérem tituld, které jsou
drzeny dlouhodobé, dosahovat kombinaci rastu kurzu a pravidelnych dividend celkového vynosu mirné nad pramérnym vynosem referencniho trhu
(indexu).

GLADIS, D. Naudte se investovat. Praha: Grada, 2005. ISBN 978-80-247-1205-5. str. 74.
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Otazka: Strategie, ktera si klade za cil nakoupit a dlouhodobé drzet finanéné investicni
nastroje, se nazyva:
Odpoveédi (Jedna spravna odpovéd)

A  Hodnotové strategie.

B  Aktivni investovani.

C Technické investovani.

D Strategie kup a drZ (Buy and hold).
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Otazka: Strategie, ktera si klade za cil nakoupit a dlouhodobé drzet finanéné investicni
nastroje, se nazyva:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Hodnotova strategie.

B  Aktivni investovani.

C Technické investovani.

o

Strategie kup a drZ (Buy and hold).

Podle této strategie dochazi v dlouhodobém horizontu k ristu cen finan€nich nastroji. Nebere proto v ivahu kratkodobé zmény cen a nepouziva
technické indikatory. Pravé vyuziti indikatord technické analyzy se mize pojit s technickym investovani, |épe feceno tradingem, ktery vyuziva prave
kratkodobych zmén a pomoci pakového efektu (vyuZiti ciziho kapitalu) se snaZi kratkodobé dosahovat zisku. Naopak portfolio manager se pfi naplfiovani
aktivni strategie snazi neustale obménovat portfolio za ti¢elem maximalizace zisku. Diky vysoké obratkovosti portfolia rostou i transakéni naklady. V
pfipadé hodnotové strategie se jedna o identifikace fundamentalné podhodnocenych tituldi, u ktery je pfedpoklad rdstu jejich cen v budoucnu.

SYROVY, P., TYL, T. Osobni finance: fizeni financi pro kazdého. 2., aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2014. Finance (Grada). ISBN 978-80-247-4832-0. str. 110-113.
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Otazka: Investi€ni plan investora odrazi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Nakladovost a dariové vyhody investice.
B  Pravniaspekty investice.
C Riziko, ofekavany vynos a likviditu investice.

D MozZnost volby tuzemského &i zahraniéniho obchodnika s cennymi papiry.
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Otazka: Investicni plan investora odrazi:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Nakladovost a darfiové vyhody investice.
B  Pravni aspekty investice.
C  Riziko, ofekavany vynos a likviditu investice.

D MozZnost volby tuzemského & zahrani¢niho obchodnika s cennymi papiry.

Investor v ramci svého investi¢niho planu usiluje o maximalizaci vynost a minimalizaci rizika, pfitom ale zvazuje také likviditu (dostupnost investovanych
prostiedkdl). Strategicka alokace je spojena s rozloZzenim investice do zakladnich tfid aktiv, souvisi tedy s rizikovym profilem investora, preferovanim akcii ci
nastroji penézniho trhu. Investi¢ni plan v sobé neobsahuje identifikaci pravnich rizik &i stanoveni domaciho nebo zahrani¢niho obchodnika s cennymi
papiry. Investor Fesi zakladni investi¢ni trojuhelnik: vynos - riziko - likvidita.

POLACH, J. Redlné a financni investice. Praha: C. H. Beck, 2012. ISBN 978-80-7400-436-0. str, 252,
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Otazka: JestliZe investor zaujal strategii pravidelného investovani (priimérovani nakladu),
znamena to, ze:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)

A Pri poklesu cen investi¢nich nastrojd investuje vice financnich prostfedkd.

m

Investuje stejnou ¢astku bez ohledu na vy3i cen investi¢nich nastroja.
C  Prirdstu cen investi¢nich nastroj investuje méné finanénich prostredk.

D Prirdstu cen investi¢nich nastroju investuje vice finanénich prostiedku.
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Otazka: JestliZe investor zaujal strategii pravidelného investovani (primérovani nakladu),
Znamena to, Ze:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Pripoklesu cen investi¢nich nastroja investuje vice financnich prostredka.
B | Investuje stejnou ¢astku bez ohledu na vy3i cen investi¢nich nastroju.
C  PFirdstu cen investi¢nich nastroja investuje méné finanénich prostredka.

D P¥irdstu cen investi¢nich nastrojd investuje vice finanénich prostfedkd.

Strategie pramérovani nakladd je znama i jako strategie pravidelného investovani. Investor pfi ni investuje stale stejnou €astku. V dobé poklesu cen tak
nakupuje vice levnych cennych papirtd. Ale investovana suma z(stava stale stejna.

SYROVY. P. Investovani pro zacétecniky. 3. zcela pfepracované vydéni. Praha: Grada Publishing, 2016. Investice. ISBN 978-80-271-0092-7. str. 78.
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Otazka: Pro investora vysoce averzniho k riziku, ktery hodla investovat na kratkém
casovém horizontu je vhodny fond:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A PenéZzniho trhu.
B  Nemovitostni.
C  Akciowy.

D Hedgovy.
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Otazka: Pro investora vysoce averzniho k riziku, ktery hodla investovat na kratkém
casovém horizontu je vhodny fond:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | PenéZniho trhu.
B  Nemovitostni.
C | Akciovy.

D Hedgowy.

Pro kratkodobé investice jsou obecné vhodné nastroje penézniho trhu, tedy depozitni produkty ¢&i statni pokladnicni poukazky, proto je vhodny fond
penézniho trhu, ktery je soucasné nejméné volatilni (rizikovy). Naopak na delsi casové obdobi je vhodné volit akciovy ¢i hedgowy fond, které patii mezi vice
rizikové, a deli casovy horizont je tedy vhodny. Del3i horizont ,vyhlazuje wkyvy". Obdobné na del3i obdobi je vhodna investice do nemovitosti, kde Ize ale
ocekavat nizsi miru rizika, ve srovnani s akciovym ¢i hedgovym fondem. Hedge fond je specialni fond, ktery témér nepodléha regulaci. Je vysoce rizikovou
investici, ktera mdze pfinést vysoky vynos, ale také vysokou ztratu. SnaZi se o absolutni vynos nezavisly na obecném ekonomickém vyvoji a vyvoji
kapitalovych trhi. Poplatky za spravu hedge fondu jsou viak vyssi nez u klasického fondu a takeé transparentnost je nizsi. Hedge fondy pouzivaji rizné
strategie, jako napf. prodej nakratko ¢i pakovy efekt. Jsou vhodné predevsim pro kvalifikované investory.

SYROVY. P, TYL, T. Osobni finance: Fizeni financi pro kazdého. 2., aktualiz. vyd. Praha: Grada, 2014, finance (Grada). ISBN 978-80-247-4832-0. str. 112.
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Otazka: Podle vztahu investora k riziku muzeme rozlisit investora:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A  Denniho a minutového.
B Pozi¢niho a aktivné obchoduijiciho.
C Konzervativniho a spekulativniho.

D Investi¢niho a strategického.
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Otazka: Podle vztahu investora k riziku miaZeme rozlisit investora:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Denniho a minutového.
B Pozitniho a aktivné obchoduijiciho.
C | Konzervativniho a spekulativniho.

D Investi¢niho a strategického.

TypU investord existuje samoziejmé cela fada. Kazdy typ investora bude vidy zohledfovat intenzitu kolisani trhu a ofekavany vynos. Konzervativni investor
je investor, ktery preferuje ,jistotu”. Neni tedy ochoten vystavovat se vy33i mife rizika, ¢imZ preferuje investicni nastroje s nizsim rizikem (a vynosem).
Zatimco spekulativni (agresivni) investor je ochoten podstupovat vy33iriziko, u kterého ofekava vy3si zhodnoceni. Denni a minutovy investor, neni typ
investora dle vztahu k riziku, ale spise dle délky zvoleného investi¢niho (spekulativniho horizontu). Investi¢ni investor nakupuje investi¢ni cenné papiry za
Ucelem dosazeni kapitalového zisku, zatimco strategicky nakupuje vyrazny podil ve spolecnosti za Ucelem jeji napf. restrukturalizace, akvizice. Pozi¢ni
obchodnik je obchodnik na derivatovych trzich, ktery méa zajem o fyzické vyporadani podkladového aktiva. Aktivni investor je investorem, ktery aktivné
obchoduje, snaZi se hledat na trhu nejlepsi investi¢ni pfileZitosti.

Slovnik CNB: https.//www.cnb.cz/cs/obecne/slovnik/ (viz ,investicni strategie”).
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Otazka: S rlistem poZadovaného (oc¢ekavaného) vynosu musi byt investor ochoten:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Zaplatit vy33i vystupni poplatek.
B  Akceptovat vyssi miru rizika.
C  Akceptovat nizsi b&Zné vynosy.

D Zaplatit vyssi vstupni poplatek.
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Otazka: S rastem poZadovaného (ocekavaného) vynosu musi byt investor ochoten:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A | Zaplatit vy3si vystupni poplatek.
B | Akceptovat vy33i miru rizika.
C  Akceptovat nizsi béZzné vynosy.

D Zaplatit vy3si vstupni poplatek.

Pfi investiénim rozhodovani se vidy zohlediiuje vynos, riziko a likvidita investice (investi¢ni trojuhelnik). Obecné vidy plati ,néco za néco,” neni tedy mozné
nalézt investici s vysokym vynosem a nizkou mirou rizika. Automaticky oviem vy&si poZadovany vynos neznamena, Ze investice je drazsi (at uz podobé
vstupniho &i vystupniho poplatku). Pokud chce investor dosahnout vy38iho vynosu, nemuze pfitom ale inkasovat nizsi bézné vynosy (napf. v podobé
kuponu). To, Ze je vystaven vy35i mife rizika (vy33i rizikova prémie) bude investorovi kompenzovano pravé tfeba vy3sim kuponem u kuponového dluhopisu.

SOBA, 0., SIRUCEK, M. Finanéni matematika v praxi. 2. aktualiz. a rozs. vydani. Praha: Grada, 2017, Partners. [SBN 978-80-271-0250-1. str. 162.
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Otazka: Trzni cena (kurz) akcie:

Odpovédi (Vice spravnych odpovédi)

e wn o

B  Vychazivyhradné z vysledkd fundamentalni analyzy.
C Jedana nabidkou a poptavkou na trhu.

D Nemduze byt nikdy niZ3i nez jeji nominalni hodnota.
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Otazka: Trzni cena (kurz) akcie:

Odpovédi (Vice spravnych odpovédi)
A | MdzZe byt vy33i €i niZ3( neZ jeji nominalni hodnota.
B Vychazivyhradné z vysledkd fundamentalni analyzy.
C | Jedana nabidkou a poptavkou na trhu.

D Nemduze byt nikdy niZ3i nez jeji nominalni hodnota.

Trzni cena, resp. kurz akcie vyhazi z trzni nabidky a poptavky a cena mize klidné klesnout i pod nominalni hodnotu.
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Otazka: Akcie vydané emitentem v CR mohou byt vydany jako:

Odpovédi (Vice spravnych odpovédi)
A Zaknihovany cenny papir.
B | Kurzovy cenny papir.
C Zaméstnanecky cenny papir.

D Cenny papir.
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Otézka: Akcie vydané emitentem v CR mohou byt vydany jako:

Odpovédi (Vice spravnych odpovédi)
A | Zaknihovany cenny papir.
B  Kurzovy cenny papir.

C Zaméstnanecky cenny papir.

w)

Cenny papir.

Akcie je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz jsou spojena prava akcionare jako spolecnika podilet se podle tohoto zakona a stanov
spolecnosti na jejim fizeni, jejim zisku a na likvidacnim zdstatku pfi jejim zruSeni s likvidaci.

§256, odst. (1) Zakona o ebchodnich karporacich & 90/2012 Sb., ve znénf pozdéjsich predpisi
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Otazka: Investor zakoupil akcii, kterou 5 let drzel za 150 K¢ a prodal ji po péti letech za 126
KE. Kazdy rok obdrzel dividendu 8 Kc/ks.

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Investor dosahl celkového vynosu 16 %.
B Investor dosahl celkového vynosu 25 %.
C Investor doséhl celkového vynosu 10,6 %.

D Investor dosahl celkové ztraty 15 %.

172



Otazka: Investor zakoupil akcii, kterou 5 let drzel za 150 K¢ a prodal ji po péti letech za 126
KE. Kazdy rok obdrzel dividendu 8 K&/ks.

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Investor dosahl celkového vynosu 16 %.
B Investor dosahl celkového vynosu 25 %.
C  Investor dosahl celkového vynosu 10,6 %.

D Investor dosahl celkové ztraty 15 %.

Celkovy vynos v sobé zahrnuje jak béZzny vynos inkasovany po dobu driby cenného papiru, tak i kapitalovy wvynos spojeny s prodejem titulu. Tzn. je moZné
klidné i odprodat za niZ3i cenu, nez byla nakupni cena, ale diky inkasovani bé&Znych vynosd (napf. dividend) dosahnout zisku.

Soba, O. Ing. Martin Siricek, Ph.D., M. Financni matematika v praxi, 2. aktualizované a rozsifené vydani, od str. 282.
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Otazka: Ocenit spravné akcii, resp. stanovit zda je akcie podhodnocena ¢i nadhodnocena a
dle toho ji zaradit i nezaradit do portfolia, je moZné pomoci:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Technické analyzy.
B Fundamentalni analyzy.

C Psychologické analyzy.

D Analyzy teorie efektivniho trhu.
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Otazka: Ocenit spravné akcii, resp. stanovit zda je akcie podhodnocena ¢i nadhodnocena a
dle toho ji zaradit i nezaradit do portfolia, je mozné pomoci:

Odpovédi (Jedna spravna odpovéd)
A Technické analyzy.
B | Fundamentaini analyzy.
C Psychologické analyzy.

D Analyzy teorie efektivniho trhu.

Cilem fundamentalni analyzy je stanovit vnitini hodnotu cenného papiru a jejim srovnanim s trini cenou odhalit, zda je akcie trhem nadhodnocena (neni

prostor k nakupu), podhodnocena (prostor k nakupu) ¢i spravné ohodnocena. Fundamentalni analyza tedy slouZi k tomu, co (jaky cenny papir) zafadit do
portfolia.

REINUS, OldFich. Financni trhy. 4., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Grada, 2014. Partners. ISEN 978-80-247-3671-6., str. 237
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