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Digitalni ména garantovana CNB —
budoucnost koruny?
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Central Bank Digital Currency. Novy ,buzzword®, o kterém se mezi centralnimi bankeéfi posledni dobou
mluvi. O co jde, proC je kolem toho takovy povyk a pro¢ by to mélo zajimat i vas?

CBDC je koncept digitaIni mény, a to garantované samotnou centralni bankou. CBDC ma fadu prvkd
spolecnych s hotovosti, protoze stejné jako hotovost predstavuje pohledavku pfimo za centralni bankou. Na
rozdil od hotovosti je vSak Cisté digitalni. Lisi se také od digitalnich penéz ulozenych na béznych uctech
bank, ty jsou totiz pohledavkou za konkrétni bankou, nikoliv pfimo za tou centralni.

Predstavme si napriklad digitalni penézenku u centralni banky. Vedle jistoty, kterou znamena ulozeni penéz
pfimo u CNB, by mohla nabizet zajimavé drocent viozenych prostiedkd. Do n&jakého limitu zdstatku by trok
mohl byt navazan na jednu ze sazeb stanovovanych centrélni bankou. V piipadé CNB by bylo mozné
uvazovat napriklad o tzv. depozitni sazbg, ktera je typicky nastavena o néco nize nez zakladni 2T repo

sazba. Takové usporadani by zajistilo pfimy vliv ménové politiky na sazby uspor a zaroven by motivovalo
cely bankovni sektor k nabizenf atraktivnéjsich sazeb z vklad.

Abychom trochu zmirnili nadseni, koncept CBDC ma spoustu nevyfesenych otazek a celosvétove je v
plenkdch. Nejdale s jeho vyvojem jsou paradoxné rozvojové zemé. Maji totiz zvlastni motivaci k rychlé
implementaci CBDC, a to nedostatecné pokryti jejich populace standardnimi finanénimi sluzbami. Moznost
ukladat prostredky u centrdlni banky prostrednictvim mobilni aplikace je tak jednoduchou moznosti, jak
Sirokému obyvatelstvu nabidnout zakladni finanéni sluzby bez potreby budovat nakladnou bankovni
infrastrukturu v podobé pobockovych siti. Celosvétové prvni CBDC uvedenou do provozu se tak ke konci
loriského roku stal ,pisecny dolar” na Bahamach.

Ideou CBDC se ovSem zabyvaji i centralni banky vyspélych zemi. Jiz dlouho diskutovany Svédsky projekt
eKrona je ve fazi experimentalniho technického vyvoje, paralelné s nim probiha prace na legislativni a
ekonomické analyze efekti CBDC. Svédové tim chtéji predejit situaci, kdy by vlivem jiz nyni pozorovaného
dramatického poklesu vyuzivani hotovosti centralni banka postupné ztratila kontrolu nad funkénosti a
spolehlivosti platebniho styku. Na projektu digitalniho eura v ideoveé roviné pracuje i Evropska centralni
banka a pozadu nezdstavaji ani centréini banky Velké Britanie, Svycarska, Kanady, Australie a Singapuru ¢i
americky Fed.

Koncept CBDC zahrnuje paletu moznych technickych a implementacnich reseni. Vedle vyuziti novych
technologii typu blockchain se nabizi vyporadani obchodd pfimo u centralni banky, které se nyni pouziva pfi
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prevodu plateb mezi obchodnimi bankami. DalSi volbou by pak bylo, zda vyuzit stavajicich distribucnich siti
bankovniho systému, spolehnout se na infrastrukturu kartovych spolecnosti, nebo se do vyvoje aplikaci a
styku s klienty pustit vlastnimi silami.

S tim souvisi i rizika projektd typu CBDC. Je tfeba uznat, Ze centralni banka neni expertem na retailové
projekty a pro klientsky kontakt nema personalni ani technické pfedpoklady. Proto vétSina centralnich bank
zabyvajicich se projektem CBDC zvazuje spiSe cestu spoluprace s bankami ¢i nebankovnimi poskytovateli
platebnich sluzeb.

Mezi dalSi nezanedbatelna rizika patfi vliv CBDC na celou strukturu bankovniho systému. Zejména v
pfipadé problém( v bankovnim sektoru typicky hrozi dprk (,run’) stfadatell smérem k jistoté garantované
centrdlni bankou. V historickych epizodach tohoto typu lidé hromadili hotovost, v predstavitelné
budoucnosti by méli moznost pfevadét uspory z bank do CBDC. Pokud by takovy stav trval déle, hrozilo by

potlaceni role bank jako straZcd Uspor a jejich redukce na poskytovatele Gvérd.

CNB vzdy prosazovala svoji technologickou neutralitu. Nem(ize tedy nutit obyvatele do inovaci, které nejsou
vyvolany spolecenskou poptavkou. Covid-19 nam vSak ukazal, jak rychle dokaze obyvatelstvo zménit své
navyky. Krize jsou obecné katalyzatorem, urychlovacem vyvoje, ktery by jinak trval dlouhé roky. | kdyz jsme
v této oblasti na zacatku, neni vylouceno, Ze digitaini hotovost bude v néjaké podobé soucasti budoucnosti
rovnéz ceskeé koruny.
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