24.2.2021 Jedinou jistotou koruny je nejistota | Hospodarské noviny (iHNed.cz)

HOSPODARSKE NOVINY

(/[ihned.cgiyznys (//byznys.ihned.cz/?utm_source=ihned&utm_medium=top-menu&utm_term=economia-weby)

KOMENTAR PAVLA HOLANA

Jedinou jistotou koruny je nejistota

-~ Pavel Holan (//ihned.cz/?m=authors&article%5baut_id%5d=19633980), expert na fizeni ménovych rizik z PwC CR

A 22.10. 2020 / 00:00 / 3 minuty ¢teni

KORUNA (/tagy/koruna-1786) KURZ (/tagy/kurz-344827) VOLATILITA (/tagy/volatilita-354693) CNB (/tagy/CNB-943)

oruna je jako na toboganu, jeji aktualni rozkolisanost dosahuje hodnoty, které jen
malokdo z nds pamatuje. Konkrétné je priblizné pétkrat vyssi, nez jsme byli

z predchozich let zvykli. Zejména nejistota v domdci i svétové ekonomice prizivovana
pandemii covidu-19 tak déla z vétSiny predikci zbytecné popsané kusy papiru.

vevs

Vzdyt v tinoru 2020, kdy byla koruna proti euru nejsilnéjsi od roku 2012, vSichni
aktéfi trhu ocekavali dalsi utésené posilovani, zivené tehdy neotresitelnymi zaklady domaci
ekonomiky a lakavym vynosem trokovych sazeb na hranici 2,25 procenta p. a. O necely mésic pozdéji

nic z toho neplatilo, a jak to bylo dal, vSichni dobfe vime.

Podzim a s nim druhd vina pandemie covidu-19 znovu jasné potvrdily, co jsme néjakou dobu tusili.
Ceska koruna je ve vleku doméacich a svétovych udélosti, pficem? ji svétovi investofi vnimaji jako
rizikové aktivum, které ve svych portfoliich v dobach nejistoty drzet nechtéji. Iluzorni posilovani nasi
mény béhem letnich mésicd bylo jen urcitou prestavkou pred tim, nez boure kolisani opét uderi.

Predikovat vyvoj kurzu koruny se tak zd4 byt nemozné. Z udalosti leto$niho roku je zjevné, ze
nezaleZi ani tak na vyvoji ¢eské ekonomiky a akcich CNB, jako pfedev$im na svétovém vyvoji
pandemie a dopadu na svétové hospodarstvi. Nastup druhé viny vyvolal opét paniku, vyprodej
na svétovych trzich a nasledné oslabovani koruny.

Vysokou miru nejistoty v budoucim vyvoji dobre znazornuji soucasné predikce kurzu koruny k euru
analytika tuzemskych bank. Pokud bychom seradili vsechny aktudlni vyhledy na konec leto$niho roku
vedle sebe, bude se jejich rozptyl pohybovat okolo dvou korun za euro. Takova informace vam v praxi
bude k nicemu. Zatimco jsme béhem prvni viny covidu-19 byli svédky statnich podpor a tlev

pro podnikatele, zaméstnance a firmy, v soucasnosti je vladni pomoc v takovém rozsahu minimalné
nejista. To miize pusobit do urcité miry paradoxné, uvédomime-li si nepretrzité stoupajici pocty
nakazenych. S ohledem na vyvoj pandemie a neustale se ménici informace z domova i ze svéta

nemuzeme do budoucna o¢ekdvat vlastné viibec nic.

Jedin4 jistota, kterd ndm v oblasti ménovych kurzu a ve snaze o fizen{ jejich vlivli na vysledky
spolecnosti zbyva, je nejistota - tedy vysoka rozkolisanost. Aktudlni stodenni volatilita kurzu ¢eské
koruny k euru presahuje 11,8 procentniho bodu. To je v porovnani se situaci z minulého roku, kdy
tato hodnota byla dlouhodobé pod hranici 2,4 procentniho bodu, zcela bezprecedentni situace

pro f{zeni ménového rizika. Ceské firmy by se rozhodné nemély snazit odhadovat budouci vyvoj
koruny. VZdyt kdo si dnes troufne potvrdit, ze soucasné predikce na postupné posilovani ceské mény
do konce roku 2020 a v prvnim kvartéale roku 2021 nedopadnou stejné jako ty predeslé? Podnikiim

v této situaci nelze doporucit nic jiného nez aktivné ridit své ménové riziko a otevienou pozici

vUci cizim ménam.

@ Clanek mé zaujal @ Mam vyhrady
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SDILET CLANEK TWEET ODEMKNOUT CLANEK

Zaujal vas clanek? Odemknéte ho pro své pratele!

Jako predplatitel muzete pro své pratele odemknout az 10 ¢lanku za 30 dni. Po kliknuti na tlacitko "Odemknout pro
pratele” Vam vygenerujeme unikatni odkaz, ktery muzete poslat svym pratelim nebo nasdilet na socidlnich sitich.
Lidé, kteri takovy odkaz pouziji, budou mit pristup k celému textu, i kdyz nejsou predplatitelé.

Muzete sdilet 10 ¢lanka.

NEWSLETTER

Tyden v kome

ntarich HN

Mate zajem o informace v Sirsich souvislostech?

Kazdy patek dopoledne od nds dostanete vybér komentéru, které se béhem tydne objevily v

Hospodarskych novindch. TéSit se mizete na texty Petra Honzejka, pfedniho ekonoma Tomase

Sedlacka, kardiologa Josefa Veselky a

Prihlasenim se k odbéru newsletteru souhlasite

dalsich. Vybér pro vés pripravuje Jan Kubita.

se zpracovanim osobnich ddaji

.(https://www.economia.cz/zpracovani-osobnich-udaju/) za G¢elem pfijmu newsletteru.

(Ileepurl.com/bAZAIY |y e mitzete kykoli odhlasit.

JESTE SI PRECTETE

Zemfrel spisovatel a byvaly politicky vézen
FrantiSek Sedivy. Pfedsedovi Klubu dr.

Milady Horakoveé bylo 93 let

(//domaci.ihned.cz/c1-66888050-zemrel-spisovatel-a-byvaly-politicky-vezen-frantisek-sedivy-predsedovi-

klubu-dr-milady-horakovebylo-93-let)

Pred 30 min

Ve véku 93 let zemrel v tUtery vecer dlouholety predseda Klubu dr. Milady Horakové

Frantisek Sedivy....

HP kupuje HyperX, jednu z
nejluspésnéjsich znacek hernich sluchatek

» . » . oge o o
a klavesnic. Da za ni 420 milionu dolaru
(//tech.ihned.cz/hry/c1-66888020-hp-kupuje-hyperx-jednu-z-
nejuspesnejsich-znacek-hernich-sluchatek-a-klavesnic-da-za-ni-420-
milionu-dolaru)

Pred 1 hod

Mal4 znacka, kterd nejvétsimu vyrobci pocitacovych paméti
zlepSovala image mezi mladymi uzivateli,...
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Polsko od soboty zpfisiuje vstup do zemé
pro Cechy a Slovaky. Test ¢i ockovani
zabrani karanténé

(//zahranicni.ihned.cz/c1-66888000-polsko-od-soboty-zprisnuje-vstup-do-
zeme-pro-cechy-a-slovaky-test-ci-ockovani-zabrani-karantene)

Pred 1 hod

Polsko od soboty zpfisiuje opatfeni proti Siteni nemoci
covid-19. Ministr zdravotnictvi Adam...
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Pred 1 hod

Védciim dochazi plutonium. Kromé
stroje ¢asu pohani jedna z
poslednich davek i rover

Perseverance na Marsu

(//zahranicni.ihned.cz/c1-66887730-vedcum-
dochazi-plutonium-krome-stroje-casu-pohani-
jedna-z-poslednich-davek-i-rover-
perseverance-na-marsu)

VELKE CTENi  Snimky, videa i
zvukové nahravky z povrchu rudé

planety v poslednich dnech berou
lidem svou...

Dnes

Ceska zbrojovka vydava dluhopisy
za Ctyfi miliardy korun. Chce ziskat

penize na nakup amerického Coltu
(//byznys.ihned.cz/c1-66887970-ceska-
zbrojovka-vydava-dluhopisy-za-ctyri-miliardy-
korun-chce-ziskat-penize-na-nakup-
americkeho-coltu)

Zbrojai'ska skupina CZG - Ceska
zbrojovka Group SE (CZG) vydava

dluhopisy v celkové hodnoté az
Ctyfi...
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Dnes

Déti se uci chranit pfirodu tim, Ze si
ji "osahaji". Na skolni zahradé nebo
na vznikajici vystavé Zab a plazt
(//byznys.ihned.cz/c1-66887820-deti-se-uci-
chranit-prirodu-tim-ze-si-ji-bdquo-osahaji-
ldquo-na-skolni-zahrade-nebo-na-vznikajici-
vystave-zab-a-plazu)
Blizko chranéné krajinné oblasti Brdy
vznika unikatni vyukové centrum o
prirodé. Konkrétné u...
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