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Koruna Cesku rozhodné neskodi
Vojtéch Wolf (Lidové noviny 4. 3. 2019 strana 12, rubrika Ekonomika)

Pravé véera uplynulo sto let od okamziku, kdy vlada prvni Ceskoslovenské republiky prikrocila k ménové
odluce. Kolkovani rakousko-uherskych bankovek zacalo 3. bfezna 1919 a skoncilo o Sest dni pozdéji - tak
vznikla samostatna ceskoslovenska ména. O koruné pfi pfilezitosti jejich stych narozenin s LN hovoril
guvernér Ceské narodni banky Jiff Rusnok.
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* LN Co vas napadlo, kdyz jste vidél fronty lidi, ktefi cekali i v mrazech na specialni vyrocni
dvacetikoruny s portréty Aloise Rasina, jeho nastupce Karla Englise a prvniho guvernéra Narodni banky
Ceskoslovenské Viléma Pospisila pied poboékami CNB? Podobné vyjevy byly pfitom k vidéni i loni na
podzim, kdy na nich byl napriklad T. G. Masaryk...

Bylo to vice véci. Znovu jsem si uvédomil, Ze ¢eska koruna je ve védomi obcanl skute¢né symbolem nasi
statnosti a suverenity. Pak i to, ze symboly a emoce hraji i v této ,postmoderni” dobé stale vyznamnou roli.
A jiz v fijnu minulého roku pfi prvni emisi s portréty zakladatel( statu, ze jsme vlastné pfipravili
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* LN Nezijeme podle vas prilis§ minulosti, misto abychom se divali vic dopredu?

Nemyslim si to. Povédom{ o nasi vlastni minulosti, 0 nasich kofenech povaZuji za mimoradné dileZité. To
plati pro kazdou spole¢nost. Jiz klasicka moudrost nas prece uci, ze kdo nezna vlastni déjiny, je odsouzen
opakovat v budoucnu podobné chyby.

* LN Pripominame si sto let ceskoslovenské koruny - jak velka je to pro nasi zemi vyhoda ¢i nevyhoda
mit svou vlastni ménu?

Ména je atribut moderniho statu. Jisté existovaly a existuji i nadnarodni ¢i nadstatni ménové unie, kdy se
stat rozhodne tuto ¢ast své suverenity predat na nadnarodni Uroven. Nam nejblizsim prikladem je dnes
eurozona. To, ze mame vlastni ménu, ndam dava do rukou moznost vykonavat vlastni meénovou politiku.
Pokud se staneme cleny eurozdny, o tuto kompetenci pfijdeme a budeme soucasti rozhodovaciho
mechanismu tohoto uskupeni. Bude to mimo jiné znamenat, ze v pfipadé jakychkoliv Sokd v ekonomice jiz
nebudeme moci spoléhat na reakci vlastni ménoveé politiky, vykonavané predevsim pohyby urokovych
sazeb nebo i pouZitim kurzovych nastrojl, a budeme muset byt schopni pruznéji reagovat jinymi nastroji,
napriklad fiskalni politikou Ci politikou mzdovou a trhu prace. Vyhodou pfipadné ucasti v ménové unii by

byla jista Uspora transakenich kurzovych nakladd pro ekonomické subjekty.

* LN Nepfijde vam zvlastni, ze Cesi si pro svou novou republiku nechali rakousko-uherskou korunu,
symbol monarchie, a Rakousko preslo na Silink?
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Nevim. Mozna to néco vypovida o jisté nasi konzervativnosti, ale i o pragmatismu. Mozna to ale byla jen

historicka nahoda. Stejné tak jsme dnes mohli platit ménou, ktera by nesla jiny nazev. Na nazvu tady az tak
nezalezi...

* LN Podivame-li se zpétné na sto let existence koruny, kdy ji bylo nejlépe a kdy naopak nejhii?

Ménu nelze oddélit od spolecnosti a jejiho Zivota Cili jeji historie. Urcité ji bylo nejhiife v téch obdobich, kdy
bylo zle i s nasim statem a jeho existenci — zmnil bych jako piiklady Protektorat Cechy a Morava nebo
pocatek komunistické totality a ,ménovou reformu” v roce 1953.

* LN Jak vidite jeji budoucnost? Myslite, Ze budeme napfiklad slavit i 110 let ¢i 120 let koruny?

Bude-li se dafit ceské ekonomice, pak to bude dobré i s nasi ménou. Ohledné otazky, zda a kdy se pfipadné
pfipojime k eurozdné, si netroufnu v del$im horizontu spekulovat. Plijde do znaéné miry o vyluéné politické
rozhodnuti.

* LN Nedavno mi jeden velky ¢esky podnikatel rekl, pro¢ si drzime korunu, kdyz ,se chova jako
skorapka za boure na mofi“? Skuteéné nam vlastni ménova politika tolik pomaha a potrebujeme ji?

Rozhodné nam v tuto chvili nijak neskodi. Na to, ze jsme pomérné mala ekonomika, patii nase ména k
nejstabilngjsim na svété. Podivejte se na vykyvy eura v(c¢i dolaru v poslednich deseti letech a porovnejte to
s vykyvy koruny k euru. Realita je takova, Ze porovname-li prdmeérny kurz koruny a eura v letech 2018 a
2009, zjistime, Ze koruna byla v roce 2018 v priiméru silngjsi vii¢i euru o tfi procenta, kdezto euro V{ci
dolaru bylo slabsi o 15 procent.

* LN Kdyz zpomaluje Némecko, budeme prece zpomalovat i my, bez ohledu na to, zda mame korunu, €i
euro...

Je to logicky predpoklad, jelikoz jsme silné hospodarsky na Némecko navazani. Ale ména sama o sobé Ci
ménova politika nemUZe zajistit dlouhodobé prosperitu Zaddné zemé. To miZe jen dlouhodobé dobrd sprava
zemeé, hlavné hospodarska politika.

* LN A jak pro zménu vidite budoucnost eura? Bude za deset let jesté existovat? Co je nejvétsi hrozbou
pro dalSi existenci spolecné evropské mény?

Opét se nechci poustét na tenky led futurologie. Rozhodné ov§em plati, ze Evropska ménova unie je ve své
konstrukci nedokonceny projekt, ktery trpi zavaznymi systémovymi nedostatky. Nejvétsi hrozbu dnes vidim

v silné odlisném vnimani eurozony a jeji filozofie v ¢lenskych zemich na severu a na jihu tohoto uskupeni.

* LN Po listopadu 1989 se mluvilo o tom, jak za par let budeme dostavat ,némecké” mzdy. Realita je i
po trech dekadach jina. Dozeneme nékdy turoven mezd vyspeélych zemi, nebo se musime smifit s tim,
ze nékteré ekonomiky jsou prosté vykonngjsi?

Do znacné miry bude zalezet na nas samotnych. Pres historické zaostavani, kulminujici zejména v 70. a
80. letech minulého stoleti, myslim, ze méame slu$né predpoklady, jak se v historicky kratké dobé velmi
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priblizit ekonomické urovni vyspélejsich clenskych zemi EU. Klicem opét bude moudra hospodarska a
strukturalni politika.

* LN Jaka jsou podle vds nejvétsi soucasna rizika ohroZujici riist ceské ekonomiky?

V zahranici jsou to zhorsujici se podminky pro dalsi rozvoj mezinarodniho obchodu a rlst nacionalismu,

ktery mimo jiné vede k nizké akceschopnosti EU. V tuzemsku plati stéle totéz uz aspon 15 let: jsou tfeba
spravné instituce, inovace a infrastruktura.

* LN Je podle vas italsky dluh stale jednim z hlavnich rizik pro eurozonu? Mohla by pripadna dluhova
krize Italie dopadnout i na ¢eské banky?

Iltalské predluzeni a zejména neschopnost italské ekonomiky vystoupit z dlouholeté stagnace je
vyznamnym rizikem pro celou EU, a tim i pro nas. Nicméné pro ceskeé banky v tom nevidim zadné
vyznamneéj$i bezprostredni riziko. Expozice ¢eskych bank na italska aktiva je témér nulova.
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