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?2??Jaky vyznam pro nas maji penize? Co jsou to penize???

,»Ani laska neudélala z tolika lidi blazny jako hloubani nad podstatou
pencz.”“ (D. Robertson)

FIU/NPNPT Penize



Vyvoj emise penéz a penézniho obéhu A%
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22?Proc¢ penézni sména nahrazuje naturalni sménu???
* Vznik penéz — dynamicky rozvoj vyroby - usnadnuje, zleviiuje a vyrazné
zpiehlediiuje sménu jednotlivych vyrobki.

???Jaké vyhody se sebou nese penéZzni sména ve srovnani se sménou naturalni???
* Kilesaji transak¢ni naklady
« Casové oddéleni koupé a prodeje — Gvér
e Samostatny pohyb penéz nezavisle na pohybu zboZi; Gspory vs. penézni aveér
e Obchod s penézi — vznik specialnich instituci - bank
* PenéZni uvér — bankovni uvér — realné investice. Vypijcené prostiredky vraceny z
pozd¢jSich vynosu z investic a vyroby
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Emise a obéh minci z drahych kovu (1) mm%
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Monometalismus — funkce pené€z plni jeden kov

Bimetalismus — funkce penéz plni dva kovy

Emisni monopol —vysadni pravo k vydavani penéz do obéhu na daném tzemi —
Vladce, panovnik

Razebn¢ - zdroj priymu pokladny
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Emise a obéh minci z drahych kovu (2) mm%
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???Jaka byla vyhoda zlatych/stfibrnych minci??? r—

Makroekonomicka vvhoda:

Nemohlo se stat, Ze by se do ob&hu dostalo na delsi dobu vétsi mnozstvi téchto
minci, nez bylo zapotiebi k uskutecnéni transakci. Skute¢né mnozstvi penéz v

ob¢hu (MS) odpovidalo ekonomicky potfebnému mnozstvi penéz (MD) MS =
MD.

=> meénova politika okrajovy vyznam — pouh¢ urCovani obsahu drahych kovu v
mincich a nékterych dalSich podminek pii razb& minci
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Emise a obéh minci z drahych kovu (3) mm%
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Situace MS > MD??2?

* Pokud doslo kratkodob¢ k této situaci, pak piebyte¢né mnozstvi penéz stazeno do
tzv. pokladu => navrat k rovnovaze => vysoky stupeni stability cenové hladiny.

PREDPOKLADY FUNGOVANI MECHANIZMU

* Musi jit o plnohodnotné penize z drahych kovil. Pii umélém (zamérném
zlehCovani) se mohou zacit znehodnocovat 1 mince z téchto kovu.

* Naklady na ziskani zlata ¢i stfibra relativné vysoke.
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Emise a obéh minci z drahych kovu (4) mm%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Situace MS < MD??2?

Rozvoj vyroby — nabidka drahych kovii pro penézni potteby nedostatecna —
defla¢ni nerovnovaha MS < MD

PROJEVY

Chybéjici mnozstvi penéz je automaticky doplnéno z pokladu

Cast transakei se uskuteéiiuje v naturalni podobé

Dojde k poklesu cenové hladiny

Dochazi k postupnému zleh¢ovani minci => vzestup cenové¢ hladiny

Do ob¢hu se dostavaji nekomoditni penize (papiroveé statovky a bankovky) =>
nasledek vzestup cenové hladiny
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Emise a obéh papirovych statovek (1) mm%

Nedostate¢na nabidka zlata a stfibra => papirové penize v podobé statovek oot een s
Statovky — nahrazky zlatych/sttibrnych minci

FAKULTA ¥V KARVINE
[ ]

— emitent pii jejich emisi daval slib pozdéjsi zpétné vymeny statovek za mince z
drahych kovi; k pfijimani statovek byl pouzivan nuceny kurs

???Jakou vyhodu maji statovky oproti mincim z drahych kovi???
Odstranény nakladnosti a téZkopadnosti v souvislosti s transakcemi v mincich
* Podpora ekonomického rozvoje

Emise statovek podminéna financnim zajmem emitenta (obvykle panovnika)
— Préazdna statni pokladna, Statni pfijmy nedosahovaly vySe nutnych vydajt

=> Rozhodnuti na zaklad¢ vyse schodku ve statni pokladné, ne na zakladé potieb
—....penéZniho ob&hu. Emise statovek slouzila ke kryti schodkil statnich rozpo¢tt. ..
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Emise a obéh papirovych statovek (2) mm%
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 Stazeni statovek — jen v piipadé nasledného piebytku zlata a stiibra ve statni
pokladné

» Statovky slouzili prevazné k financovani vale¢nych vydaja => zadné ptiznivé
podminky k pfipadnému budoucimu stazeni z obéhu

* Permanentni schodky statnich pokladen => kryti emisi statovek => rostouci
znehodnocovani statovek => zrychlené tempo ristu agregatni cenové hladiny MS >
MD.

* Diusledek BANKROT (Rakousko-Uhersky bankrot 1811)
=>7akaz kryti schodk statnich rozpoctli emisi statovek — statovky jako penize zanikly.
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Emise a obéh klasickych bankovek (1) mm%
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Vznik bankovek .

— spojen s rozvojem kapitalismu volné soutéze

— realizace zbozi Casové piredchazela jeho zaplaceni => vystaveni obchodni
smeénky

Sménka
— bezpodminecny pisemny zavazek (piikaz) v pfesné uréené formé poskytujici
majiteli sménky pravo vyzadovat po urCite¢ osobé (sménecném dluzniku) ve
stanovené 1hité a misté zaplaceni penézni sumy uveden¢ na sménce

— plnéni funkce pené€z jako prostredku smény —,,prvni penize podnikatelskeho
sveéta®.
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Emise a obéh klasickych bankovek (2) mm%

UNIVERZITA

Emise klasickych bankovek: e e

1.) Odkup smének bankami
*  Vyhody pro prodavajici smének
— dlvéra v bankovky vyssi nez u obchodnich smének - bankovky ve své podstaté sménky znéjici
na bankete
— obdrZeni hotovosti pfi odprodeji — neni nutné cekat na dobu splatnosti sménky
— bankovky na rozdil od smének bylo mozZné ziskat v poZadované nominalni struktufe
* Vyhoda pro banku

— Diskont — zdroj zisku

2.) Odkup zlata a stribra bankami

Bankovky na rozdil od statovek nemély nuceny kurs — jejich ptijimani bylo zalozeno na divéryhodnosti
emitenta — ten bude-li potteba, dostoji zavazklim vyplyvajicim z emise bankovek.
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Emise a obéh klasickych bankovek (3) mm%
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* Kryti bankovek vylucuje moznost dlouhodobé&;si nerovnovahy MS >MD
— Obchodni kryti — bankovky jsou kryty sménkami vystavenymi na existujici
zbozi ¢i sluzby
— Kovoveé kryti — bankovky jsou kryty zlatem a stiibrem

— Do obéhu se nemohly dostat nekryté bankovky

FIU/NPNPT Penize



Emise a obéh klasickych bankovek (4) mm%
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Problém mechanismu emise a obéhu klasickych bankovek LAY XA
* Vyména bankovek za drahy kov (predevSim v obdobi krize)

* Moznost poskytovani uavéru a prijimani vkladu ve vlastnich bankovkach

* Oficialni povoleni emise bankovek nad ramec plného kryti

* Kazda banka disponovala moznosti emitovat své vlastni bankovky

* Systém byl nepifehlednym => postupna centralizace emise bankovek
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Centralizace emise bankovek A%
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Emise bankovek svéfena jediné instituci — centralni bance

Disledky pfevedeni prava emise hotovostnich penéz na jedinou banku a ruseni
povinného kovového kryti

— Konec obéhu klasickych bankovek

— Nartstani vyznamu ménove politiky

— V ob&hu bankovky emitované centralni bankou jen ¢astecné sménitelné za drahé kovy;

sménitelnost za drahé kovy postupné zcela zruSena

Ukonceni procesu demonetizace (pfimé vazby bankovek na drahy kov)

— zruSeni sménitelnosti USD za zlato — 15. 8. 1971

— zékaz stanovovani zlatych obsahll narodnich mén Clenskych zemich MMF v bieznu 1978
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Hotovostni a bezhotovostni penize (1) mm%
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Bezhotovostni (Zirdlni) penize se objevuji na prelomu 19. a 20. stol. — ve

vyspélych kapitalistickych zemich

* Hotovostni a bezhotovostni penize maji izké vzajemné vazby — hotovostni penize
muizeme lehko konvertovat na bezhotovostni a naopak.

* Ob¢ formy pené¢z emitovany stejnymi zpisoby — pfedevSim uvérem —

bezhotovostni penize pripsanim piislusne Castky na ucet, u hotovostnich penéz

piimym vyplacenim hotovosti.
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???Kdo vytvari penize v soucasnosti?

°~g
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Hotovostni a bezhotovostni penize (2) mm%
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Emise penéz

hotovostni penize - emise vyhradné¢ CB

bezhotovostni penize — emise CB 1 vSechny dalsi banky, které poskytuji
bezhotovostni Givéry (podminka 2-stupnovy bankovni systém)

Pokud banka poskytne avér v hotovosti, nejde o emisi novych hotovostnich penéz
— tyto penize byly dfive emitovany CB

Pokud banka poskytne uvér bezhotovostné — pripsanim Castky na dluzniktiv Gcet
— jde o emisi bezhotovostnich penéz

princip tvorby penéz komer¢nimi bankami spociva v jejich depozitné-tvérove
¢innosti
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banka vklad PMR uver
KB 100.000 20.000 80.000
CSOB 80.000 16.000 64.000
CS 64.000 12.800 51.200
Unicredit bank 51.200 10.240 40.960
Citibank 40.960 8.192 32.768
Raiffeisenbank 32.768 6.554 26.214



Centralizace emise bankovek vs. vyznam ménové politiky A%
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* Drahé kovy
— o ménove politice nelze témet hovoftit — mnoZstvi penéz urCovala nabidka drahych kovi

¢ Statovky

— o ménove politice nelze témet hovotit — mnozZstvi penéz urcoval stat (dluznik) podle svych
vlastnich potieb

* Klasické bankovky
— maly vyznam ménové politiky — je zaméfena jen na stanoveni pravidel kryti
* Centralizace emise bankovek a opousténi vazby na zlato

— moznost centrdlni banky aktivné regulovat mnozstvi pen¢z v ob¢hu.

* Bezhotovostni platebni styk a bezhotovostni penize

— vyznam meénove politiky roste.
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Definice penéz %
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Ekonomicka teorie pi1 definovani penéz vychazi nejen z podstaty penéz, ale 1 z
potieb praktick€ého méfeni jejich mnozstvi.

Teoreticka definice penéz

Empiricka definice penéz

FIU/NPNPT Penize



Teoreticka definice penéz A%
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* Zapenize lze teoreticky povazovat jakékoli aktivum, které je vSeobecné
piijimano pii placeni za zbozi a sluzby nebo pii thradé dluhu.

* Aspekt vSeobecnosti?
* Diuvéryhodnost a kupni sila penéz?
* Podoba penéz?

Penize = latinsky Pecunia (Pecus — dobytok)
Slovanské slovo ,,platit™ = platno
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Funkce penéz %
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Prostifedek smény — medium of exchange
e ZucCtovaci jednotka — unit of account

* Uchovatel hodnoty — store of value

?7?Jaky je vztah mezi cenovou hladinou a kupni silou penéz???

?7?Jaka je likvidita penéz ve srovnani s jinymi aktivy???
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Empiricka definice penéz A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Limitované vyuziti teoretické definice
* (o jsou to jeste penize?
* Kter¢ penize jsou v obéhu a které jsou mimo ob&h?

=> NejlepSim vymezenim penéz je to vymezeni, které nejlépe predpovida vyvoj téch
proménnych, ktery by penize mély vysvétlit.

* Vysledek empirické definice penéz — konstrukce ménovych agregati
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Obecné vymezeni ménovych agregatu A%
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M1 = obéZivo + vklady na béZnych uctech v bankach

e M2 =MI + terminovane¢ vklady v bankach + ostatni vklady v bankach

M3 = M2 + kratkodobe¢ cenn¢ papiry nebankovnich subjektli v domaci méné

FIU/NPNPT Penize



Harmonizované ménové agregaty CNB

“m

Emitované ob&zivo

Jednodenni vklady

VElady 5 dohodnutou splatnosti do 2 et
Vklady s vwpovédni Ihdtou do 3 mésicu
Fepo operace

Akcie/podilove listy fondu penézniho trhu

Emitovane diuhove cenné papiry do 2 let

https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/stat mb_met/stat mb_harmon_agregaty.html
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https://www.cnb.cz/cs/statistika/menova_bankovni_stat/stat_mb_met/stat_mb_harmon_agregaty.html
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?2??Dle jakého Kritéria jsou serazeny jednotlivé ménové agregaty???
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M1 —uzke penize

RIPIAYI]

M2 — stiedni penize

URIGIEIN

M3 - Siroké penize
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Vysledkem empirické definice penéz

Souhrn penéznich prostredki s jistym stupném likvidity
Vymezeni, sledovani a kontrola — vyznam pro regulaci mnozstvi penéz v obéhu
Naplh ménovych agregatu muze byt v riznych ekonomikach rozdilna — v
zavislosti na vyuzivani penéznich instrumentt v dané zemi

Rozdilna volba prioritniho ménového agregatu, ktery vrcholna ménova autorita
povazuje za rozhodujici pro ménovou politiku

Penézni zasoba

Zprostiedkujici kritérium

FIU/NPNPT Penize



Penézni agregaty (stavy v mil. K¢)
suezexk

INIXATELSKA
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Tabulka A41: Penézni agregaty a protipolozky - penézni agregaty (stavy)
6,000,000 —— UK1 1. M1 - ObéZivo
= UK2 2. M1 - Jednodenni vklady
5,000,000 —=— UK3 3. M1 - Celkem
—=— UK4 4. M2 - Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let
—— UK5 5. M2 - Vklady s vypovédni hutou do 3 mésicl
4,000,000 —— UK6 6. M2 - Celkem
—=— KT 7. M3 - Obchodovatelné nastroje

3,000,000 —— UK8 8. M3 - Celkem

2,000,000

1,000,000

RN Q.“B‘ 'a“" u‘ﬁq’ ! QQ'% o o L\ Nk %\3 o o Q\ﬂ‘ A 'a’\@ g1
11'5\13“1 1’5“111 1’5“1\":\‘) AT 11’5 ’!}:9 1\1 ’L\ ’J%Ql

http://www.cnb.cz/cnb/STAT. ARADY PKG.STROM_SESTAVY?p strid=AAAADA&p sestuid=&p lang=CS
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SLEZSKA %

onconn remumarELs

Tabulka 1-2: Hodnoty ménovych agregini v Ceske republice k 30. 09. 2012 v mil. K&

Drub/ménove agregaty mil. K¢ % z M1 %0 z N2 %0z N3
Obézivo 3804217 173 % 13.5% 134%
Jednodenni vidady 1849813 4 82,7 % 64.5% 4 %
Celkem M1 22362351 100 %% 78 %o 77.4 %
Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 3363294 11.7 % 11.6%
Vklady s vypovédni hitou do 3 mésict 295473 8 103 % 10.2 %o
Celkem M2 2 568 033.2 100 %o 903 %%
Repooperace 122407 0.4 %
Akcie/podilové listy fondh penéniho trlm 31592 0.1 %
Diluhové cenné papiry do 2 let 4678.0 0.2%
Celkem M3 2858581161 100 %o

Zdroj: Vlasmi zpracovdni na zdkladé CNB Harmonizované ménové statistiky.
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Hodnoty ménovych agregatu v CR k 31/12/2020 — stavy v mil. K¢

Druh/ménové agregaty mil. Ké %z M1 %z M2 %z M3
obézivo 668 055,70 13,92 12,9 12,71
jednodenni vklady 4129 650,70 86,08 79,73 78,57
Celkem M1 4 797 706,50 100 92,63 91,28
vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 175 767,70 3,39 3,34
vklady s vypovédni Ih(tou do 3 mésici 206 231,70 3,98 3,92
Celkem M2 5179 705,80 100 98,54
obchodovatelné nastroje 76 506,60 1,46
Celkem M3 5256 212,40 100,00
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Ménova baze %
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CB ovliviluje ménové agregaty
Operativni kritérium ménove politiky

Obsahuje penézni prostiedky s nejvyssim stupném likvidity, jejichz vyvoj mize
CB bezprostfedné ovliviiovat

Hledisko moznosti CB piimo ovliviiovat vyvoj] ménové baze 1ze Clenit:

— Nevypiijcena baze — ¢ast pod dokonalou kontrolou CB (kontrola — operace na
volném trhu)

— VypujCena baze — ¢ast pod mén¢ dokonalou kontrolou CB (kontrola —
diskontni uvéry)
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Obézivo

Meénova baze

Rezervy bank

Obézivo v rukach
nebankovnich

subjekti

e r

i h

Obézivo v pokladnach
obchodnich a daléich

bank

Povinné minimalni
rezervy bank
u centralni banky

Dobrovolné rezervy
bank u centralni

banky
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Penize vs. Ména %
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M¢éna — narodni forma penéz

Rozvoj mezinarodniho obchodu a platebniho styku — nékteré mény mezinarodni
charakter (USD)

Znaky mény:
— Nazev
— Zakladni hotovostni druhy
— Nominalni struktura
— Vylucnost mény jako zakonného platidla na daném tzemi

— Zakonem upravena pravidla emise, ochrany a nabyvani a pouzivani v
domacim a zahrani¢nim platebnim styku

— Zpusob stanoveni ménoveho kursu, diive 1 vztah ke zlatu
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Uvérove agregaty A%
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* Dal$i mozZnost jak métit mnoZstvi penéz v ekonomice

* Celkovy stav uvéri poskytnutych bankovnimi a nebankovnimi institucemi v
domaci méné nebankovnim subjektiim.

* Celkovy stav uvéru poskytnutych bankovnimi institucemi v domaci méné
nebankovnim subjektim.
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MénOV}’/ pfehled SLEZSKA%
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* souhrnna statisticka bilance ménovych finan¢nich instituci, ktera poskytuje
uzivatelim zakladni piehled o pozici sektoru ménovych financnich instituci viici
ostatnim rezidentskym a nerezidentskym sektoriim

* meénovy prehled se povazuje za souhrnnou bilanci vSech bank, které v dan¢ zemi
emituji penize.
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Kviz:

https://learningapps.org/display?v=pd460xkv521
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