Seminaf €. 9
Priklad ¢. 1
a) Srovnanim vynosnosti vlastniho kapitdlu u dvou podnikli se pokuste naformulovat dopad ciziho kapitalu
v kapitalové struktuie na vynosnost vlastniho kapitalu. Oba podniky vykazuji stejné vysledky hospodateni
na urovni provozniho hospodaiského vysledku.

Tabulka: Kladné piisobeni financni paky, je-li splnéna podminka: urokova mira je < vynosnost celkového kapitalu (EBIT/CK)

Tabulka: Kladné pusobeni financni paky

Pod | Celkovy | Viastni Cizi Zisk Uroky Zisk pred | Zisk pred | dan Zisk  po | Vynosn.
nik | kapitdl kapital kapital EBIT 6%p.a. |zd. zd. navl. | z prijmu | zdanéni | viastn.
kapital 24 % kapitdlu
[tis. K¢] | [tis. Ké] | [tis. K&] | [tis.Kc] | [tis. Ke] | [tis. K¢ [%] [tis. K] | [tis. Kc] [%]
A 2 000 2 000 400
B 2 000 1 000 400

b) Spocitejte, pti jaké tirokové sazb¢ bude vynosnost vlastniho kapitalu obou podnika stejnd?

Tabulka: vypocet urokové miry pro dosazeni shodné vynosnosti viastniho kapitalu u obou podnikii

Pod | Celkovy | Viastni Cizi Zisk Uroky Zisk pred | Zisk pred | dan Zisk  po | Vynosn.
nik | kapital kapital kapital | EBIT 2 p. a. zd. zd. navl. | z prijmu | zdanéni | viastn.
% kapitadl 24 % kapitalu
[tis. Kc] | [tis. Ké] | [tis. Kc] | [tis. Kc] | [tis. KE] | [tis. K] [%] [tis. K¢] | [tis. Kc] [%]
A 2 000 2 000 400
B 2 000 1 000 400

Postup vypoctu

A
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Piiklad & 2: (Podnikova ekonomika 1, Shirka prikladii, VSE)

Ve firmé, ktera méla EBIT 4 miliony K¢ je pouzivan celkovy kapital ve vys$i 16 miliont K¢. Jak ptsobi finan¢ni paka v podniku, je-li irokova sazba dluhu 9 %
p.a.?

Piiklad & 3: (Podnikova ekonomika 1, Shirka prikladii, VSE)

Jaké jsou vazené ndklady na kapital v podniku se 40% zadluzenosti, je-li urokova mira dluhu 9 % p. a., akcionati pozaduji dividendu ve vysi /150 K¢ na akcii o
nomindlni hodnoté 7 000 K¢ a dan z ptijmu pravnickych osob je 31 %?
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Piiklad & 4: (Podnikova ekonomika 1, Shirka prikladii, VSE)

Jaké jsou skute¢né naklady na kapital v podniku s celkovymi aktivy ve vysi 150 mil. K¢, cizim kapitdlem v hodnoté 45 mil. K¢, je-li urokova mira dluhu 8 % p.
a., vlastnici pozaduji vynosnost 16 % p. a. a dail z piijmu pravnickych osob je 31 %?
K zamysleni:

1. Je pravdivé tvrzeni: ,,Cim vice se podnik zadluzuje, tim vice klesaji jeho vizené ndklady na kapital “.

2. Posudte pravdivost tvrzeni. ,, Cizi kapital vzdy zvysuje vynosnost vlastniho kapitalu “.
3. Posudte pravdivost tvrzeni: ,, Pouziti vétsiho mnozstvi ciziho kapitdlu zvysuje zisk podniku .

Priklad & 5: Optimalizace kapitdlové struktury

Stanovte optimalni kapitalovou strukturu (optimalni zadluzenost, coZ znamena podil ciziho a celkového kapitalu), je-li zndm vyvoj nékladl na cizi 1 vlastni
kapitél. Dan z ptijmu pro hodnocené obdobi ma hodnotu 24 %.

Mira zadluzenosti v % 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Urokové mira v %p. a. - 8 8,6 8,8 9 11 13 16 18 20 22
Roé¢ni mira dividend v % p.a. | 104 10,6 11 11,5 12,5 13,2 14 17 19 22 24

Néklady na cizi kapital %

Néklady na vlastni kapitdl %
CELKOVE NAKLADY NA
KAPITAL v %
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