Model IS - ILM

Fiskalni a monetarni politika

v modelu |S-LM




Fiskalni politika

Fiskalni politiku je mozné charakterizovat jako viadou vyvolané
aktivni zmény ve strukture a objemu verejnych vydaju a prijmu,
resp. typu, vysi a zpusobu kryti rozpocétového salda, jejichz
smyslem je dosazeni konkrétniho makroekonomického
zameéru, predevsim stability hospodarského rustu a dostatecné
vysoké zaméstnanosti.

Hlavnim nastrojem fiskalni politiky je statni rozpocet a zmeny
na jeho prijmové a vydajové strané.




Statni rozpocet

Statni rozpocet je centralizovany penézni fond.............. Ma
dveé strany:
prijmova strana - tvorena prijmy za dani (celkové dané - TA;)
vydajova strana - tvorena vladnimi vydaji za statky a sluzby (G)
a transferovymi platbami (TR).

Celkové dané jsou tvoreny danémi autonomnimi (TA,) a
danemi indukovanymi (tY): TA;= TA,+tY
Rozdil mezi celkovymi priimy a celkovymi vydaji je
ROZPOCTOVE SALDO (deficit x prebytek)

BS = TAT = (G+TR) BS>( ... prebytek rozpoctu

BS<0 ... deficit (schodek) rozpoctu




Fiskalni politika

Typy fiskalni politiky (¢lenéni dle zpusobu, jakym je provadéna
a prosazovana):

automaticka fiskalni politika - nastroji jsou automatické
vestavenée stabilizatory

diskrecni fiskalni politika - zameérna a konkrétni opatreni




Typy fiskalni politiky

(dle zpusobu pusobeni na agregatni poptavku a agregatni nabidku)

Expanzivni fiskalni politika - je uplathovana s cilem podnécovat
rust agregatni poptavky, tedy zvysit uroven vystupu (dichodu)
v ekonomice, a tim i uroven zamestnanosti. Zahrnuje
nasledujici slozky:

zvyseni vladnich vydaju - G

snizeni autonomnich dani - TA,

shizeni sazby dichodové dané -t

zvyseni transferu - TR

Restriktivni fiskalni politika - je uplatiovana s cilem tlumit rast
agregatni poptavky, a tim vyvolané inflacéni tlaky v ekonomice,
pripadné snizit rozpoctovy deficit. Zahrnuje nasledujici slozky:

snizeni vladnich vydaju - G

zvyseni autonomnich dani - TA,

zvyseni sazby duchodové dané - t

snizeni transfera - TR




Udinnost fiskalni politiky

(fiskalni expanze)
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Udinnost fiskalni politiky v piipadé pasti likvidity
(fiskalni expanze)
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Uéinnost fiskalni politiky v pripadé necitlivosti
poptavky po penézich na arokovou miru
(fiskalni expanze)
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Eliminace vytésnovaciho efektu v
ekonomice (monetarni akomodace)
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Monetarni politika

Monetarni politika predstavuje souhrn opatreni a zasad, kteréi
prostirednictvim monetarnich nastroju zabezpecéeni splnéni
zakladniho cile monetarni politiky, dlouhodobou stabilitu
meny.
Nastroje:
Primé (administrativni): selektivni, adresné a administrativni
zasahy centralni banky, jejichz cilem je ovlivhéni uvérovych
moznosti komerénich bank a jejich likvidity:
Pravidla likvidity
Uvérové kontigenty
Povinné vklady
Doporuceni, vyzvy a dohody
Neprimé: jsou charakteristické ploSnym pusobenim a predstavuji
tedy vytvoreni stejnych podminek pro jednotlivé komeréni banky:
Povinné minimalni rezervy
Operace na volném trhu
Diskontni sazba
Reeskont smének a lombardni uavér
Konverze mény a swapové operace
Intervence na devizovych trzich




Monetarni politika — typy a
mechanismus fungovani

EXPANZIVNI - orientovanou na zvétSeni nabidky penéz v
ekonomice, jenz nasledné vyvolava rust duchodu v ekonomice,
pokles nezameéstnanosti, zlepseni platebni bilance, ale takeé
rust cenové hladiny (inflacni tlaky).

RESTRIKTIVNI — sméfujici k omezeni nabidky penéz a tedy ke
snizovani miry inflace, ale také zpravidla k poklesu dichodu a
rustu nezaméstnanosti.

Kratkodobé, strednedobé a dlouhodobé cile ménoveé politiky:

Zména monetarni baze =4 Zména penézni zasoby
Zména diskontni sazby == Zména Grokovych sazeb

Stabilita
cenové hladiny

Uroven
dichodu
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Vliv monetarni expanze na diichod a
urokovou miru — duchodovy efekt
a efekt likvidity
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Transmisni mechanismus monetarni politiky

Zmeéna nabidky realnych W Prizpusobeni portfolia

penéznich zlstatku 1

Zmeéna cen aktiv a

Zmena celkovych investic
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Past likvidity (h—0) — neucinnost
monetarni politiky

Zvyseni Mg/Pg

E1* — E2*

LM, = LM,

1S,

Y1* - Y2* Y




Neucinnost monetarni politiky za
predpokladu b=0
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Maximalni ac¢innost monetarni politiky
— tzv. Klasicky pripad krivky LM (h=0)
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Klasicky pripad

Klasicka ekonomie odvozuje poptavku po penézich na
zaklade kvantitativni teorie penéz (rovnice smeny: MV = PY)

Poptavka po penézich: L =KY -hi

Jestlize h=0 —- L =KY

Podminka rovnovahy na trhu penéz: M /P = kY

M /P

:> Velikost duchodu v ekonomice je
ovlivhéna nabidkou realnych penéznich

zustatkl a vysi koeficientu




Maximalni u¢innost monetarni
expanze na duchod (b—x)
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Dilema centralni banky
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Kde zacneme?! Neni to vubec lehké!!
Ekonomika je totiz znacné nestabilni dK
systém. V Makroekonomii B na OPF v ch
Karviné jsem se dovedél, ze....... s<LM.
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Guverneér centralni banky
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stabilni krivka LM
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Nestabilni krivka LM,
stabilni krivka IS
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Dilema centralni banky
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Jo, jo.... Takhle nejak to je!! Takze bude-li v ekonomice méné\

stabilni trh s penéezi nez trh se statky a sluzbami budu ,hlidat”

urokovou sazbu. Jestlize vSak bude vykazovat mensi stabilitu
trh statku a sluzeb nez trh penéz budu se orientovat na
kontrolu penezni zasoby a do obehu nedam ani halér.
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Guverner centralni banky




Volba monetarniho kriteéria:
monetaristé versus keynesovci

Monetaristé predpokladaji, ze poptavka po penézich je
stabilni a predikovatelna (malo citliva na i a rychlost obéhu
penéz je konstantni) — preferuji kritérium penézni zasoby
(respektovani konstatniho ristu penézni zasoby, ktery
odpovida rustu potencialniho produktu).

Keynesovci povazuji ekonomiku za nestabilni systém
(faktor ocekavani budouciho vyvoje, fiskalni a monetarni
politika, nabidkové Soky, Cisty export) — sledovani pouze
penézni zasoby je nedostatecné z hlediska stabilizace
produktu (dichodu) a zaméstnanosti — je zapotrebi
vénovat pozornost i kritériu urokové miry.

V praktické hospodarske politiky je zpravidla
uplatnovana kombinace obou politik — tzv. policy mix
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