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Mo 0 ¢ FAKULTA V KARVIN
DEBT@ 0 Q A6, E
* Finance jsou systém vytvareni, ob¢hu a spravy penéz a

savmﬂs N AN@ % mvestic

fe=s e TAD)E * Finance zahrnuji spofeni a pijcovani, investovani, ziskavani
e = Bills
$4 R4 : ror r . 7
@)~ =, . kapitalu a prodej- a obch-odovam S cennymi papiry.
, = Fnanciy gy, (I * Ucelem téchto ¢innosti je umoZnit spoleCnostem a

jednotliveiim financovat urcité ¢innosti nebo projekty jiz
dnes, aby byly v budoucnu splaceny na zaklad¢ tokl ptijmu
generovanych z téchto ¢innosti.

* Bez financi by si lidé nemohli dovolit kupovat domy (zcela
v hotovosti) a spole¢nosti by nemohly rist a expandovat tak,
jak mohou dnes. Finance tedy umoznuji efektivné;si alokaci
kapitalovych zdroji.

Finance — Finan¢ni systém



Definice finan¢niho systému A%
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* Financni systém je systém, ktery umoznuje pifevod penéz mezi spofici (stradateli,
veritele), ktefi uSettili penize a dluzniky, ktefi potiebuji plycit penize.

* Financni systém je soubor instituci, jako jsou banky, pojisStovny a burzy, které umoznu;i
vyménu finanénich prostiredk.

* Protoze se potfeby financovani mezi deficitnimi jednotkami 1isi, byly vytvoteny rizné
financni trhy a financni instituce.

* Financni systém usnadiiuje prevod prostredkil z prebytkovych jednotek do deficitnich
jednotek.
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Definice finan¢niho systému A%
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e

= Financial System — the system that allows the transfer
of money between savers and borrowers.

Savers Borrowers/Investors
Banks
Mutual Funds
Pension Funds

Financial Companies
Credit Unions
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Financovani & Tok zdroju finanCnim systémem A%
SLEZSK

Véritelé

- domacnosti

- podniky

- zahraméni subjekty
- vlada

7

N\

Finanéni trhy

- penézni trh

- kapitalovy trh

"

Finanéni zprostiedkovatelé

- banky

- daléi finanéni mstituce

Nepiimé financovini

N

Dluznici

- podniky

- vlada

- domacnosti

- zahraméni subjekty

/7

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
TA Y KAPdiNE

Finané¢ni systém pievadi prosti&€dky's
vétiteld k dluzniktim.

DluZznici prevadéji vynosy zpét ke véritelim
prostiednictvim finan¢niho systému.

Mezi vétitelé a dluzniky patii domaci i
zahranicni domdacnosti, podniky a vlady.
Sipky ukazuji, Ze finanéni prostfedky
plynou od véfitela-stfadatell k dluznikiim-
utracejicim dvéma cestami:

pfimé financovani, kdy si dluznici piyjcuji
finan¢ni prostredky ptimo z finan¢nich trhi
prodejem cennych papirt,

a neptimé financovani, ve kterém si finan¢ni
zprostiedkovatel ptij¢uje financni prostredky
od véftitelu-stradatelll a poté tyto prostiedky
pouziva k poskytovani ptijcek dluzniklim-
utracejicim
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Struktura finan¢niho systému

SLEZSKA %
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C entrélni b anka PAKULTA V KARVINE

Finanéni mstituce

Centralni banka
Instituce regulace
a dohledu
h 4
< > Finanéni trhy
! —
Finanéni dokumenty

v CR — Ceska narodni banka (CNB)

Centralni banka je vrcholnym organem
ménove politiky, kterd ma za ukol prosttednic-
tvim svych nastrojll zajistit cenovou stabilitu.
Za timto ucelem centralni banka ovliviiuje
mnozstvi penéz v obéhu (penézni zdsobu),
stanovuje ncékteré z hlavnich urokovych sazeb
v ekonomice nebo reguluje objem rezerv
financnich instituci.

Centralni banka rovnéz zabezpecuje fungovani
systému plateb a zuctovani hotovostnich 1
bezhotovostnich transakci

Centralni banka rovnéZ zabezpecuje regulace a
dohled
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Struktura finan¢niho systému

SLEZSKA %

\ 4

Finanéni mstituce

Centralni banka
Instituce regulace
a dohledu
Y
< > Finanéni trhy

4

Finanéni dokumenty

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

Finan¢ni dokumenty (cenné papiry ) sy s

— dokumenty, kter¢ zaznamenavaji
(dokumentuji) finan¢ni transakei.

— Finan¢nimi dokumenty chapeme
vSechny druhy cennych papirt a
finan¢nich instrumentt, které
umoznuji dokumentovani zavazki a
pohledavek: penize, akcie, dluhopisy,
podilove listy, sménky, Seky, ...
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Struktura finan¢niho systému

\ 4

Finanéni mstituce

SLEZSKA %

Centralni banka
Instituce regulace
a dohledu
Y
< > Finanéni trhy
A 4
Fimanéni dokumenty

UNIVERZITA

Fll’lanéni trhy CBCHODNE PODNIXATELSKA

FAKULTA ¥V KARVINE

— Finanéni trhy jsou bud’ skute¢na fyzicka

mista nebo elektronické platformy, kterée
podporuji tok finan¢nich prostiedki mezi
investory, podniky, finan¢nimi a vladnimi
institucemi tim, Ze nabizeji a zpro-
sttedkovavaji investice do riiznych druhii
finan¢nich aktiv (cenné papiry, derivaty,
devizy, drah¢ kovy, aj.).

nckolik typl finan¢niho trhii (na riznych
trzich se obchoduje s riznymi finan¢nimi
dokumenty): penézni trh, kapitalovy trh,
akciovy trh, dluhopisovy trh, devizovy trh,
trh derivatd, trh drahych kov1, ...
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Struktura finan¢niho systému
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SLEZSKA %

. v . UNIVERZITA
Fll’lanCIll 1nst1tuce CBCHODNE PODNIKATELSKA

FAKULTA ¥V KARVINE

— subjekty, které vytvareji finan¢ni
dokumenty, obchoduji s nimi a
zprostiedkovavaji pohyb zdroji mezi
ucastniky trhu

— komer¢ni (obchodni) banky, spofitelny,

Finanéni mstituce

investi¢ni a pojiStovaci spolecnosti €1
maklétske firmy, penzijni spolecnosti,

Centralni banka
Instituce regulace
a dohledu
4
< > Finanéni trhy
A 4

Fimanéni dokumenty

podilové fondy nebo druzstevni zalozny,
obchodnici s cennymi papiry, ...
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Funkce finan¢niho systému A%
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v v , . . FAKULTA V KARVINE
* Preména Uspor na investice

» Zajisténi platebniho a zac¢tovaciho styku.

* Vytvafeni informaci a sniZeni informacni asymetrie

Buisness Firms
f_»- (Deficit) ﬂ
BAN K

Financial System

Flnanclal

/ Markets

Banks

Household Sector
{Surplus used)
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Pfeména Uspor na investice %
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SAVING VS. INVESTING ° Usgory ajnvegtice, jejioch vyse i dynamik,ai zérvisi na geléofacﬁnﬂfé"f(n'fﬁgiﬁ’ﬁz‘s“
— ptedevsim vSak na diichodech hospo-datskych subjektl a na
urokovych sazbach

«  Uspory mohou vzniknout pouze za podminky, Ze se ekonomické
subjekty zifeknou soucasné spotifeby a odlozi ji do budoucna.

* Hlavnim motivem takového chovani je piedstava, ze budouci spotieba
spoficiho subjektu bude vyssi nez soucasna.

Vys§$i spottebu zajisti produktivni vyuziti uspor jejich pfeménou na investice, které prinesou dodatecny
Vynos.

Tento proces v podstaté znamena transfer kapitalu a kupni sily mezi spoficimi ekonomickymi subjekty na
jedné stran¢ a subjekty, které maji nedosta-tek kapitalu a moznost jeho efektivniho investovani na strané
druhé.

S tvorbou uspor jsou spojeny dvé klicové otazky, a to zda spofit a kam uspory umistit. Rozhodnuti spofit je
vlastné nefinan¢ni rozhodnuti, protoze se jednd o odloZeni soucasné spotieby, které zavisi pfedev§im na
finan¢nim, protoze je uskutecniovano pri-marné v zavislosti na vynosu, riziku a likvidité kazdé investice. I
zde ovSem existuje vliv 1 dalSich ekonomickych a neekonomickych faktora jako je tradice, rozvinutost

finan¢niho systému nebo moznost investic do Zahsariénichfinancnich dokumenti.



Co je to investice?
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Vklad doc¢asné volnych finan¢nich prostredki do aktiv, jez
neslouzi primé spotiebé

— Cil investice — maximalizace uzitku investora

Druhy investic - kratkodobé¢, dlouhodobé, financni a redlne
(spojené s konkrétnim aktivem €1 konkrétni podnikatelskou
¢innosti

Portfoliové investice — portfolio — soubor fina¢nich nebo
realnych aktiv nebo jejich vzajemnych kombinaci

Investi¢ni trojuholenik — vynos (veSkeré hotovostni toky
plynouci z investice po celou dobu jeji existence), riziko (stupen
nejistoty spojeny s o¢ekavanymi vynosy) a likvidit (rychlost, s
jakou je mozno dané aktivum pfemeénit na hotovost)

Prostor pro dopliujici informace, poznamky



Typy investic mm%
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Investice

*
[ Redlné ] [ Portfolio J [ Finanéni ]

Nemovitosti akcie
\ v,
( ™
Umélecké sbirky obligace
Drahé kameny pojistky
\ S/
Drahé kovy renty
Fin.spoludéasti
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Typy finan¢niho systému mm%

UNIVERZITA
o Skutecnost, zda maji pti financnim zprostfedkovani rozhodujici tlohu finan¢ni rommarmiseh

nebo financni zprosttedkovatel¢ (banky) je jednim ze zékladnich kritérii pro rozliSeni
dvou zékladnich typu finan¢nich systémi: M-systému (market-based system) a B-
systému (bank-based system).
o B-systém
* Dominantni postaveni bank pf1 finan¢nim zprostredkovani
* Firmy rozhodujici ¢ast cizich zdrojl ziskdvaji od bank ve formé& uvéri (financni
trhy pouze doplitkovy zdroj financovani)
« Uspory domacnosti sméfuji predeviim do bank
« Némecko, Rakousko, Ceska republika, Slovensko
o M-systém
e Zalozen na zprostfedkovani prostfednictvim finan¢nich trhti
* Domadcnosti a jednotlivci pfimo investuji do cennych papirt a investuji na
kapltalovem trhu prostrednictvim instituciondlnich investorti (penzijnich fondd,
vectientch-fondia)
):

1’\ Q
arveo Ll\/lll\/ll L\Jllu

e USA,VB
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Typy finan¢niho systému

' Bank-based |

/

Financial intermediaries (FI)

Banks, mutual funds, pension funds,
insurance comparnies

FIs buy and sell financial contracts
(loans, deposits, insurance).
These contracts are not marketable.

y -
CIXT3

Types of financial systems

Market-based |

i \

Financial markets

. Bond and Stock Markets

Governments and corporations raise
funds by issuing financial instruments
(Securities):

* Debt instruments (Bonds)

| »  Equity instruments (Shares or
Stocks)

»  Derivatives

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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Typy finan¢niho systému

SLEZSKA %

Reasons for differences

Households behawvior

Firms behawvior

Reaction on financial

crises and bubbles

Integration of banking and
COImImncrcc

egration of banking and
non-banking services

Bank-based countries
(Germany, Japan)
Risk averse: Hold money

mainly in cash and bonds
with low risk

Raise funds mainly from
banks

Apply heavy regulations and
restrictions on stock market

High: banks have more info
about firms

High: banks provide
investment, underwriting,
insurance, trust properties

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Market-based countries
(USA, UK)

Risk lover: Hold money mainly
in risky equity(shares)

Raise funds mainly from
banks, but some funds are
also raised from markets by
issuing securities

All restrictions on stock
market are temporary

Low: banks have less info
about firms

Low: banks provide only
traditional deposit-loan
services

Finance — Finan¢ni systém



Zjisténi platebniho a zucCtovaciho styku A%
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o, <) * Fungovani platebniho mechanismu vyrazné ptispiva k
@ m efektivnosti ekonomiky.
oA Tz o Jedna se o uskute¢néni penézni stranky viech typti sménnych a
< hospodatskych vztahli mezi ekonomickymi subjekty jako je
eI — BB obchod se zbozim a sluzbami, investice do finanénich i realnych
—poskytovatel poskytovatel aktiv nebo splaceni dluhu &i vyplata vynosi z investic.

platce pFijemce

* Platebni a ziCtovaci styk v zdsad¢ znamen4, ze platebni ptikaz,
pomoci n¢hoz jeden subjekt plati druhému, je prakticky proveden
treti stranou, ktera zajisti odpovidajici pfesun finan¢-nich
prostiedki.

* hotovostni platby, nastroje elektronického bankovnictvi
prostiednictvim internetu nebo mobilnich telefont, platebni karty
(kreditni, debetni, charge), platebni syst¢émy PayPal, PaySec,
goPay...

Finance — Finan¢ni systém



Vytvareni informaci a sniZzeni informac¢ni asymetrie A%
SLEZSK

r 5
(Def it)

Flnancml System
Flnanclal

Household Sector
(Surplus used)

UNIVERZITA
Efektivné fungujici financni systém vytvarimes mmme ™=
dalezité informace.
Podle teorie efektivnich trhi, finanéni dokumenty
obchodovan¢ na financ¢-nich trzich jsou spravné
ocenény a tyto rovnovazné ceny v sob¢ odrazeji
veskere vetfejné dostupné informace.
Informace jsou produkovany 1 finan¢nimi
zprostfedkovateli. Klasickym ptikladem je tvorba
informaci pf1 vyhodnocovani zadosti o uver.
Zadatel je podle vnitinich postupt provéien a
ziskan¢ informace jsou dale pouzity opét pro
vnitini potiebu rozhodnuti o poskytnuti tvéru.

Finance — Finan¢ni systém



Vytvareni informaci a sniZzeni informac¢ni asymetrie A%
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OBCHODNE PODNIXATELSKA

* Informaéni asymetrii vyvolava existence soukromyehrus s
informaci (private information, hidden knowledge), tedy
informaci, které¢ jsou znamé jen tém, kteti k nim maji
pristup.

* Informacni asymetrie je vyvoldna také faktem, ze existuji
situace, kdy nemtizeme pozorovat chovani nékterych lidi
(hidden action).

* Na trzich uzaviraji kontrakty subjekty, jejichZ informace se vyznamné lisi
* 'V ekonomicke teorii je predpoklad dokonalych a volné dostupnych informaci

* Vrealité existuji soukromé informace, kter¢ mize majitel vyuzit ve sviij prospéch (naruseni
konkuren¢niho prostiedi, které¢ zvySuje transakcni naklady a vede ve svych disledcich k
neefektivnosti)

e Zakladni typy informacni asymetrie: Nepiiznivy vybér a Moralni hazard

Finance — Finan¢ni systém



SLEZSKA %

1 7 v v , . ., JUNIVERZITA
*Vznika pred uzavienim smlouvy mezi kupujicigsgyogs reommriscs

prodavajicim.

*Princip nepfiznivého vybéru spociva v tom, ze kupujicim
nejsou znamy vsSechny informace o nabizenych vyrobcich
¢1 sluzbach

*Diky nekompletnim informacim jsou produkty na trhu
chapany jako identické, 1 kdyZ v realité¢ tomu tak neni

*Kupujici oceniuje vSechny produkty na trhu primérnou cenou, ktera odrazi praimérnou kvalitu; primérna
kvalita vyrobki se zhorSuje a na trhu jsou nabizeny pouze méné¢ kvalitni vyrobky

*Kvalitnéjsi vyrobky mohou byt nasledné z trhu stahovany, protoze prodejni cena nekryje ani vyrobni
naklady

Finance — Finan¢ni systém



Nepriznivy vybér — priklady mm%
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* Prodej ojetého auta, prodavajici ma lepsi informace o jeho stavu,
vlastnostech a kvalité nez kupujici.

* Zamgéstnanec ma lepsi informace o svych schopnostech, vykonnosti, ¢i
zdravotnim stavu nez jeho zameéstnavatel.

e Pojistény ma lepsi informace o pravdépodobnosti vzniku pojistné udalosti
nez pojistovna.

* ManazZef1 védi o firm& mnohem vice nez jeji akcionafi.

* Dluznici maji lepsi informace o moZnosti splaceni sveho dluhu nez bankéfi,
ktefi jim poskytuji avér.

Finance — Finan¢ni systém



Moralni hazard %
SLEZSKA
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* Vznikd po uzavieni smlouvy. A

* Dochazi v situaci, kdy rozhodnuti hospodaiského subjektu jsou
ovlivnéna tim, Ze nemusi nést ptipadné negativni diisledky zmény
svych rozhodnuti

* Jedna strana zméni nepiedvidatelnym zpiisobem své chovani.
Principialné jde o to, Ze jedna strana po uzavieni smlouvy
neocekavané zmeéni své chovani do takové miry, Zze smlouva se pro
druhou stranu stdva nevyhodnou.

* Zména chovani je moZzna zejména v situaci, kdy ji nelze efektivné odhalit a nasledné cho-
vani dobfe monitorovat. Jak vyplyva ze samotného nazvu, realn¢ uskute¢néni moralniho
hazardu zavisi vyznamné¢ také na moralce téchto subjekti.

Finance — Finan¢ni systém



Moralni hazard - priklady mm%
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* V zaméstnaneckém vztahu se mohou zaméstnanci po uzavieni pracovni
smlouvy vyhybat svym povinnostem a zavazkum.

* Akcionafe zajima zisk firmy, management vSak miize upfednostnit jin¢ cile
a sviyj slib maximalizovat zisk, pi1 fizeni firmy obchazet.

* NeZivotni pojisténi. Pojisténe subjekty mohou mit tendenci po uzavireni
pojistky zménit své chovani zptisobem, ktery vede ve svych dusledcich ke
zvyseni rizikovosti jejich aktivit a tim k vétSim naroktim vuci pojiStovnam.

Finance — Finan¢ni systém



Zpusob snizeni informacni asymetrie A%
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o Signalizovani:
* Vznika tehdy, jestlize pfed uzavienim smlouvy ma jedna strana
moznost vérohodnym zplisobem zvefejnit své soukromé

informace a ovlivnit tak rozhodnuti druhé, méné informované
strany.

* Napf. zaru¢ni doba, rating

Finance — Finan¢ni systém



Regulace a dohled nad finan¢nim systémem A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA

CI\I « V CR za regulaci a dohled nad celym finan¢nim systémem a s
B CESKA stabilitou finanéniho systému od 1. 4. 2006 vykonava Ceska
narodni banka https://www.cnb.cz/cs/dohled-financni-trh/

NARODNI BANKA

Regulace: Formulace a vydavani specifickych pravidel pro fungovani financniho
systému a vSech jeho soucasti jako jsou finan¢ni trhy nebo finan¢ni instituce

Dohled: Monitorovani a kontrola dodrZzovani stanovenych pravidel v praxi, a ptipadné
sankce

CNB tedy provadi dohled nad bankovnim sektorem, druzstevnimi zaloznami,
kapitalovym trhem, pojiStovnictvim, penzijnimi spoleCnostmi, fondy penzijnich
spoleCnosti, sménarnami a dohled nad institucemi v oblasti platebniho styku.
Stanovuje pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru, kapitalového trhu,
pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondi.

Systematicky reguluje, dohlizi a poptipadé postihuje nedodrZzovani stanovenych

~go +dal
plaviutl.
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Dékuji za pozornost!




