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* Metody hodnoceni investic slouzi k urCeni a vyhodnoceni, zda se nam
projekt vyplati ¢1 nikoliv.

* Existuje fada metod hodnoceni vyhodnosti investic na zakladé predem
danych parametru:

Metoda Cisté soucasné hodnoty
Metoda vnitiniho vynosového procenta
Metoda indexu ziskovosti

Metoda doby splatnosti

Metoda primérné vynosnosti k u€etni hodnoté




Metoda Cisté soucasné hodnoty, NPV (Net Present Value)
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Prostor pro dopliiujici informace, poznamky
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Prostor pro doplnujici informace, poznamky




Metoda ¢isté soucasné hodnoty, NPV (Net Present Value) @
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Proc pouzivat metodu NPV?

* bere v ivahu veskeré hotovostni toky

* bere v vahu ¢asovou hodnotu penéz a pracuje s alternativnimi naklady
e zavéry metody NPV lze piiymout vzdy bez vyhrady

* VySe uvedenym maximalizuje trzni hodnotu firmy ¢1 bohatstvi investora

Jedina nevyhoda, stejna i pro ostatni metody: musime odhadnout vysi
hotovostnich tokt a alternativnich nakladi, a tim padem

nepresny odhad = nepiesné zhodnoceni

Prostor pro doplnujici informace, poznamky




Metoda ¢isté soucasné hodnoty, NPV (Net Present Value) @
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Cistou souc¢asnou hodnotu tedy ziskame, jestlize odeCteme od soucasné i
hodnoty pifedpokladanych budoucich hotovostnich tokti vstupni
pozadovanou investicl. |

Metoda Ciste¢ soucCasne hodnoty fika, Ze projekt ma byt prijat tehdy, jestlize
je jeho Cista soucasna hodnota vEtsi nez nula.

Podminkou piyeti ivestiCniho projektu tedy je, aby diskontované penézni
piijmy pievySovaly kapitalové vydaje.

V pripad€ porovnavani vice investic volime tu s vyssi NPV




Metoda indexu rentability (ziskovosti), @
PI (profitability index) LEz5KA
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* Index ziskovosti (PI) predstavuje pomér mezi soucCasnou hodnotou
budoucich hotovostnich tokli z projektu a vstupni investici.

kde:

r ... alternativni naklady

C,, ., .. hotovostnitokvrocel, 2 ..n

C, ... hotovostni tok v roce 0 v tomto pripade vzdy jako kladné Cislo
n ... pocet let

* Projekt pfijimame, vyjde-li hodnota vysSinez 1,

* V pfipad¢ porovnavani vice investic volime tu s vysSim PI.




Metoda indexu rentability (ziskovosti), @
PI (profitability index) UNrvERZITA

* Mozny problém: V piipadé navzijem se vyluCujicich projekth — metoda indexu
rentability miuZe stanovit nespravne poradi projektu podle jejich vyhodnosti, a to zeyména
v piipad€ vétsiho rozdilu mezi vstupnimi investicemi C, u jednotlivych projektu (tento
udaj se pouziva ve jmenovateli indexu a miize zkreslit vysledek — viz priklad)

 Mectoda PI je vnimana pouze jako doplinkova k metodé NPV. U navzajem nezavislych
projektl nevznika zadna komplikace. Pokud plati, Ze NPV > 0, pak 1 PI > 1.

* Problému Vzéj emn¢ se vylucujicich projekti:

____“_
_ -100.000 125.000 11.607

- -1.000 1.000 1.000 1.250 758 1.580
9

* Dle PI pfijimame projekt B, ale NPV sméiuje k projektu A
* Diuvod rozporu — nizka vstupni investice projektu B




Dékuji za pozornost!
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