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Analyza rozvahy
Analyza vykazu zisku a ztraty

Finance v podnikani




Z.akladni ucetni
vykazy

Zakladni ucetni vykazy jsou
soucCasti vyrocni zpravy
spole¢nosti jako ucetni zavérka a
k ni prislusna priloha k ucetni
zavérce.

Povinnost sestavovat vSechny
vykazy je zavisla na velikosti
podniku.

Od stredni velikosti jsou povinné
sestavovany vSechny Ctyri vykazy
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Rozvaha

* Stavovy ucetni dokument
» Zachycuje stav majetku a zdrojti financovani

Vykaz zisku a ztraty

 Tokovy ucetni dokument zmén naklada a vynost
« Je zaloZen na kumulativni bazi a zmény nemusi

byt rovnomérné
Ptehled o penéznich tocich

 Tokovy ucetni dokument
* Pracuje se zména piijmi a vydaji

Vykaz o zménach vlastniho kapitalu

» Tokovy ucetni dokument

» Naznacuje, jak se ménila hodnota vlastniho
kapitalu a co na n¢j mélo nejvetsi vliv




Definice mikro, male€ho a stfedniho podniku

SLEZSKA %

Kategorie podniku Pocet zaméstnancl Rocni obrat
Stredni podnik <250 < 50 miliond EUR
Maly podnik <50 <10 miliond EUR
Mikropodnik (drobny podnik) <10

< 2 miliony EUR
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Bilanéni suma roéni rozvahy
< 43 miliond EUR
<10 milionG EUR

£ 2 miliond EUR



https://www.agentura-api.org/wp-content/uploads/2018/10/definice-malych-a-strednich-podniku-2014.pdf

Vyrocni zprava Vinselekt Michlovsky, a.s. mm%

UNIVERZITA

- e, QBCHODNE PODNIKATELSKA
A v ’ . . ’ FAKULTA ¥ KARVINE
[ ]
VINSELEL) l 4 MICHLOVSKS ZaloZeni ﬁrmgr Vms;elekt 1\’/hchlovvsvl.<y as. o
v roce 1993 pifedchézela vice nez tticetiletd cesta vinaiského
guru Doc. Ing. MiloSe Michlovského, DrSc. profesiondlnim
vinafskym svétem.

* Vinafstvi obhospodatuje cca 125 ha vlastnich vinic na jizni
Moravé ve velkopavlovické a mikulovské podoblasti.

Pfedmét Cinnosti:

a) vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piflohach 1 aZ 3 Zivnostenského zikona
b) hostinska ¢innost

¢) vyroba a uprava kvasného lihu, konzumniho lihu, lihovin a ostatnich - alkoholick
napojti (s vyjimkou piva, ovocnych vin, ostatnich vin a medoviny a ovocnych destil:
ziskanych péstitelskym pélenim) a prodej kvasného lihu, konzumniho lihu a lihovin.

Datum vzniku: 4. Gnora 2003

Osoby, které spole¢nost ovladaji nebo by ji mohly ovladat k 31.12.202:
- 100 % vlastni Doc. Ing. Milo$ Michlovsky, DrSc.




VyroCni zprava Vinselekt Michlovsky, a.s. mm%
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VINSELEK M_) MICHLOVSKY

https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-
$firma?jenPlatne=PLATNE&nazev=vinselekt+michlovsk
%C3%BD&polozek=50&typHledani=STARTS WITH




I RUYAR T

Rozvaha je stavovym
ucetnim vykazem, ktery
zachycuje bilan¢ni formou
stav hospodarskych

prostiedk (aktiva) a zdroju
jejich financovani (pasiva)
vZdy k ur¢itému datu.

Aktiva = Pasiva

Informace z rozvahy

O majetkove situaci

o

O zdrojich
financovani

O financ¢ni situaci
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Rozvaha — strana aktiv

SLEZSKA %

Stala aktiva

Dlouhodoby

hmotny
majetek

Dlouhodoby
nehmotny
majetek

Dlouhodoby

finanéni
majetek
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Majetkova struktura podniku pfedstavuje podrobnou strukturu aktiv podniku.

Zéakladnim hlediskem ¢lenéni aktiv je pfedevSim doba jejich upotiebitelnosti.

Obézn4 aktiva

Kratkodoby
finan¢ni
majetek

Penize a
penézni
prostiedky




Stald a ob&zné aktiva A,
SLEZSKA

. . Ve v , v , Y . v NIVERZITA
Pojmem aktiva se oznacuje vSe, co dana spolecnost vlastni — jeji majetek. Je to vSe, co spokeciostumsu

nabyla minulymi aktivitami a od ¢eho se ocekava, Ze ptinese ekonomicky uZzitek v budoucnu. Podle
casoveho kritéria 1ze aktiva rozdélit na 2 Casti:

- dlouhodoba aktiva — spole¢nost majetek drzi déle nez 1 rok,

- kratkodoba aktiva — také se jim tik4a obéZna aktiva, dany subjekt je drzi nejdéle 1 rok (tzn. po
dobu 1 ucetniho obdobi).

Dlouhodoba aktiva:

- hmotna aktiva — vozidla, stroje, stavby, budovy, pozemky atd.; dlouhodoba hmotna aktiva se také
nckdy oznacuji jako stala aktiva,

- nehmotna aktiva — software, patenty, licence atd.,

- financ¢ni aktiva — dlouhodobé¢ investi¢ni instrumenty (terminované vklady, cenné papiry) atd.

Kratkodoba (obéZna) aktiva
Mezi majetek, ktery spolecnost obvykle drzi maximalné 1 rok, patii napt. zasoby, material,
kratkodobé pohledavky, penézni prostredky, penize na uctech v bankach, kratkodobé investi¢ni

° 4 4 |
INSUT UINICIILY 4apPOd.



https://www.moneta.cz/sporeni-a-investovani/terminovane-vklady-pro-podnikani
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investovani/terminovane-vklady-pro-podnikani
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investovani/terminovane-vklady-pro-podnikani
https://www.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/co-jsou-cenne-papiry
https://www.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/co-jsou-cenne-papiry
https://www.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/co-jsou-cenne-papiry
https://www.moneta.cz/ucty-a-karty/bezny-ucet
https://www.moneta.cz/ucty-a-karty/bezny-ucet
https://www.moneta.cz/ucty-a-karty/bezny-ucet
https://www.moneta.cz/ucty-a-karty/bezny-ucet
https://www.moneta.cz/ucty-a-karty/bezny-ucet
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/podilove-fondy
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/podilove-fondy
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/podilove-fondy

Faktory ovliviujici majetkovou strukturu A%
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e Na vysi celkového majetku podniku maji vliv tri zakladni faktory:

— rozsah podnikovych vykont, ,
— stupen vyuziti celkového majetku h
— cena majetku

* Majetkova struktura zavisi také na:

— technické naro¢nosti vyroby

— rozvinutosti penézniho a kapitalového trhu

— ovlivnéna konkrétni ekonomickou situaci podniku a orientaci jeho
hospodartské politiky




Strana pasiv — finan¢ni struktura A%
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 Finan¢ni struktura podniku pfedstavuje strukturu podnikového
kapitalu, ze kterého je financovan majetek podniku.

Pasiva

Viastni Cizi Ostatni
kapital kapital pasiva




Pasiva %
SLEZSKA

UNIVERZITA
* Pojmem pasiva se oznacuje vSe, z ¢eho byl majetek dané spole¢nosti porizen. Jsou to zZdIgsjs o=«

financovani aktiv. Pasiva se déli na 2 hlavni ¢asti:
- vlastni kapital
- cizi kapital

* Vlastni kapital
Patii sem zdroje, které spole¢nost neziskala prostrednictvim piijcky. Konkrétné jde napf.
o zakladni vklady majiteli (zavisi na form¢ obchodni spolecnosti), dary, zisky dosazen€ v ramci
¢innosti firmy apod. V ptipadé dosazeni ztrat se ptirozen¢ objem vlastniho kapitalu o tyto ztraty
sniZzuje. Jinymi slovy lze vlastni kapital stanovit tak, Ze se od celkovych aktiv odecte cizi kapital.

» Cizi kapital
Patfi sem aktualni zavazky (dluhy) spole¢nosti. Podle doby jejich splatnosti je l1ze rozdélit na:
- kratkodobé zavazky — splatné do 1 roku, napt. zadvazky vici dodavateltim, financnim institucim,
zamg&stnanclim, statu apod.,
- dlouhodobé zavazky — splatnost nad 1 rok, napft. ziskané uvéry, vydané dluhopisy apod.



https://www.moneta.cz/slovnik-pojmu/detail/co-je-kapital
https://www.moneta.cz/pujcky-a-uvery
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/dluhopisy

Financ¢ni struktura versus kapitalova struktura A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* V ramci financni struktury je tieba analyzovat zejména
relaci mezi vlastnim a cizim kapitilem. Kapitalove:
strukturou se rozumi rozlozeni dlouhodobého vlastniho 1L
ciziho kapitalu

« Za optimalni finan¢ni strukturu povazuje tako 6
rozloZzeni kapitalu, kter¢ je spojeno s minimaliza.,
veskerych ndkladii na jeho pofizeni a které je zaroven
v souladu s pfedpokladanym vyvojem trZzeb a zisku a
majetkovou strukturou podniku.




Problémy pfi analyze rozvahy

zobrazuje stav hodnot v ni obsazenych k danému okamziku,
nemuze dat informace o dynamice spolecnosti;

nepracuje s cCasovou hodnotou penéz, nepostihuje presné
soucasnou hodnotu aktiv a pasiv

k urCeni realistické hodnoty néckterych polozek musi byt
pouzito odhadu.

SLEZSKA %
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Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty
zachycuje tokove udaje
na kumulativni bazi,
jejichz vyvoj v Case
nemusi byt rovnomeérny.
Vysledovka je pisemny
prehled o vynosech,
nakladech a
hospodaiském vysledku
za urcité obdobi.
Zachycuje tedy pohyb
vynosu a nakladu /nikoliv
pohyb prijmii a vydajii!.

SLEZSKA %
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FAKULTA V

Je na rozhodnuti GcCetni jednotky, zda
bude sestavovat vykaz zisku a ztraty
v druhovém ¢lenéni nebo v
ucelovém cClenéni.

Clenéni vykazu zisku a ztraty je
rozdilné pouze u  provozniho
vysledku hospodareni.

1]



V}’]no Sy & pfi] my SLEZSKA %

UNIVERZITA

DNE PODNIXATELSKA

* Vynosy jsou penczni ¢astky, které ziskava spolecnost za své podnikani b e
ohledu na skutecnost, zda jiz doSlo k jejich tthradg.

Vynosy podniku tvori:

eprovozni vynosy ziskan¢ v provozné-hospodarske ¢innosti podniku (trzby z
prodeje vyrobki, zbozi a sluzeb)

financ¢ni vynosy ziskané¢ z finan¢nich investic, cennych papirt, vklada a Gcasti
(trzby z prodeje cennych papirt, troky z vkladi, ziskane dividendy, kurzove
zisky aj.)

*mimoradné vynosy ziskané mimofadn¢, naptiklad prodejem odepsanych stroju,
vynosy vzniklé z neoCekavanych udalosti, napt. ndhrada od pojistovny



https://www.spravafirem.cz/prodej-spolecnosti/ready-made-spolecnosti/
https://cs.wikipedia.org/wiki/Investice
https://cs.wikipedia.org/wiki/Odpis

Néklady & V}’]daje SLEZSKA%
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» Naklad je spotteba ekonomického zdroje, ktera je obvykle spojena s vydajem pesirez:

* Naklad je ekonomicky a ucetni pojem, znamenajici spotiebovani ekonomického zdroje,
které je obvykle spojené téZ se sou¢asnym nebo budoucim vydejem penéz.

e Po thrad¢ penéZnich prostiedki se jiz jedna o vydaje!!!!

* Naklady podniku tvofi:

e provozni - zejména spotieba materidlu a energii, spotieba sluzeb, naklady na opravy a
udrzbu, mzdové néklady ¢i odpisy, najemné, osobni naklady (hrubé mzdy zaméstnancil,
pojistné na zdr. a soc. pojisténi (co hradi zaméstnavatel)), dané (z nemovitosti, silni¢ni)
finan¢ni - zeyména bankovni poplatky, aroky z tvért, kurzové ztraty (akcie, obligace)

 mimoradné - 1ze je téZko ovlivnit - napt. Skody.




ZlSk & ztrata SLEZSKA%
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* Rozdil mezi vynosy a néklady tvori vysledek hospodareni podniku:

Vysledek hospodareni = Vynosy — Naklady

* Jestli Vynosy > Naklady, bude:
Zisk = Vynosy — Naklady

* Jestli Vynosy < Naklady, bude:
Ztrata = Vynosy — Naklady



https://cs.wikipedia.org/wiki/N%C3%A1klad
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDsledek_hospoda%C5%99en%C3%AD
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDsledek_hospoda%C5%99en%C3%AD
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDsledek_hospoda%C5%99en%C3%AD

Struktura vysledkl hospodareni ve Vykazu zisku a ztraty mm%
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Provozni vysledek hospodateni
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Finan¢ni vysledek hospodateni e
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. PROFIT
Vysledek hospodateni za béZznou €innost :
< \_,_/
‘ Vysledek hospodareni za icetni obdobi
Vysledek hospodateni za u€etni obdobi |
pied zdanénim )




Struktura vysledkii hospodareni ve Vykazu zisku a ztraty “%

UNIVERZITA
*Provozni vysledek hospodareni - tento daj nam fika, kolik ucetni jednotka vyd¢&ladessemr=

bé&Znou podnikatelskou Cinnosti (tj. tim, co obvykle déla, vyjma ziskovych/ztratovych
operaci na finan¢nich trzich) bez uvazeni dan¢ z pfijmu pravnickych osob.

*Financni vysledek hospodareni - tento tidaj nam fika, kolik i¢etni jednotka vyd¢lala
v ramci sve€ finan¢ni ¢innosti, u vétSiny ucetnich jednotek se nejedna o hlavni pfedmét
podnikani.

*Vysledek hospodareni za béZnou ¢innost - jedna se o soucet Provozniho a Finan¢niho
vysledku hospodareni ponizeného o dan z piijmil za béZnou Cinnosti

*Mimoradny vysledek hospodareni - jedna se 0 mimotadné resp. nahodil¢ vynosy a
naklady ucetni jednotky béhem ucetniho obdobi.

*Vysledek hospodareni pred zdanénim - je pfedstavovan sou¢tem Provozniho a
Finan¢niho vysledku hospodareni a rozdilem mezi mimofadnymi vynosy a naklady.
*Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (,,po zdanéni*) - tato polozka piedstavuje Cisty
vysledek hospodareni ucetni jednotky.




Problémy pi1 praci s Vykazem zisku a ztraty

* obsahuje tokové veliiny;

* vynosy dosazen¢ v urCitem obdobi a ndklady s nimi spojené
nemusi byt vynaloZeny ve stejném obdobi — ¢asové rozliSeni
vynosiu a nakladi;

* nakladové a vynosove polozky se neopiraji o skute¢né penézni
toky 1!

SLEZSKA %

UNIVERZITA
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Ptehled o penéznich tocich mm%

% vV __r r . . v s UNIVERZITA
* Piehled o penéznich tocich (anglicky cash flow statement) je ve financnim SECHOTNE soDuIATELSKA

ucetnictvi jednim z finan€nich vykazi, ktery zobrazuje zdroj a vyuziti pen¢znich prostredki
a penéZnich ekvivalentii podniku.
* Prehled penéznich tokt (cash flow) dopliiuje rozvahu a vykaz ziskl a ztrat

* Ptehled o penéZnich tocich je ¢lenén oddélené za tyto ¢innosti:

*Provozni (hlavni) ¢innosti (Operating Activities) — vSechny penéZni toky, které vyplyvaji
z hlavni podnikové €innosti.

Investi¢nich ¢innosti (Investing Activities) — sem patii pofizeni a prodej hmotného a
nehmotného majetku, dale poskytovani dlouhodobych pujcek a ptijimani jejich splatek,
pofizeni finan¢nich investic (cenné papiry, deposit) a ziskané prijmy od operace s nimi
(ziskané ptijmy od prodeje, ziskané uroky, dividenda).

*Financni ¢innosti (Financing Activities) — zahrnuji financni toky ovlivityjici velikost jméni
jednotky, navySeni vlastniho kapitalu, pfijaté ptjcky nebo uvéry, vyplata troktiz avéru,

AWAWS
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https://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_%C3%BA%C4%8Detnictv%C3%AD
https://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_%C3%BA%C4%8Detnictv%C3%AD
https://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_%C3%BA%C4%8Detnictv%C3%AD
https://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_v%C3%BDkazy
https://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_v%C3%BDkazy
https://cs.wikipedia.org/wiki/Finan%C4%8Dn%C3%AD_v%C3%BDkazy
https://cs.wikipedia.org/wiki/Cash_flow
https://cs.wikipedia.org/wiki/Rozvaha
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDkaz_zisku_a_ztr%C3%A1ty
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDkaz_zisku_a_ztr%C3%A1ty
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDkaz_zisku_a_ztr%C3%A1ty
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDkaz_zisku_a_ztr%C3%A1ty
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDkaz_zisku_a_ztr%C3%A1ty
https://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDkaz_zisku_a_ztr%C3%A1ty

Ptehled o penéznich tocich mm%

UNIVERZITA

* Pro vyhodnoceni prehledu o penéznich tocich z pohledu celkovych kladnyebgEgmm==
zapornvch toku existuie téchto 14 moZznvch zakladnich variant (JD):

Provozni +| - + - + + . .
Investicni +| - + + . . + -
Financni | - . + + . . +
CELKOVYTOK | #| «| «| #| = | #| «| #| =| #| «| #| - | +
Varianta 1. | 2. |3a.|3b.|4a.|4b,| 5a. | 5b. | 6a.| 6b. | 7a. | 7b. | 8a. | 8b.

* Komentar: Jako nejlepSi muzeme vyhodnotit variantu 6b. PenéZzni prostiredky
vytvotené z provozni hlavni ¢innosti pokryvaji vydaje investicni oblasti (pofizeni
mvestic) a vydaje finan¢ni oblasti (vyplatu dividend v€etné splaceni piipadnych
uver). A u této varianty je jesSté celkovy penézni tok kladny.




Vztah vysledku hospodareni a hotovosti z Pfehledu o penéznich toci%
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* Hospodarsky vysledek z provozni ¢innost je zisk, penézni tok
z provozni ¢innosti je kladny.

* Hospodarsky vysledek z provozni Cinnosti je zisk, penézni tok
z provozni ¢innosti je zaporny.

* Hospodarsky vysledek z provozni Cinnosti je ztrata, penézni
tok z provozni ¢innosti je kladny.

* Hospodarsky vysledek z provozni Cinnosti je ztrata, penézni
tok z provozni ¢innosti je zaporny.




Zéakladni vazby a transakce

CASH FLOW ROZVAHA VYSLEDOVKA
PS PS
penéz penéz Fondy ‘
o Naklady
Vydaje
Majetek —— -
Cizi zdroje Vynosy
PFijmy
KS KS
penéz penéz
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Zéakladni vazby a transakce mm%
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1. Transakce jsou finan¢né UCinné, tzn™Bwvi1

Vykaz CF Rozvaha Vysledovka
penézni prosttedky, ale neovliviiuji zisk.
- | I : > R 2.Transakce j§ou ziskové ucinné, ovliviuji zisk,
. 3 - ale neovhvfugi peqéini pr'ostfedky. .
e 3.Transakce jsou ziskové€ 1 finan¢né u¢inné.
4.Transakce neovliviiuji ani zisk, ani penézni

prostiedky.

Transakce 1 zachycuji penézni toky sledovaného obdobi, které¢ maji charakter finan¢ni operace (napf.
piijeti dotace, ivéru) nebo které nemaji vécnou a casovou vazbu k danému sledovanému obdobi.
Hospodartska zapti¢inénost bud’ jiz nastala pfed sledovanym obdobim, nebo nastane po ném.
Transakce 2 se tykaji tokl ¢asoveé a vécné zapiicinénych ve sledovaném obdobi, u nichz se jiz realizovaly
penéZni toky pted timto obdobim, nebo se budou realizovat po ném.

Transakce 3 jsou vlastné nejjednodussi transakce, nebot’ zachycuji penézni toky vécné a Casove
zapticinéné ve sledovaném obdobi.

Transakce 4 se tykaji neziskovych a nefinan¢nich pfesunti uvnitf rozvahy, odehravaji se v ramci
nepenéznich poloZzek majetku a finan¢nich zdroji a nemayji vliv na velikost zisku, ani na velikost
penéZnich prosttedki. Patii sem 1 pfevody mezi jednotlivymi druhy penéZnich prostiedkii.




SLEZSKA %

Analyza rozvahy UNTVERZITA

OBCHODNE PODNIXKATELSKA
FAKULTA V KARVINE

, . Analyza
stav a vyvoj

bilan¢ni sumy a
jejich polozek;

rozvahy

‘

Procentni rozbor
— vertikalni

analyza

Analyza trendi —

strukturu aktiv; horizontélni
, analyza
struktura pasiv;
relace mezi
sloZkami aktiv a Vyjadrens
’ absolutné
pasiv.

Vyjadiena
relativné

Vyjadiena
relativné




Vypocet

* Horizontalni analyza — absolutné

hodnota ve stavajicim roce — hodnota v piedchozim roce

e Horizontilni analyza — relativné

hodnota ve stivajicim roce —hodnota v predchozimroce 100
hodnota v pfedchozim roce

* Vertikalni analyza
diléi polozky aktiv ¢i pasiv
celkova aktiva ¢i pasiva

SLEZSKA %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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D¢ékuji za pozornost

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE
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