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NEKALE PRAKTIKY NA FINANCNIM TRHU 3

Uvod do problematiky

e DUvérné obchodovani

e Podvody osob ve vedeni finan€nich instituci
e Podvody dealeru

e Podvody finan¢nich analytikd

e Podvody novinafru

e Falesné spolecCnosti

e Ugetni podvody

e Danové podvody
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NEKALE PRAKTIKY NA FINANCNIM TRHU 4

Insider trading

e Neni nahoda, ze lidé z rad managementu nekterych
podniku sjednavaji kontrakty (nakup/prodej CP,
derivatoveé obchody) ve spravny Cas.

e Za duvérné obchodovani se povazuje sjednavani
kontraktu, které nejsou verejné znamy, tedy nejsou na
trhu dostupne.

e Ne ve vSech zemich je vSak tato aktivita dusledné
potirana, toleruji ji napr. odpovedné britske urady.

e Milton Friedman tuto aktivitu naopak obhajuje slovy, ze
nejlepSim zpusobem, jak sdélit trhu jisté informace, je
vytvorit jimi ziskovou prilezitost (zamestnanci vi
o podvodech spoleCnosti a daji verejnosti signal). %
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NEKALE PRAKTIKY NA FINANCNIM TRHU 5

Insider trading

e CEO, CFO, COOQ (Chief Executive/Financial/Operating
Officer) maji zejména pristup k citlivym informacim,
které mohou snadno vyuzit ve svuj prospéch.

e Trestnych €inu se Casto dopoustéji jejich rodinni
prislusnici, kdy na zaklade neverejnych informaci
obchoduji na vlastni ucet.

e Pripady duvérného obchodovani jsou evidovany
rovn&Z na uzemi CR, kauzy osob z vedeni Unipetrolu,
spoleénosti CEZ, které Fesila jesté byvala Komise pro
cenne papiry.

00000 s @
UNIVERZITA

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



NEKALE PRAKTIKY NA FINANCNIM TRHU 6

Zdroje:

e JILEK, J. Akciové trhy a investovéani. Praha: Grada
Publishing, str. 567-639, 2009. ISBN 978-80-247-
2963-3.
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KOMODITY 8

Uvod do problematiky

e Potravinarsky & zemédélsky prumysil:
Bavlna, Cukr, Hovezi dobytek, Kakao, Kava, Kukufice,
Pomerancovy dZzus, PSenice, Sbjové boby, Sojové
maso, Sojovy olej, Veprové boky, atd.

e Tézebni prumysl: Bezolovnaty benzin, Cin, Dfevo,
Hlinik, Med, Nikl, Olovo, Platina, Ropa, Stfibro, Topny
olej, Zemni plyn, Zinek, Zlato, atd.
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KOMODITY 9

Vlastnosti

e Zhruba do 80. let 20. stoleti byly povazovany za velmi
rizikovou investici, ktera nenese pozadovany vynos.

e Hlubsim zajmem a analyzou vsak bylo zjisteno, ze
pravé diky jistym specifikim jsou optimalni volbou pro
diverzifikaci portfolii.

e At uz se jedna o inflaci hnanou nabidkou, Ci
poptavkou, ve vétsiné pripadu komodit ma na né
pozitivni ucCinek. Je tfeba si uvédomit, ze stoupa
hodnota realné investice a at uz chceme, nebo ne,
komodity jsou soucasti naseho zivota a jsme jimi
doslova obklopeni vSude, kam se podivame.
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KOMODITY

Cukr

e Charakteristika: Bila organicka latka znama jako
sacharoza, ktera se dostava jak z cukrove repy
(chladnéjSi podnebi), tak cukrové titiny (tropické).

V obou rostlinach je identicky, ale zatim, co repa roste
1x do roka ze seminka, trtina je travina, ktera
obstarava cca 75 % svetove produkce.

e Produkce: Nejvetsi Brazilie, pak EU, Indie.

* Vyuziti: Zejména potravinarstvi, ale rovnéz jako
prisada do nekterych paliv (napr. ethanol).

00000 D

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



KOMODITY

Cukr — graf

Sugar #11 Mar 12 (SBH12.NYB) - nveoT 4 Add to Portfolio

24.62 +0.03(0.12%) Fev 17

IEnte{ name(s) or symbol(s) | GET CHART ] COMPARE EVENTS ~ TECHNICAL INDICATORS ~ CHART SETTINGS ~» RESET

Feb 15, 2012 1:08 - 1:26 PM EST : m SBH12.NYB USX24.36 mEMA(10) 24.32 ™= EMA(20) 24.31 ™ EMA(S50) 24.29
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KOMODITY

Kava

e Charakteristika: Hotova komodita, ktera je cenena
jako druha nejcenngjsSi na svété. Kavovnik je
stalezeleny ker, ktery vsak dosahuje vyse az 100 stop.
Roste zejména v tropickych oblastech. Delime dle
zrnek: arabica (nejrozsirenéjsi, cca 70 % produkce)

a robusta (silngjsi, roste v nizsich nadmorskych
vysSkach).

e Produkce: Brazilie, Vietnam a Kolumbie az 3. misto.

e Vyuziti: Prvnim napojem z kavy bylo sice vino, dnes
vSak stézejné jako ruzné pfipraveny horky napo;j.
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KOMODITY

| 4
Kava — graf
Coffee Mar 12 (KCH12.NYB) - nveoT

200.05 +0.75(0.38%) rev 17

4 Add to Portfolio

lEnter name(s) or symboi(s) | GET CHARTJ COMPARE EVENTS ~»

TECHNICAL INDICATORS ~ CHART SETTINGS RESET

Feb 14, 2012 2:38 - 2:56 AM EST : = KCH12.NYB USX211.75

mEMA(10) 211.75 ™= EMA(20) 211.75 ™ EMA(50) 212.08

@ 2012 Yahoo! Inc.

Mon Feb 13,2012 Tue Feb 14 Wed Feb 15 Thu Feb 16

Fri Feb 17
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KOMODITY

PomerancCovy dZus

e Charakteristika: Pomerancovnik je subtropicky strom,
jehoz bobulovité plody, pomerance se déli na 3 druhy:
sladky pomerancC, mandarinka, kysely pomeranc.

e Produkce: 70 % Brazilie, pak USA a Mexiko.

e Vyuziti. PomerancCovy dzus se vyrabi pouze ze
sladkych pomerancu. U této komodity vSak hraji roli
| Kyselé pomerance, které se vyuzivaji pro vyrobu
marmelady nebo do ruznych likértu. Pomerancovy olej
se pak pfipravuje z pomerancové kury a nachazi uziti
jak v Cisticich prostredcich, koreni, tak parfeémech.
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KOMODITY

PomerancCovy dZus — graf
Orange Juice Mar 12 (OJH12.NYB) - nveOT 4 Add to Portfolio

187.80 +2.75(1.49%) rev

IEnter name(s) or symbol(s) I GET CHART | COMPARE EVENTS ~ TECHNICAL INDICATORS ~ CHART SETTINGS +» RESET

Feb 17, 2012 8:24 - 8:42 AM EST : = OJH12.NYB USX192.50 = EMA(10) 189.21 == EMA(20) 187.42 ™= EMA(50) 18593
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@ 2012 Yahoo! Inc

Mon Feb 13,2012 Tue Feb 14 Wed Feb 15 Thu Feb 16 Fri Feb 17
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KOMODITY

Ropa

e Charakteristika: znama jako ,Cerné zlato®. Vznikla
pred mnoha miliony let rozkladem malych vodnich
organismu. Stavba lodi, vyroba zbrani, Sperku, stavba
pyramid, nebo i Babylonske véze. Jedna se o0 nejvice
zadanou komoditu na svetovem trhu, jiz od dob
prumyslové revoluce a vzniku petrolejové lampy.

 Produkce: Saudska Arabie, Rusko, Norsko (USA,
Cina a Indonésie spotrebuji mnohem vice ropy, nez
vyrobi, jsou to zeme zavislé na importu).

Q1]

e Vyuziti: Mnoho podob od ,hofké" az po ,sladkou”
ropu, kterou rafinerie preferuji zejména pri vyrobe

motorove nafty a benzinu. @
0006000 UAVERZITA
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KOMODITY

Ropa — BRENT

Titul - IPE BRENT
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KOMODITY

Zlato

e Charakteristika: Egyptane tézili zlato jiz pred 4000
roky pro jeho krasu a vzacnost. Prvni mince v Malée
Asii asi 6 stol. pr.n.l. Jedna se o vzacny kov, trpytivy
prvek, ktery je odolny vuci zaru a vétsiné rozpoustedel.
Diky vzacnosti a tomu, ze je témer neznicitelné, koluje
po svété v ruznych podobach veskeré vytézené
mnozstvi.

e Produkce: Krom Antarktidy, kde je tezba zlata
zakazana, prakticky kazdy kontinent. Nejvice asi Jizni
Afrika, USA, Australie.

o Vyuziti- Sperky, ale také elektrotechnika a uz pfes
3000 let stomatologie.
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KOMODITY
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KOMODITY

Komoditni indexy

e DJ-AIGC index — Dow Jones-AlG Commodity
Kombinuje komodity na zakladé vazenych pruméru ve
vztahu k likvidité a produkci USD za poslednich 5 let.
Stejné jako vétSina indexu usiluje o co nejoptimalngjsi
diverzifikaci komodit a jejich ekonomicke vyznamnosti.
Tezky energeticky sektor a energeticke komodity tvori
vice jak 1/3 indexu (jinak asi 20 titula).

e CRB index — Commodity Reuters/Jefferies
Komoditni index sledujici trendy vybranych svetovych
komadit (asi 19 titult). Max 1/3 energetickych titulu,
vhodny pro investory, kteri se nechteji potykat
s neznalosti jednotlivych komodit. %
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KOMODITY

Indexy v grafech

Invesco DB Commodity Index Tracking Fund (DBC) <7
NYSEArca - NYSEArca Delayed Price. Currency in USD

23.75 +0.18 (+0.76%)  24.10 +0.35 (+1.47%)
At close: February 23 04:00PM EST After hours: 06:54PM EST

@® Indicators (@ Comparison ¢ Events B3 pateRange 1D 5D 1M 3M 6M YTD 1Y 2Y 5Y Max ™ Interval 1IW~ . Line~ ¢» Draw &

lDBC 14.58 MA (50C,MA0) 1557 X  MA(5CMA0) 1550 X A 30.00

Open 14.84
High 14.97
Low 14.50 27.50
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KOMODITY

Zdroje:

e SHIPMAN, M. Komodity: Jak investovat a vydélat?
Computer Press, 2007. ISBN 978-80-251-1866-5.

e Vlastni zpracovani Patria Finance, Yahoo Finance,
2012.
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Obsah pfednasky

e Historie
e Podilové fondy (druhy, charakter investic)
* \/ynosova krivka
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Uvod do problematiky

e Cilem kolektivniho investovani je optimalnim
zpusobem zhodnotit volné financni prostfedky vétsiho
mnozstvi investoru, pfi souc¢asné snaze minimalizace
rizika vhodnou diverzifikaci a investiCni strateqii
spolecného portfolia instituce.

e Prvni vznik kolektivnich investic je datovan do druhé
poloviny 18. stol. v Holandsku, kdy holandsky kupec
nabidnul investorum diversifikaci rizika pfi nizké vysSi
kapitalu. Dle souCasne terminologie mel Eendragt
Maakt Magt charakter uzavieného podilového fondu.
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Vyvoj kolektivnhiho investovani

e Po uspechu v Holandsku se postupne pres Belgii
rozvijelo kolektivni investovani rovnez v Londyne, kde
se investuje zejména do zelezni¢nich dluhopisu.

e Otevrena forma prichazi v UK az po velke
hospodarske krizi, kdy se jedna o investice do fixne
urocenych CP po urcCitou dobu.

e Ke konci 30. let existuje v UK asi 30 otevrenych
podilovych fondu se spravou majetku v hodnoté asi 80
mil. GBP, spravovanych 15 spravcovskymi
spolecnhostmi.

SLEZSKA %
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Vyhody:

e Profesionalni sprava uspor — odbornici spravuijici
investice reaguiji, i na neocekavane trzni udalosti,
vyuzivaji rovneéz derivatovych strateqii.

e Optimalngjsi diverzifikace rizika — individualni investor
je omezen vysi kapitalu.

e Uspory z rozsahu, i sortimentu — nizsi naklady na
diverzifikaci oproti individualnimu pristupu.

e Siroka paleta investiénich nastrojli a produktg.

e Socialni odpovednost domacnosti, které si tak mohou
vytvaret zhodnocované prostredky na duchod.

e Jednoduchost a pohodlnost i pro nezkusené investory. %
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Nevyhody:

e Trzni zpusob ocenovani investi¢nich instrumentu
zpusobuje, Ze ztraty dopadaji pfimo na investora
(krom garantovanych fondu)

e Neexistence garancnich systému a vyrovnani v
pripade upadku fondu, nebo jeho spravce.

e Neschopnost plneni zpetného odkupu v pfipade
problému s likviditou fondu.

e Potencialni konflikt zajmU mezi investory a spravci
portfolii (maximalizace zisku/diversifikace rizika).

e Nepoctive praktiky ze strany spravce (provize).
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Druhy instituci
e Oteviené

e S vlastni subjektivitou — korporace ziskavaji
prostredky emisi akcii, kdy je nasledné alokuji do
investiCnich instrumentu. Investofi jsou akcionafri.

e Bez vlastni subjektivity — vytvareji je investiCni
spole¢nosti spravujici portfolia vice fondu. Majetek
fondu je vSak oddelen od majetku spolecCnosti.
Oproti viozeneému kapitalu dostava investor
podilovy list (investicni certifikat), neridi spoleCnost.

e Uzavrené — presne stanoven pocet CP, které primarné
umistuji na trh prostrednici. Investor nema pravo
zpetného odkupu ze strany emitenta. Obchoduje se

dale na sekundarnich trzich. @
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Sprava aktiv spoleCnosti
e Interni — instituce ma vlastni analytiky a portfolio
a portfolio manazery.
e Externi — spravu aktiv zabezpecuji zejmena bankovni
skupiny a pojistovny, zejména kontinentalni Evropa, diky:
e Uzkym vztahtim s klienty distribuénich kanald.

e Marketingova strategie univerzalnich bank, ktere
rozSifuji nabidku o OPF a maji vétsi duveéru klientu.

e Klienti tak povazuji investice za atributy spoficich uctu.

e PfiCinou jsou i nekalé praktiky bank, které nedusledné
rozliSuji mezi sporicimi ucty a OPF.

e Bankovni skupiny vytvareji zejména dluhopisove
fondy a fondy PT, coz pfili§ nevyZaduje specializaci. @

00000 s

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Druhy OPF dle pfedmétu investic ,

e Financni fondy — majetek se sklada zejména z CP
a finan€nich derivatu.

e Fondy realnych aktiv — komodity, nemovitosti, drahe kovy.
e Penéezniho trhu — predmetem investic instrumenty PT.

e Kapitalového trhu — dluhopisove, akciove, smisene, nebo
specialni. Ve skutecnosti drzi takeé instrumenty PT pro
rizeni likvidity.

e Dluhopisové — shromazduiji finan¢ni prostfedky do
tuzemskych, zahrani¢nich, nebo euro-dluhopisu. V drzeni
vsak mivaji zastoupeny i majetkové CP, pro ¢astecnou
diversifikaci rizika.
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Akciové kolektivni investice

e Agresivni rustové fondy — jedna se o agresivni
iInvestiCni strategie do akcii problemovych odvetvi,
zanedbanych spole€nosti. Vyuzivaji

e Rustové fondy — spekulace na vyvoj kurzu zavedenych
spolecnosti, kdy vySe dividend neni podstatna.

e Pfijmovo-rustové fondy — Kombinuji vyvoj kurzu
s vyplatou atraktivnich dividend.
e Prijmové fondy — akcie vyplaceji vysoke dividendy.
e Mezinarodni fondy — vic jak 1/3 investic do zahranici.
e Globalni fondy — investice do celosvetoveho portfolia.

SLEZSKA %
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Druhy OPF dle pfedmétu investic ,

e \/yvazené fondy — diky nekorelovanosti kurzu nékterych
akcii a dluhopisu se snazi diverzifikovat rizika (BEL, AUS).

e Specialni fondy

e Sektorové — investuji do vybranych sektoru a
prumyslovych odvétvi, pficemz velké skupiny investuji
| do vice (zemédélstvi, stavebnictvi, chemicky prum).

e Flexibilni — nemaji presne stanovenou alokaci, zalezi
vzdy na trznich podminkach a rozhodnuti managera.

e StfeSni — skladaji se z dilCich fondu, majicich
specifickeé investicni charakteristiky. Umoznuje
zajimavé investicni variace ,pod jednou stfechou”.

e Fondy fondl — Investuji sva aktiva do aktiv jinych OPF@
o0 0000 S o

DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Druhy OPF dle rozdélovani vynost

e Duchodové — zaméruji se na maximalizaci vyplat pfi
stabilni vysi aktiv na 1 CP. Zisky z nakupu/prodeje CP
a inkasované duchody jsou pravidelné vyplaceny,

e RUstové — naopak se snazi maximalizovat Cistou
hodnotu aktiv, pripadajicich na 1 CP. Pravidelné
vyplaty jsou tedy nepodstatne.

e Smisené —ridi se dle trzni situace a bud se zameruji
na vysi pravidelnych vyplat, nebo na maximalizaci
hodnoty aktiv, pripadajicich na 1 CP.
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Druhy OPF dle investiCni strategie

e Indexované — podporuje teorii efektivniho trhu, kdy se
portfolio manazefi predpokladaji spravne ocenéni trhu
a za minimalizace nakladu se snazi priblizit
benchmarku (trzni index). USA ma v pripadé akcii
nejvetSi vyznam S&P 500.

e Garantované — snazi se zajistit trzni rizika vytvorenim
Jidealniho portfolia“ diverzifikaci investic do akcii,
pokladnicnich poukazek a call opci, popr. akcii a put
opci. Diverzifikace souvisi s nizsSim vynosem.

e Aktivni fondy — investuji do Siroké palety instrumentd,
pricemz s klienty uzaviraji smlouvu na jejiz zakladé
prijimaji a vyplaceji pravidelné davky (financni

supermarkety FundsNetwork, OneSource). @
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DDDDDDDDDDDDDDDDDDDDD



KOLEKTIVNI INVESTOVANI

Hedgeové fondy

e Jedna se specialni druh kolektivniho investovani, kterée
se nachazi zejména v off-shore centrech a nepodleha
tedy klasické regulaci a daneni.

e Klientelu tvori bohati investori, kterych nebyva vice
nez 100. manazefi jsou placeni jak fixne, napr. 1 %,
dosahnou-li zisku a variabilne podilem na zisku.

e Spolecnosti kombinuji jak investice do CP, financCnich
derivatu, ale kombinuji je rovnéz s investicemi
spekulaci na vyvoj devizoveého trhu, do meén.

e Mnoho jich zaniklo v 60. letech, pak renesance v 90.
letech, ubytek v pribéhu finanénich krizi.
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KOLEKTIVNI INVESTOVANI

ETF

e Burzovné obchodované fondy, spolecnosti emituji
vlastni CP, podoba akcii, depozitnich certifikatu,
podilovych listd. Tyto fondy jsou pevné vazany na
VyVvoj nejakeho indexu.

e Od klasickych indexovych fondu se liSi zejména
ocenovanim a obchodovanim v prubéhu celého

obchodniho dne, vyuzitim dveéru, nebo strategie short
selling.

e VVznik na AMEX (1993), po r. 2000 se objevuji i na
burzach v Londyne, Frankfurtu, Curychu, ale také
prave na uzemi USA.
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| ETF energie (USA)

NYSEArca - NYSEArca Delayed Price. Currency in USD
44.78 +0.66 (+1.50%)

At close: February 23 04:00PM EST
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Zdroje:

e MUSILEK, P. Trhy cennych papirc. 2. vyd. Praha:
Ekopress, str. 433-454, 2011. ISBN 978-80-86929-70-
5.
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Mnohokrat Dékuji za Vasi pozornost! ©
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