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Mezinarodni penézni trh %
SLEZSKA

SlouZi pro ziskani kratkodobych finan¢nich prostiedki v cizi méné
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Zakladni divody vyuziti mezinarodniho penézniho trhu MNC:

potieba financi k thrad¢ za importované dodavky v cizi méné

pUjcky v méné, ve které je niz8i urokova sazba

pUjcky ve méné, kde je predpoklad budouciho znehodnoceni cizi mény proti domaci méné
investice do mény, ktera ma predpoklad budouci apreciace viici domaci méné

investice do mény s vyssi urokovou sazbou
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Evropsky penézni trh mm%
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* Pocatky evropského penézniho trhu Ize spojit s pocatkem euroménoveého trhu

— existence konzistentni potteby dolarti take v Evropé - MNC z USA uskutecniujici mezinarodni
obchod s evropskymi zemémi, ukladaly americké dolary do evropskych bank

— r10zvoj tzv. eurodolarii a euroménovych trhil (euroména v tomto pojeti nemuize byt zaménovana
s eurem)

— k rozvoji euroménového trhu ptispél také rozvoj OPECu

* Evropsky penézni trh je stale dulezitou soucasti sit€ mezinarodnich penéznich
trhu.
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ASijSky penéini trh SLEZSKA%
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Asijsky penézni trh take vznikl jako trh zahrnujici pfevazné vklady dolart, proto
byl ptivodné znam jako asijsky dolarovy trh.

Asijsky penézni trh v soucasnosti je zaméfen na Hongkong a Singapur, kde velké
banky pfijimaji vklady, a piy€uji v ruznych cizich ménach.

Asijsky penézni trh je také znam pro mezibankovni puycky.
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Riziko mezinarodniho penézniho trhu A%
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Penézni trh je obecné vniman jako trh s pomé&mé nizkou mirou rizika.

— Nejmeéné rizikové instrumenty penézniho trhu predstavuji zejména statni pokladniéni poukéazky a
statni dluhopisy se splatnosti do jednoho roku.

— KdyZ srovname urokove sazby statnich instrumentt penéZniho trhu s instrumenty MNC, pak je
zieyjme, ze diky vySSimu riziku selhani u MNC jsou pro né urokové sazby o néco vyssi.

Instrumenty mezinarodniho penézniho trhu jsou vystaveny kurzovému riziku
— Naptiklad vynosnost investice miize byt redukovana, kdyZ ména, ve které je denominovan cenny
papir oslabi vii¢i méné investora. Z toho vyplyva, Ze 1 piesto Ze cenny papir nenese Zadne
kreditni riziko, investofi miZzou ztratit finan¢ni prostfedky kvili devizovému riziku.
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Urokové sazby penézniho trhu vybranych zemi

Austria
FAN Nov-2023
e 3.97 7
Hungary
Nov—2023.‘\

'w.\f"-. 9.44
Poland

" Nov-2023
M _577, e
Slovak Republic

AN Nov-2023
e 3.97 7

Czechia

Nov-2023 !
7.06

-

China (People's Republic of)

Oct-2023

= 2737

Portugal

Nov-2023

- 3.07 7

Sweden

Nov-2023

= 410 7~

Euro area (19 countries)

QA Nov-2023
P i 3.97 7
Japan
= Oct-2023 7
-0.01
Romania
Nov-2023

M 6.29 ;
ﬂ\‘__-——————‘“.-l

United Kingdom

Nov-2023

5.36 7~
— ——

Germany
PN Nov-2023
e 3.97 7
Norway
ok Oct-2023
Russia
Feb-2022

: 9.70 /
— R -\;_f"/

United States

Nov-2023

FIU/MFM Mezinarodni finanCni trhy — trhy cennych papl'rlol a uvCrové trhy
Zdroj: https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm#indicator-chart

A
(ATELSKA
i


https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm
https://data.oecd.org/interest/short-term-interest-rates.htm

Mezinarodni uvérovy trh %
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Vyuziti pro ziskani sttednédobych az dlouhodobych finan¢nich prostfedku
terminovanych plij¢ek od finan¢nich instituci umisténych na zahrani¢nich trzich.

«  Urokova sazba se pohybuje v souladu s pohybem nékteré referenéni trzni

urokoveé sazby

— Castokrat jsou to mezibankovni irokové sazby, napt. LIBOR

« Ziakladni divody vyuziti mezinarodniho tvérového trhu MNC jsou totozné jak

pro mezindrodni penézni trh, rozdil je v Casovém horizontu vyuziti finan¢nich
prostiedkad.

FIU/MFM Mezinarodni finanCni trhy — trhy cennych papirll a Gv€rové trhy



Standardizace pravidel avérového trhu na globalni arovni A%
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* Nejvyznamnéjsi regulacni opatieni, které umoznuji konkurenceschopnéjsi
globalni podminky:
— Basel III

pravidla pro kapitalovou pfimétenost a kvalitativni prvky fizeni bank

— Jednotny evropsky akt

kapital mtze volné proudit po celé EU

banky mohou v EU nabizet Sirokou skalu ptjéek, leasingu a cennych papirt

pravidla tykajici se hospodarské soutéze, fuzi a dani jsou v celé EU obdobna

banka zalozena v jedné ze zemi EU ma pravo expandovat do jakékoli nebo vSech ostatnich zemi EU
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Syndikované uvéry A%
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Kdyz jedna banka neni ochotna nebo schopna ptijéit vysokou finanéni ¢astku,
kterou potiebuje urcita MNC, je mozné vyuzit syndikat bank.
V syndikatu se podili kazda banka na ptij¢ovani v jisté formé a podilu.
— Vedouci banka je odpovédna za vyjednavani podminek s dluznikem.
— Vedouci banka uspotada skupinu bank k upsani piyjcky.
— Syndikat bank je obvykle formovan do Sesti tydna.
— Syndikované Gvéry snizuji riziko selhani velké plij¢ky na miru ucasti pro kazdou jednotlivou
banku.
DluZnici v ramci syndikovaneho Gveéru plati kromé jistiny a iroku na uvér, také
ruzne poplatky.
— Poplatky predstavuji naklady za front-end management, nédklady na organizaci syndikatu a
upisovani uvéru. Navic je kazdoro¢né uctovan poplatek za zavazky ve vysi zhruba 0,25 - 0,50 %

za nevyuzitou c¢ast dostupneho uvéru poskytnutého syndikatem.
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272Jaky méla dopad na Gvéry (standardni ¢i syndikované) poskytované pro MNC
nize popsana situace???

Na prelomu let 2007 az 2008 zaznamenal trh USA uverovou krizi, ktera byla zpiisobena
podstatnym selhdnim hypoték s nizsi kvalitou. Tato situace se postupné prelila do dalsich sfér
ekonomiky. Financni instituce drzici hypotéky nebo cenné papiry zaloZené na hypotékdch
zaznamenaly velké ztraty. Vzhledem k tomu, Ze ekonomika USA oslabila, investori se
opravnené obavali, Ze by mohlo selhat vice firem, a tak presunuli své prostiedky z rizikovych
cennych papirii. Vzhledem ke globalni integraci financnich trhii se problemy na financnich
trzich USA rozsirily také na jiné trhy. Nekteré financni instituce se sidlem v Asii a Evropé
bezné obchoduji s cennymi papiry, které jsou emitovanée v jiné zemi. Kromé toho oslabeni
ekonomik zpiisobila snizeni poptavky po importu z jinych zemi. Uvérova krize USA tak
narostla do mezindrodni uverové a financni krize.
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Mezinarodni dluhopisovy trh mm%
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*  MNC se rozhoduji vydavat dluhopisy na mezinarodnich trzich zejména ze tri
duvodu:
— siIné&;js8i poptavka po dluhopisech na cizich trzich,

— potieba finan¢nich prostfedkill v cizi méné,

A4

— financovani s nizsi urokovou sazbou.

* Mezinarodni dluhopisy jsou typicky klasifikovany jako zahranicni dluhopisy
nebo eurobondy.
— Zahrani¢ni dluhopis vydava emitent, ktery je nerezidentem v zemi emise.

— Euroobligace (eurobondy) jsou vydavany ve sménitelnych ménach s pievahou hlavnich
svétovych mén a jsou obchodovany na trhu tieti zemé.
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Eurobondovy trh je trh dluhopisti emitovanych v jiné méné, nez je oficialni mena

zemeé emise.

Jako ptiklad eurobondu je moZzn¢ uvést dluhopis americké MNC vydany v japonskych jenech a
obchodovany na burze v Londyne.

Eurobondy maji nékolik charakteristickych ryst:

Obvykle jsou vydavany na dorucitele, coz znamena, ze neexistuji Zadné zaznamy o vlastnictvi.

Kuponové platby se provadéji kazdorocné.

Nekteré eurobondy maji doloZku o konvertibilité, ktera jim umoziuje pievest je na urcity pocet
akcii béznych akcii.

N¢které eurobondy, nazyvané floating rate notes, maji variabilni urokovou sazbu, kterd ¢asové

upravuje kuponovou sazbu podle aktualnich trznich sazeb.
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Mezinarodni akciovy trh %
SLEZSKA

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

*  MNC vyuzivaji prevazné€ k ziskani prostredkil od zahrani¢nich investoru (emisi
akcii na mezinarodnich trzich).

* Diuvody pro emise akcii na zahrani¢nich trzich:
— rychlost prodeje akcii
— zvySeni image MNC
— lepsi podminky emise
— lokalizace ekonomickych aktivit MNC.
— existence sekundarnich trhi.
— likvidita ciziho trhu.
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Depozitni stvrzenky A%
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* MNC take ziskavaji kapitalové financovani pomoci depozitnich stvrzenek, coz
jsou stvrzenky predstavujici svazky akcii.

* Depozitni stvrzenky jsou cenné papiry, které jsou obchodovany na cizim
financnim trhu, avSak jsou kryty akciemi emitovanymi domaci akciovou
spoleCnosti.

* Vzhledem k tomu, Ze depozitni stvrzenky lze obchodovat stejné jako bézné akcie,
jejich cena se denné méni v zavislosti na podminkach poptavky a nabidky.
— V priibéhu ¢asu by se vSak hodnota depozitnich stvrzenek méla pohybovat spole¢né s hodnotou
odpovidajicich akcii, ktere jsou kotovany na zahrani¢ni burze cennych papirQi po ménové
konverzi.
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Formy depozitnich stvrzenek mm%
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* Americké depozitni stvrzenky ADR
— obchodovany na burzach v USA

— vyuzivani ADR obchazi nékteré pozadavky na emisi, které jsou kladeny na nabidky akcii USA, a
presto umoziuje neamerickym MNC ziskat finan¢ni prostiedky na americky trh

— trh ADR vzrostl zeyména po privatizaci podniki na poc¢atku 90. let 20. stoleti, nebot’ nékteré z
téchto spolecnosti vydaly ADR, aby ziskaly financovani

* Globalni depozitni stvrzenky GDR

— GDR jsou na rozdil od ADR koétovany na evropskych burzach, pfedev§im v Londyne nebo
Lucembursku.

 Jak ADR, tak 1 GDR jsou emitovany v americkych dolarech, vyrazné mensi Cast
stvrzenek je vydavana v eurech (EDR).

* Mg¢éné rozvinuté jsou euro depozitni stvrzeny EDR a New York Shares NY'S

FIU/MFM Mezinarodni finanCni trhy — trhy cennych papirll a Gv€rové trhy



Trendy na mezinarodnich akciovych trzich A%
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Za historicky nejvyznamnéjsi akciovy trh je povazovan trh USA m——

* Globalizace akciovych trhi

— Vroce 2000 se burza v Amsterdamu, Bruselu a PatiZi spojila a vytvoftila trh Euronext. Posléze se
k nim pfipojila také lisabonska burza.

— Vroce 2007 se Euronext ptipojil k NYSE a stala se nejvétsi globalni burzou.

V poslednich letech bylo zaloZenych také mnoho novych akciovych trhii. Tyto
tzv. rozvijejici se trhy umoznuji zahrani¢nim firmam ziskavat velké mnozstvi
kapitalu, zeyjména pokud na téchto trzich zaroven 1 podnikaji.
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Z.akladni principy fungovani akciovych trhu mm%
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Ucast na akciovych trzich a obchodni aktivita jsou vyssi v zemich, kde jsou
manazefi firem povzbuzovani k ptijimani rozhodnuti, ktera slouzi zdjmim
akcionait a kde je vétsi transparentnost.

Aktivni akciovy trh vyZaduje diivéru mistnich investort.
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Clenéni financnich trhu dle organizace A%
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Burzovni trhy = burzy (centralized exchanges)

*  Mimoburzovni trhy (OTC — over-the-counter)

Finanéni trhy — Obchodovani na finan¢nich trzich



Charakteristika burzy %
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* Pfesné vymezené organizované shromazdéni osob za ticelem obchodovani
* Obchodovani pravidelné, na uréitém misté ve stanoveném case

* Obchodovani regulovano zavaznymi predpisy a podminkami
« Clenstvi jako podminka moZnosti obchodovat

* Obchoduje se pouze se schvalenymi produkty

* Typy burz podle predmétu obchodu
* Komoditni burzy
* Burzy sluzeb
* Financni burzy
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Charakteristika OTC trhu %
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* OTC (over-the-counter) trhy — obchodovani neprobihé na jednom misté

* Velka konkurence tradi¢nim burzam

¢ Méné prisné podminky oproti burzovnim obchodiim (burzy stanovuji min. vySe trzni kapitalizace,
rozptylenost akcii vetejnosti, dobu podnikéni, zvetejnéni finan¢nich i nefinanénich parametrti o
spolec¢nosti, finan¢ni historie, vySe zisku, atd.).

* Nizsi poplatky, uspora transakénich naklada.
« Cas obchodovani (OTC mohou nepfetrzité, burzovni pouze v pfedem stanovenych hodinach).
* Vytvafeni mimoburzovnich obchodnich systémil v podobé elektronickych komunikacnich siti.
* Vyhodné zejména pro nove vzniklé spolecnosti, pifi fuzich a akvizicich, obchodnici s dluhopisy
davaji prednost takeé telefonické mimoburzovni siti (napt. Reuters, Bloomberg).
* Nejznaméj$i mimoburzovni trh — NASDAQ
* velikosti 1 po¢tem obchodovanych titulti se vyrovna nebo pfed¢i NYSE

* Zna¢ny vyznam mimoburzovnich trhii 1 v Evropé (Némecko, Rakousko — vyznamna
role bank)
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Ukazatele vyvoje trhii cennych papiru %

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

* Krom¢ kurzi jednotlivych cennych papirl se pouzivaji 1 souhrnne indikatory
* popisujici vyvoj celého trhu
* popisujici vyvoj urciteho odvétvi

e Index

* srovnani aktualniho stavu s pocate¢ni hodnotou
* obvykle pouzity vahy podle trzni kapitalizace
* Primér

* aritmeticky ¢i vaZzeny priumér cen akcii obsazenych ve vybéru
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Vyvoj svétovych akciovych indexii (2000 — 2023)

advisorperspectives.com ...

Log Scale

WettaFi Advisor Perspectives

Comparing Major World Indexes Since January 2000
Each is indexed to 800 on at the beginning of 2000
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Vyvoj svétovych akciovych indexi (2020 - 2023)

YettaFi Advisor Perspectives

Log Scale

= Nikkei 225: 58.1%
— S &P 500: 53.7%
= DAXK: 25.0%
——FTSE 100: 17.8%

m— LA ): 13.1

= BSE SENSEX: 10.3%

Hang Seng: 0.2%
= Shanghai: -27.2%
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Comparing Major World Indexes Since February 3, 2020 April 3, 2023

Each is indexed to 800 as of February 3, 2020
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