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KEYNESIANSKY MODEL  NEBOLI MODEL S LINIi 45 %

UNIVERZITA
Tento vydajovy model je tzv. poptavkové orientovany, tj. popisuje mechanismus, kterym orcroom oo

FAXULTA V KARVINE
agregatni vydaje ovliviuji realny produkt.

* Agregatni vydaje (AE) jsou stimulem rtstu produktu
* Dvou, tfi a Ctyfsektorova verze

* Agregatni vydaje AE=hodnota planovanych vydaji na nakup vyrobki a sluzeb, jez jsou
ekonomicke subjekty ochotny vydat pii urc¢ité irovni realné¢ho produktu

JEDNODUCHY VYDAJOVY MULTIPLIKATOR:

Zvysi se nam investicni vydaje, coz vyvola posun kiivky AE smérem nahoru.

Dilezité je, ze zména investic vyvold nékolikandsobnou (multiplikovanou zménu

rovnovazného produktu, ktera se da vypocitat skrz jednoduchy vydajovy multiplikdtor

(znaci se a), ktery udava, o kolik se zvysi produkt, zvySime-li investicni vydaje o jednotku.




KEYNESIANSKY MODEL  NEBOLI MODEL S LINIi 45 %
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OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

PREDPOKLADY MODELU SE 2 SEKTORY: PREDPOKLADY MODELU SE 3 SEKTORY:

* cenova hladina je stala, » existence statnich zasahti

»  zasoba kapitalu je dostate¢nd, miize byt e Ucel statnich zasahl (redukovani recesni mezery)
vyrobena produkce, ktera je poptavana, * vladni nakup statkl a sluzeb

«  existuje produkéni mezera, » agregatni vydaje jsou v tomto modelu

* nabidka prace je dostate¢nd, mize byt definovany:

vyrobena produkce, ktera je poptavana pii
dané stalé nominalni mzdg,

AE=C+I1+G
Stat navic zasahuje do ekonomiky:
zdanénim ekonomickych subjekti
platbami ekonomickym subjektim (tzv.

transferové platby)
e ckonomika je uzaviena e uzavieni ekonomika

e vSechny nominalni veli€iny jsou realnymi
veliCinami,




KEYNESIANSKY MODEL  NEBOLI MODEL S LINIi 45 %
SLEZSKA
UNIVERZITA
KRIVKA AGREGATNICH VYDAJU V TRISEKTOROVEM MODELU: i

AE=A,+mpc*(1-1)*Y

Ye =rovnovazny produkt

ZvySeni vladnich vydaji na nakup
zboZi a sluzeb (G) nebo zvySeni
transferovych plateb (TR) zvySuje
agregatni vydaje (AE) — posun
kiivky smérem nahoru

ZvysSeni autonomnich dani (T,)
vede ke snizeni agregatnich
vydaji (AE), tj. kiivka AE se
posune smérem dola

ZvySeni sazby dichodové dané (t)
zplostuje  kiivku  agregatnich
vydaji tim vice, ¢im vySSi je
sazba dané.




ZMENY KRIVKY AE V TRISEKTOROVEM MODELU:
Jaky efekt bude mit na vySi rovnovazného produktu sniZeni t ? %
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KEYNESIANSKY MODEL  NEBOLI MODEL S LINIi 45 %
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OBCHODNE PODNIKATELSKA

PREDPOKLADY MODELU SE 4 SEKTORY: PAXULTAY KAVINE

«  Existence zahraniéi, tj. ekonomika je OTEVRENA

e  Cast agregatnich vydajt je vynaloZeno na produkci vyrobenou v zahrani¢i - Import (Im)
e  ¢ast domaci produkce je prodano do zahranici - Export (Ex)

* Agregatni vydaje jsou v tomto modelu definovany:

AE=C+I1+G+NX

Cisty export NX=EX — IM

* Export povazujeme za autonomni veli¢inu, tj. nezavisi na velikosti redlného diichodu

* Export je ovliviiovan jinymi faktory (Groveii zahrani¢niho diichodu, pomér tuzemskeé a
zahrani¢ni cenové¢ hladiny, podpora nebo restrikce vyvozu ze strany vlady, preference
spottebitelll, trovenn nominalniho ménového kurzu)




MODEL IS-LM %
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OBCHODNE PODNIKATELSKA

Zkouma rovnovahu na dvou trzich: PAXULTAY KASvINE
- Trh zbozi, ktery je v rovnovaze, kdyZ se investice rovnaji Usporam, tedy I=S
(predstavovany kiivkou IS)
- Penézni trh, ktery je v rovnovaze, kdyz se poptavka po penézich rovna nabidce pencz,
¢ili L=M (ptedstavovany kiivkou LM).
— Zkoumani spolecné rovnovahy na téchto dvou trzich ndm umoziuje urcit dvé
proménne: vystup Y a urokovou sazbu 1.

PREDPOKLADY (VYCHODISKA) MODELU:

— ekonomika je uzaviena (stejn€ jako model 45 )

— cenova hladina je fixni (stejn¢ jako model 45 ) — nominalni veli€iny jsou 1 redlnymi

— ekonomika se nachdzi pod svym potencidlem, tedy v recesni mezete (stejn¢ jako model 45 )

- centralni banka kontroluje nabidku penéz (exogenni charakter, tj. nema na ni vliv irokova mira)
— proménliva Grokova sazba (sniZeni 1 zvysi se AD vlivem zvySeni investic)




KRIVKA IS @
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OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

» zachycuje veSkeré kombinace irokové miry (i) a realného produktu (diichodu; Y), pfi nichz je
trh zboZi a sluzeb v rovnovaze

» kiivka IS zobrazuje rovnovahu na trhu zboZi a sluzeb, tzn. rovnost agregatni poptavky a
produkce (AD=Y) pti dané urokové mifte

* jinymi slovy feceno — kiivka IS predstavuje kombinace 1 a Y, kdy se I rovnaji S

* oproti keynesianskému modelu jsou investice indukovanou veli¢inou, tj. jsou citlivé na
urokovou miru (negativné) — planované investice jsou tim niz$i, ¢im vyssi je trokova mira

» sklon kiivky poptavky po investicich je dan citlivosti investic na zmény urokové miry (pii
vysoke citlivosti je kiivka plochd)

» kiivka poptavky po investicich se bude ménit tehdy, kdyZ se budou ménit autonomni investice
(napf. vlivem podpory podnikateld vlivem dotaci nebo snizovanim danove zatéze)




KRIVKA IS - odvozeni
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 Kiivka IS vyjadiuje rovnovazné stavy na trzic
statkii a sluzeb (viz body El a E2, kdy se rovnaji
zamySlené agregatni vydaje (AE) realnému produktu
(Y)

e Pokud pti El je urokova mira 5 %, tak pfi jejim
snizeni na 3 % budou si lid¢ ochotnéji plijcovat penize
a porostou 1 zamySlené AE, zeyjména investice firem
(ndkup strojii a vyrobnich linek), ale 1 C (spotieba
domacnosti) => posun do bodu E2

Pokud spojime body El a E2 v dolnim grafu,
dostaneme kiivku IS jakoZto mnoZinu vsSech
kombinaci urokové miry a realného produktu, pfi
kterych je trh zboZi a sluzeb v rovnovaze

*  Kfivka IS je klesajici

*  Body nalevo od IS= AE jsou v¢tsi nez produkt,
body vpravo plati, Ze AE jsou mensi nez produkt

SLEZSKA %

UNIVERZITA
OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

(firmam se hromadi zasoby a omezuji vyrobu nez se
op€t vyrovna AE s produktem)



KRIVKA IS — sklon %
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AE AE OBCHODNE PODNIKATELSKA
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KRIVKA IS — posun %
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OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

i « Kiivka IS se mlZe posunout smérem
doprava nebo doleva vlivem zmény
autonomnich vydajt (napt. vladni vydaje,
transferové platby)

AAE, e ZvySeni vladnich vydaji zpusobi
posun kiivky IS smérem doprava a
snizeni vladnich vydajt naopak posun
smérem doleva

IS 1S’

Y POZOR — zména urokové miry zplisobi

pouze posun PO kiivce IS (neposouvd celou
krivku).




KRIVKA LM %
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» zachycuje veSkeré kombinace irokové miry (i) a realného produktu (diichodu; Y), pfi nichz je
trh penéz v rovnovaze

* Naopak kiivka IS zobrazuje rovnovahu na trhu zbozi a sluzeb, tzn. rovnost agregatni poptavky
a produkce (AD=Y) pii dan¢ Grokové miie

» Zachycuje rovnovazné situace v penézni ¢asti ekonomiky

* Lidé drzi bohatstvi v rliznych podobach dle stupné likvidity — napt. ve formé pencéz nebo
finan¢ni aktiv (cenné papiry nebo terminované vklady)

* Zjednoduseni — existuji pouze dva trhy — trh penéz a trh ostatnich finan¢nich aktiv (navic plati,
Ze zvySeni bohatstvi ve form¢ penéz snizuje mnozstvi ostatnich finan¢nich aktiv a naopak)

* Je-li v rovnovaze trh penéz, je v rovnovaze 1 trh ostatnich finan¢nich aktiv => sta¢i pracovat
jednim z nich. tj. trhem poptavky po redlnych penéznich ziistatcich




KRIVKA LM — posun a otadeni @
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* Posuny kiivky LM doprava a doleva jsou zplsobeny zménou nabidky realnych penéznich
zustatka (M/P):

e pfirastu M/P se kiivka LM posune doprava
* pfi poklesu M/P se kiivka LM posune doleva

* Sklon kiivky LM zavisi na citlivosti poptavky po penézich na dichod (k) a na citlivosti
poptavky po penézich na tirokovou sazbu (h):

M A4

« Cim vys$3i je k a ¢im nizsi je h, tim strm&j§i bude kiivka LM (rotuje kolem bodu, kde
protina horizontalni osu, a to doleva)

* C¢im niZ8i je k a vysSi je h, tim bude kiivka LM plossi (rotuje kolem bodu, kde protina
horizontalni osu, a to doprava).

* Je-li h=0, kiivka LM je vertikalni.




KRIVKA LM — odvozeni

SLEZSKA %
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OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

(L, pro Y, = 2 300)

(L, pro Y, = 2 000)

M (v mid. K&) 2 000 2 500 Y (mid. K&)




KRIVKA LM — sklon

\ —

LM

L velmi citliva na zmény i plocha LM Kfivka

L velmi citliva na zménu Y

strma LM kfivka

SLEZSKA
UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE




KRIVKA LM — sklon @
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MODEL IS-LLM — celkova rovnovaha %
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FAXULTA V KARVINE

 Celkova rovnovdha nastava
tehdy, pokud je dosaZena soucasné
rovnovaha na trhu penéz 1 statkll a
sluzeb — prisecik kiivek IS a LM.

* Firmy chtéji vyrabét takove
mnoZstvi vystupu, po jakém je
poptavka.

« Lidé chtéi drzet takové
mnoZstvi  penéz, které nabizi
centralni banka.




MODEL IS-LM — uc¢inky fiskalni politiky %
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MODEL IS-LM — t¢inky monetarni politiky

SLEZSKA %

LM,
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UNIVERZITA

AT T KRN
Doporucuji umét i niZze popsané
slovni zhodnoceni situace, ktera je
znazornéna graficky.

*  Monetarni expanze
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Dilema centralni banky @
SLEZSKA
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Centralni banka nemuzZe zaroven sledovat Kritérium stabilni a Zadouci urokové sazby a
kritérium Zadouci urovné penézni zasoby v ekonomice.

V urcitém Casovém obdobi se vZdy mliZze zamétit pouze na jeden z nich.
Toto rozhodovani o uplatiovani monetarni politiky lze sledovat v modelu IS-LM.

Problém je totiz v tom, Ze zminéné kiivky jsou nestabilni a centrdlni banka se rozhoduje
podle toho, ktery cil je v dan¢ situaci schopna dosahnout.

Bude-li v ekonomice méné stabilni trh s penézi neZ trh se statky a sluzbami bude centrélni
banka ,,hlidat* irokovou sazbu.

Jestlize vSak bude vykazovat menSi stabilitu trh statka a sluZeb nez trh penéz budu se
orientovat na kontrolu penézni zasoby.




Kombinace fiskalni a monetarni politiky %
SLEZSKA
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FAXULTA V KARVINE

Jako nejCastéjSi priklad kombinace fiskalni a monetarni politiky v modelu IS-LM je
uvadén pripad monetarni akomodace fiskalni politiky.

Jde o situaci, kdy vhodné zvolend monetarni politika (expanze) odstrani vytésiiovaci
efekt zplisobeny fiskalni expanzi v podobé zvySeni vladnich vydajt.

Diky monetarni expanzi klesne urokova sazba na puvodni urovenn a nedojde k reakci
investic na rast urokové miry a poklesu produktu.




MODEL IS-LM-BP @

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

* Narodni ekonomika neni uzavieny systém, nebot’ je spojena se zahranicim.

* Toto spojeni je mozné¢ dvéma zplisoby — prostfednictvim mezindrodniho obchodu
a prostiednictvim mezinarodnich finan¢nich trhi.

* Vychazi ze stejnych predpokladi jako model IS-LM, pouze zménime uzavienou
ekonomiku na otevienou.




M¢énoveé kurzy a jejich systémy

SLEZSKA @

FIXNI MENOVY KURZ:

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

Fixni kurz znamena statni garanci na jistou Groven trzni ceny. Tou cenou je sménny kurz domaci mény
Vzhledem k tomu, Ze pii plné konvertibilité¢ a tedy existenci devizoveho trhu je t€zko mozné zarucit naprostou
nehybnost kurzu na jedné hodnoté, je v realité vétSinou pouzit fixni kurz s fluktuacnim pasmem.

Fluktuaéni pasmo - stit (ménova autorita) vefejn¢ vyhlasuje (zarucuje), Ze se devizovy kurz jeho mény bude

pohybovat v pfedem zndmém intervalu

V systtmu pevnych kurzi hovofime v souvislosti se zménou devizového kurzu o |devalvaci| (Gfedni
znehodnoceni mény) al revalvaci|(oficialni zhodnoceni mény)

PRUZNY MENOVY KURZ:

V systému plovoucich (flexibilnich) kurzii je devizovy kurz mény ur€ovan nabidkou a poptavkou na devizovém

trhu, tudiZ centralni autorita nemusi zasahovat

V systému pruznych kurzii pouZivame pojmy|apreciace

V piipadé apreciace realny devizovy kurz klesa (| R)
V ptipad¢ depreciace realny devizovy kurz roste (1 R)

zhodnoceni) mény aIdepreciace

znehodnoceni) mény




Kiivka IS v oteviené ekonomice %
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Pti determinaci Urovné rovnovazné produkce v oteviené ekonomice budeme vychazet ze
znalosti o ¢tyfsektorovém jednoduchém keynesianském modelu a spojime je se znalostmi o
urceni rovnovazné produkce v modelu IS-LM

Ktivku IS v oteviené ekonomice definujeme:

- za predpokladu fixnich ménovych kursl (tzn. Ze kurz mény v ekonomice je stanoven
centralni bankou a ta také intervenuje pii jeho udrzeni) a fixni cenové hladiny

- za ptedpokladu plovoucich ménovych kurzi a fixni cenové hladiny




Platebni bilance

» Platebni bilance Ceské republiky je statisticky piehled ekonomickych transakci mezi
ceskou ekonomikou a zahrani¢im za urcité obdobi, obvykle za jeden kalendaini rok.

* Polozky platebni bilance, jez predstavuji ptiliv financnich prostfedkli do ekonomiky,
jsou polozkami kreditnimi a jsou oznaovany znaménkem plus. Transakce, které
vedou k odlivu finan¢nich prostredki ze zemé, jsou chipéany jako debetni a jsou
oznacovany znameénkem minus. Z ucetniho hlediska je platebni bilance vyrazem
zdroju a uziti fondd, a proto musi byt vzdy vyrovnana.

* Kazda kreditni polozka nachézi v platebni bilanci svlij odraz v polozce debetni a
naopak.

*  Miuzeme ji ¢lenit horizontalné (do 5ti hlavnich ucta) a vertikalné (zakladem je princip
podvojného ucetnictvi).

SLEZSKA @

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE




Struktura platebni bilance

Vypovidaci schopnost platebni bilance jako celku neni podstatna, protoze platebni
bilance, je vZdy vyrovnana.

Pozornost je potieba vénovat jednotlivym saldim samostatnych ucti a poducti a
jejich zméndm v Case

Struktura platebni bilance se sklada z téchto zakladnich UC¢td, jeZ se nasledné Cleni na
poducty:

1. BéZny ucet

3. Finan¢éni ucet

5. Zména devizovych rezerv (et oficialnich devizovych rezerv)

SLEZSKA %

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE




Bé&zny udet platebni bilance @
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Bilance na bézném uctu zachycuje mezinarodni obchod se zboZim a sluzbami véetn€  owsomms roomsarsises
jednostrannych transferi mezi zemémi.

Bézny ucet se sklada z:

FAXULTA V KARVINE

Obchodni bilance (rozdil mezi exportem a importem vyrobkl a
zbozi).

Bilance sluzeb (vyjadiuje rozdil mezi dovezenymi a vyvezenymi
sluzbami).

Bilance vynosii  (pfijmy a vydaje, které jsou obrazem piedchoziho
pohybu vyrobniho faktoru, nej€astéji investic).

BéZnych prevoda (transakce, kter¢ nezakladaji narok na
protihodnotu v podobé pohybu zboZi, sluzeb ¢i aktiv).




Kapitalovy ucet platebni bilance %
SLEZSKA

7o wr1ew ’ v r . 71l UNIVERZITA
* Neni pftili§ vyznamnou polozkou v ramci platebni bilance. OBCHODN POTNTEATELSKA

FAXULTA V KARVINE

« Zaznamenavame zde kapitalové transfery souvisejici s:

o migraci obyvatelstva (pievody migrantii),
o promijenim dluhi,

o prevody s nefinanénimi nevyrobenymi hmotnymi aktivy
(pozemky pro zastupitelské urady),

o prevody s nehmotnymi pravy (patenty, licence, ochranné znamky,
autorska prava).

POZOR — nezaménovat s finanCnim uctem platebni bilance!



Finan¢ni ucet platebni bilance @
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Zaznamenavame zde rozdil mezi prilivem zahrani¢niho kapitalu plynouciho do zemé OBCHODNE PODNIXATSISKA
z okolniho svéta (ndkupy tuzemskych aktiv) a odlivem kapitalu z doméaci ekonomiky
do zahrani¢ni (ndkupy zahrani¢nich aktiv).

Sklada se z poducti:

FAXULTA V KARVINE

Primé investice (investice, jejichz cilem je ziskani Uplné nebo
castecné kontroly nad domaci firmou a tim 1 vlivu na jeji fizeni).
Portfoliové investice (mezinarodni financni toky, které souvisi s

investicemi do ucasti a do majetkovych a dluhovych cennych papira,
jejichz cilem neni prevzeti kontroly a fizeni).

Finan¢ni derivaty.

Ostatni investice (kratkodoba a dlouhodoba aktiva a pasiva, kterad
vzniknou v souvislosti s kratkodobymi a dlouhodobymi ptij¢kami,
uvery a depozity.




Saldo chyb a opomenuti, statistické diskrepance %
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* Odpoctové polozky predstavujici saldo tokti, které nebylo mozno na vySe
uvedenych Uctech jednoznacné identifikovat v€etné nesrovnalosti vzniklych pii
sbéru dat, kurzovych rozdilech a nezachytitelnych platbach.

Zmeéna devizovych rezerv (Gcet oficidlnich devizovych rezerv)

» Zachycujeme zde pohyb likvidnich zahrani¢nich aktiv centrdlni banky a ministerstva financi,
které¢ mohou byt vyuzivany k financovani a regulovani nerovnovahy platebni bilance.

* Nartst devizovych rezerv se uctuje na kreditni stran¢ se znaménkem minus.

* Pokles devizovych rezerv na debetni stran¢ platebni bilance se znaménkem plus.




Rovnovaha PB = kiivka BP - piedpoklady @
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* Vychazime ze zjednoduSené¢ho predpokladu, Ze platebni bilance je sloZena pouze rAXoTA Y KaTTINE
z bézného Gétu (BU) a finanéniho tétu (FU) — ostatni jsou rovny nule
BéZny ucet:
* Analyzujeme pomoci funkce ¢istého exportu (NX)
» Hlavni faktor, ktery ho ovlivituje je domaci a zahrani¢ni diichod
Finan¢ni ucet:
* hlavnim faktorem, ktery jej ovliviiuje je urokova mira, tj. vynos finan¢nich aktiv
* investofi se rozhoduji na zaklad¢ vynosu (pokud jsou stejné podminky)

*  Pokud je na b&zném uétu prebytek (BU) a pokud ma byt platebni bilance za této situace vyrovnana,
musi byt finanéni uéet deficitni (FU) (a naopak)
* Rovnovahu platebni bilance tedy zapiSeme ve tvaru:
BP=BU +FU




Kapitalova mobilita
p SLEZSKA @
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Dokonala kapitalova mobilita:
* investofi mohou nakupovat nebo prodavat financni aktiva bez jakychkoliv omezeni s nizkym néaklady

Predpoklady:
* neexistuje politicke riziko
*  m¢ély by mit podobné danové zatizeni
* stabilni ménovy kurz
e domaci trokova mira se rovna zahrani¢ni iy = i;

Dokonala kapitalova imobilita:
* kapital se nemiiZze viibec mezi zemémi pohybovat




Sklon, poloha a body mimo kiivku BP @

Kiivka BP ma obecn& pozitivni sklon, ktery je determinovan predeviim StUPNEM o s

FAXULTA V KARVINE

kapitalové mobility.

Cim dokonalejsi je mezinarodni kapitdlova mobilita, tim plossi je BP a naopak.

BP {dokonala kapitalova imobilita)

BP ([omezena kapitalova mobilita)

BP (dokonala kapitalova mobilita)

Y
* Dokonala kapitalova mobilita tedy znamena, Ze kiivka BP bude horizontalni, tedy 1, = 1 Stav

platebni bilance zcela urcen Grokovou sazbou a finanénim u¢tem a uloha béZného uctu je zanedbatelna
 Dokonala kapitalova imobilita je stav, kdy ptfekd’ky v mezinarodnim obchod¢ jsou takove, ze
zména domacich urokovych sazeb by nemél zadny ucinek na pohyb kapitalu. Kiivka BP je v tomto
piipad¢ vertikalni a stav platebni bilance je zcela uren béznym uctem a faktory, které ho ovliviiuji




Kiivka BP — zhodnoceni a znehodnoceni @
SLEZSKA

Na nasem grafu je kiivka BP znazornéna pro realny UNIVERZITA
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ménovy kurs (R)

Jestlize dojde k jeho zméné, napt. zvySeni redlného
devizoveho kurzu (znehodnoceni domaci mény),
potom dojde ke zlepSeni Cistych vyvozi pii kazde
urovni diichodu a kiivka BP se posune doprava

Pii poklesu realné¢ devizového kurzu dojde ke
zhodnoceni doméci mény, coz povede ke zhorSeni
cistych vyvozu pfi jakékoliv trovni dichodu a kiivka
BP se posune doleva

Je-li pomér zahrani¢ni cenové hladiny k domaci
cenov¢ hladiné (PF/P) konstantni, potom se redlny Y
devizovy kurz zvySuje, jestlize v systému pevnych

kurzi dochézi k devalvaci doméci mény




MODEL IS-LM-BP - rovnovaha %
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Mundell—FlemingﬁV model (dokonala kapitdlova mobilita) @
SLEZSKA

* analyzuje ucinky fiskalni a monetarni politiky v otevi‘ené ekonomice o

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

e vychazi z modelu IS-LM
*  Na horizontalni osu nanaSime realny diichod a na vertikalni osu rokovou miru

* diky keynesianskym piedpokladim vysledky analyzy v tomto modelu plati ve velmi
kratkém obdobi a to zejména pro situace, kdy se ekonomika nachazi v recesni mezete

PREDPOKLADY:

» fixni cenova hladina

* ckonomika je pod potencidlnim produktem (nevyuzité vyrobni zdroje)

* IS-LM je doplnén o BP

* plati pro malé otevien¢ ekonomiky, kdy zem¢ sama o sobé neovlivni vysi (svétove)
produkce a zarovenl neovlivni svétovou urokovou miru. Domaci urokova mira by se za
jinak stejnych podminek rovnala svétové

* model, ktery predpoklada dokonalou kapitalovou mobilitu




Mundell-Flemingtv model (dokonalé kapitilovi mobilita) %
LEZSKA

IV VT , 8
DOpOFUCUJl umét i nize popsan€ yNIVERZITA
slovni zhodnoceni situace, ktera je 2icoonts romsar=isct
. znazornéna graficky.
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*  Fiskalni expanze a pevné ménové kurzy




Mundell-Flemingtv model (dokonalé kapitilovi mobilita) %
LEZSKA

Y TR , S
DOpOFUCUJl umét i nize popsan€ yNIVERZITA
. slovni zhodnoceni situace, ktera je 2icoonts romsar=isct
1 IS1 znazornéna graficky.

* Fiskalni expanze a pruzné ménové kurzy
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Uplny vytésiovaci efekt
p y y smzsﬂ%
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O Uplném mezinarodnim vytésnovacim efektu hovotfime v situaci, kdy fiskalni
expanze vede ke zhodnoceni domdci mény, které vyvold pokles Cistych exportl
(export se stava draz§im a jeho objem klesa).

Pokles ¢istych exportl je ekvivalentni plivodnimu nartstu vladnich vydaja.

VIadni nékupy tedy prostiednictvim zhodnoceni domaci mény zcela vytésni Cisté
exporty.




Mundell-Flemingtv model (dokonalé kapitilovi mobilita) %
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DOpOl'llCllJl umét i nize popsan€ yNIVERZITA
slovni zhodnoceni situace, ktera je 2icoonts romsar=isct
znazornéna graficky. ¢

*  Monetarni expanze a pevné ménové kurzy
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Mundell-Flemingtv model (dokonalé kapitilovi mobilita) %
LEZSKA

Y RN , S
DOpOFUCUJl umét i nize popsan€ yNIVERZITA
, , . L. . "
i slovni zhodnoceni situace, ktera je o, room sarsis
ISI znazornéna graficky. ¢

*  Monetarni expanze a pruzné ménové kurzy




Dokonala kapitalova imobilita @
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* V pripad¢é dokonalé kapitalove imobility (nulove kapitalové mobility) nebude pohyb
kapitalu reagovat na pohyb trokoveé miry

e Za tohoto predpokladu neexistuje vazba domaci Urokové miry na zahrani¢ni
urokovou miru a kiivka rovnovahy platebni bilance bude vertikalni.

« Pfi analyze ucinnosti fiskalni a monetarni politiky budeme vychazet ze situace, kdy
vlada ¢i centralni banka provadéji expanzivni fiskalni ¢i monetarni politiku

* Kazda modelova situace bude vychazet ze stavu, kdy se ekonomika nachazi v bod¢
vnitini 1 vnéj$i rovnovahy EO




Dokonala kapitalova imobilita %
LEZSKA

IV RN , 8
DOpOTUCUJl umét i nize popsan€ yNIVERZITA
slovni zhodnoceni situace, ktera je 2icoonts romsar=isct
znazornéna graficky.

*  Fiskalni expanze a pevné ménové kurzy
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Dokonala kapitalova imobilita

Fiskalni expanze a pruzné ménové kurzy
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IS,

Doporucuji umét i niZze popsané
slovni zhodnoceni situace, ktera je
znazornéna graficky.

BP, BP,
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Marshallova-Lernerova podminka %
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Bézny ucet platebni bilance se po devalvaci (depreciaci) zlepsi pouze v piipade, Ze je
soucet cenove elasticity poptavky po exportu a cenove elasticity poptavky po
importu v absolutnim vyjadieni vétsi nezZ jedna.

Zména poptavaného mnozstvi importu oproti poptavanému mnozstvi exportu musi
byt dostatecné velkd, aby kompenzovala nizs§i ceny exportu zemé v jednotkach cizi
mény po provedeni devalvace.




Dokonala kapitalova imobilita %
yo oy r , Doporucuji umét i nize popsané 3;3&5;;521“
*  Monetarni expanze a pevné ménové kurzy slovni zhodnocent situace, ktera je orrems oomsrisss
znazornéna graficky.
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Dokonala kapitalova imobilita %
yo oy v r .y , Doporucuji umét i nize popsané 3;3&5;;521“
*  Monetarni expanze a pruzné ménové kurzy slovni zhodnoceni situace, ktera je orcioomt rmsisc
znazornéna graficky.
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Shrnuti u¢innosti FP a MP v modelu IS-LM-BP %
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_ Fiskalni politika Monetarni politika

Nulova Dokonala Nulova Dokonala
mobilita mobilita mobilita mobilita
kapitalu kapitalu kapitalu kapitalu

Pevny DK neucinna ucinna neucinna neucinna

Plovouci DK uéinna neucinna uéinna ucéinna




INFLACE %

Projev ekonomické nerovnovahy, jehoZ vnéjSim znakem je rist cenové hladiny. Pokud UNIVERZITA

. W . . . FAXULTA V KARVINE
dochazi k poklesu cenové hladiny, oznauje se tento jev jako deflace.

Deflace = (opak inflace), trvaly pokles v§eobecné cenové hladiny (statky jsou levné;si)
Dezinflace = snizovani miry inflace, tzn. jeji zpomalovani (kazdé obdobi je nizsi)
Akcelerujici inflace = zvySovani miry inflace, tzn. jeji zrychlovani (kazdé obdobi je vEétsi)

Stagflace = ekonomika stagnuje, tzn. realny produkt se neméni, avSak cenova hladina roste (vysoka
inflace pfi nulovém riistu produktu)

Slumpflace = pokles ekonomiky, resp. jejiho realného produktu a ristu cenové hladiny (vysoka
inflace pfi poklesu produktu

Oteviena inflace = jde o inflaci, kterd je béZné€ pozorovatelna a odrdzend v cenovych indexech.

Skryta inflace = jedna se o zvySovani cen, které se z nejriiznéjSich ditvodi nepromita do cenovych
indexti. Pfi¢inou mize byt napt. chybné sestaveni spotfebniho koSe, zména struktury produkce smérem
k cenové vyhodnéjSim produktiim, zhorSeni kvality vyrobkl bez zmény ceny apod.

Potlacena inflace = dochézi k ni tehdy, pokud je cenovy rist uméle zablokovan zdkazem zvySovani

cen (napf. zmrazenim cen nebo stanovenim maximalnich cen)



Zavaznost inflace (typy inflace dle tempa ristu neboli dle jeji sily) %
SLEZSKA

UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAXULTA V KARVINE

Mirna (pliziva) inflace = takova inflace, ktera probiha po delsi dobu relativné mirnym
a viceméné stabilnim tempem. Nejcastéji se za mirnou inflaci povazuje inflace, jejiz mira je jednociferna, tzn.
nizsi nez 10 %. Dana inflace obvykle neptekracuje tempo riistu vykonu, roste jak nominalni, tak realny produkt
a ekonomické subjekty jsou ochotny setrvavat
u hotovych penéz. Mirna inflace nema pro ekonomiku pftili§ vyrazné negativni disledky a je proto povazovana
za viceméng¢ slucitelnou s jejim zdravym vyvojem.

Padiva inflace = inflace predstavovana ro¢nim cenovym ristem ve vysi dvoucifernych az tticifernych cisel (10—
1000 %). Tento typ inflace snizuje vykonnost ekonomického systému
a kvalitu systému socialniho; neni tak povaZovéana za pfijatelnou a je vnimana jako symptom nezdravého
ekonomického vyvoje. Dochazi k rychlejSimu ristu cenové hladiny, nez je rist produktu. Dusledkem je
klesajici kupni sila penéz, coz se projevuje v chovani ekonomickych subjektll, které¢ se snazi drzet minimum
penéz a inflace se stdva soucasti kalkulaci pti uzavirani obchodnich smluv.

Hyperinflace = extrémni forma inflace, pfi niz rostou ceny o tisice, desetitisice, statisice
az miliony procent ro¢né (= nad 1000 %). Jde v podstaté o zhrouceni penézniho systému zemé. Penize ztraceji
schopnost plnit své funkce a ekonomika se postupné naturalizuje, tzn. Ze se od penézni smény stale vice
pfechazi ke sméné naturalni. Jednd se o extrémni situaci, kdy tempo rlstu cen nema zadny vztah k rdstu
produktu. Dochazi k rozvratu ekonomiky. Lidé se vraceji k barterovym obchodiim.




Typologie inflace dle pricin %
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Poptavkova inflace (inflace tazena poptavkou) = tento typ inflace je vyvolavan prevahou
agregatni poptavky nad agregatni nabidkou. Miizeme ji charakterizovat jako stav, kdy
domacnosti, firmy, vlada a zahrani¢ni subjekty chtéji spotfebovavat vétsi produkt, nez jaky pti
stalych cendch ekonomika vytvari. Poptavka zaCind naraZet na nabidku statki, pficemz nabidka
neni schopna se z kapacitnich diivodil poptavce prizpiisobit. Rovnovaha ekonomiky se pfesouva
za uroven potencialniho produktu a tim dochézi k otevieni expanzni produkéni mezery neboli
inflaéni mezery. Uvedeny inflaéni proces probiha vzdy, kdyZ neni rlist agregatni poptavky
doprovazen ristem potencialniho produktu.

1484

nabidky vlivem velkého vzestupu nékladli. Podniky vzhledem k objemu prostiedk, které maji
k dispozici na dané obdobi, reaguji na vzestup ndkladli snizenim produkce. Skute¢ny produkt
poklesne pod troven potencidlniho produktu a soucasné stoupne cenova hladina. Tim se otevie
recesni produk¢éni mezera neboli deflani mezera




NEZAMESTNANOST @
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Miizeme obecné charakterizovat jako neschopnost pracovni sily nalézt zaméstnani. A Ramvg

TYPY NEZAMESTNANOSTI dle zikladniho déleni:

1. Dobrovolna — vznikd rozhodnutim samotné pracovni sily neakceptovat danou uroven mezd
nebo hledanim jiného pracovniho mista (at’ uz za tcelem lepSiho platoveého ohodnoceni nebo
mozZznosti lepsi kariery)

2. Nedobrovolna — je zpravidla dana situaci na trhu prace (pfevis nabizeného mnozstvi prace nad
poptavanym)

TYPY NEZAMESTNANOSTI dle ¢asového hlediska:
1. Kratkodoba — trva v tydnech nebo mésicich, nepredstavuje pro ekonomiku zavaznéjsi problém

2. Dlouhodoba — zpravidla delsi nez 12 mé&sich (1 rok), pro ekonomiku piedstavuje vétsi problém




NEZAMESTNANOST @
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TYPY NEZAMESTNANOSTI dle p¥i¢in a disledki:

1.

Frikéni — kratkodob4d nezaméstnanost u ekonomicky aktivnich osob, které pirechazeji
z jednoho pracovniho mista na druhé nebo vstupuji na trh prace

Strukturalni — nezaméstnanost, ktera vyplyva z nesouladu mezi kvalifikaci nebo
rozmisténim osob hledajicich praci a poZadavky nebo rozmisténim pracovnich mist
Cyklicka — nezaméstnanost, kterd vznika v ptipad¢ nedostatku pracovnich mist na trhu. Je
dasledkem nedostatecné Grovné agregatni poptavky po statcich, a tedy 1 po pracovni sile

Sezonni — nezameéstnanost, ktera vznika v dusledku sezonnich zmén v nabidce zaméstnani
nebo nabidce prace. Je povaZzovana za soucast frik¢ni nezaméstnanosti




Phillipsova kitvka = vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti %
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Nastroj pro porozuméni vztahu mezi inflaci a nezaméstnanosti. PAXULTAY KAVINE

Pti vysoké produkci doprovazené nizkou nezaméstnanosti dochdzi v ekonomice k tlakiim na

rychlejsi riist cen a mezd.

Vyroba a prodeje jsou vysoké -> firmy si mohou dovolit zvySovat své produkce a ceny.!

Charakteristickymi rysy mzdové Phillipsovy kiivky jsou jeji zaporny sklon, klesajici pribéh,

tvar hyperboly s prisecikem s vodorovnou osou na urovni pfirozené miry nezaméstnanosti.

Zakladni mySlenkou Phillipsovy kiivky je, Ze existuje obraceny vztah mezi inflaci a
nezameéstnanosti:

o KdyZ je nezaméstnanost nizkd (vysokd mira zaméstnanosti), firmy maji tendenci
zvySovat mzdy, aby ptildkaly a udrzely pracovni silu. To vede k riistu mzdové inflace.

o Naopak, kdyz je nezaméstnanost vysoka (nizkd mira zaméstnanosti), firmy maji mensi
tlak na zvySovani mezd, protoze pracovnici maji mensi vyjednavaci silu. To miize veést
ke snizeni mzdov¢ inflace nebo dokonce k deflaci.




Puvodni Phillipsova kiivka @

do roku 1948: po roce 1948: UNIVERZITA

V' obdobi let 1861 — 1948 méla Za sledované obdobi 1948 — 1957 se
Phillipsova kiivka jak svou kladnou, Phillipsova kfivka nachézela jen v

tak svou zapornou CcCast, pfiCemz kladnych hodnotach
protinala horizontdlni osu ptiblizné
na urovni 6 %, z cehoZ plynula
nulovd mzdova inflace pfi této mire
nezameéstnanosti. w (%)

W (%)

PC P

a {ﬂ_},’n) x : {u-}fn)



Modifikovana Phillipsova kiivka @

*  Vyjadfuje inverzni vztah mezi mirou nezamdéstnanosti a mirou zmény  Doersonesa

FAXULTA V KARVINE
vSeobecné cenové hladiny, tj. cenovou inflaci.

e Mira vzijemne¢ komparace mezi nezaméstnanosti a inflaci je déna
sklonem Phillipsovy kfivky.

x (%)

* Dbyla povazovana za jakési menu, resp.
navod, pro volbu hospodaiské politiky

u (%)




Pojeti Phillipsovy kiivky

* Neokeynesianci interpretovali Phillipsovu kiivku jako cilovou Skalu pro
hospodaiskou politiku fizeni agregatni poptavky.

* Nakladem poklesu miry nezaméstnanosti byl vzestup miry inflace. Jinak
feCeno, nizkd mira nezaméstnanosti je doprovazena vysokou mirou inflace a
naopak.!

* Fiedmanovo pojeti - napadl pojeti permanentné klesajici Phillipsovy kiivky
a predlozil vlastni vyklad Phillipsovy kiivky zalozeny jednak na pfirozené mire
nezameéstnanosti a soucasné na platnosti hypotézy adaptivnich ocekavani.

Pfirozena mira nezaméstnanosti, definovana Miltonem Friedmanem, je takova
mira nezaméstnanosti, kterd je zplisobena frikénimi a strukturalnimi problémy,

kdy je trh prace v rovnovaze ve smyslu Walrasovy vSeobecné ekonomicke
rovnovahy a pii niZ je determinovana rovnovazna realna mzdova sazba.?

SLEZSKA %
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‘ Adaptivni a racionadlni o¢ekavani \ @
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Dva hlavni pristupy pro vysvétleni tvorby ocekadvani. prceoon romreie

Milton Friedman do modelu Phillipsovy kiivky zavedl praveé adaptivni
ocekavani.

ADAPTIVNI OCEKAVANI: RACIONALNI OCEKAVANI:
Predpoklada, ze se lidé u€i z minulého Ekonomickeé subjekty neformuluji sva
vyvoje a drivéjSich zkuSenosti a soucasné ocekavani jen na zdkladé minulych
se poucuji z chyb. V piipadé¢ inflacnich zkuSenosti (adaptivné), ale zahrnuji do
ocekavani to znamena, Ze ekonomicke svych ocekavani takeé vSechny dostupné
subjekty vytvareji sva ocekavani postupnym informace tykajici se soucCasné¢ho a
primérovanim minulych udaji o mife budouciho vyvoje.

inflace.

Monetariste - Friedman novd klasicka a keynesovskd ekonomie



Phillipsova kiivka %
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Novi klasi¢ti makroekonomové rozliSovali pouze jednu jedinou Phillipsovu kiivku, a
to vertikalni Phillipsovu kiivku. V pripadé neocekavané¢ho poptavkoveého Soku
piipoustéli vznik 1 tzv. jevove Phillipsovy kiivky, ktera ma klasicky klesajici tvar.

Dle piedstavitelti nove klasické makroekonomie je rozhodujici pti zvazovani Gcinkt
provadéné hospodarské politiky povaha zasahu hospodaiské politiky.

Na zaklad¢ predpokladii nové klasické makroekonomie jakykoli spravné predvidany
zasah hospodarske politiky neni schopen ovlivnit redlny diichod a zaméstnanost.
Vysledkem je pouze narist inflace.

Vysledkem nespravné predvidané hospodaiské politiky je pokles redlného produktu,
narlist nezaméstnanosti a inflace.




DALSI DOPORUCENI %
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* Tuto prezentaci si doporucuji doplnit dle individudlnich potieb o
ucivo z prednasek — pripadné se podivejte do skript, je tam kazdé
téma detailné popsané.

* Existuji videonahravky prednasek, ptipadné doplnéni z ekospace.cz

* Pokud by bylo potteba konzultace, kdyz Vam néco nebude jasné, tak
se na mne nevahejte obratit (chmielova@opf.slu.cz). ©
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