STATISTIKAGMY

MESICNIK CESKEHO STATISTICKEHO URADU

Vyhledey...

Odliv pen&z z CR je jeden z |

nejsilngjsich v Unii
HED

Od ledna do zafri loriského roku vytvorila ¢eska
ekonomika hruby domaci produkt ve vysi 3,30 bil. Ké
v béznych cenach. V podobé finanénich prostredk
z ného v CR zustalo ale jen 3,02 bilionu. Zbytek
penéz odesel do zahranici.

VYDANI: 02/2016

Prvni tfi Ctvrtleti roku 2015 byla pro ¢eskou ekonomiku neobycejné
Uspésnym obdobim. Hruby domacni produkt (HDP), bez ocisténi

o sezonni a kalendarni vlivy, se navySil v realném vyjadfreni 0 4,3 %
meziro¢né. K jeho rustu prispély témér vSechny slozky poptavky.
Ubrala pouze bilance zahrani¢niho obchodu. Ekonomice se velmi
dafilo i z hlediska vyvoje jednotlivych odvétvi. TéméF vSechna — od
zpracovatelského primyslu pfes stavebnictvi az po rozli€na odvétvi
sluzeb — totiz zaznamenavala lepsi vysledky nez pfed rokem. HDP
narostl nejrychleji za poslednich osm let. V Evropské unii Ceskou
ekonomiku z hlediska dynamiky hrubého domaciho produktu
predcCily pouze tfi zemé. Byla to Malta (+5,5 %), Lucembursko
(+5,8 %) a Irsko (+7,0 %).

Transakce se zahrani¢im

Prerozdéleni penéz se zahrani¢im odpovida Sirokému spektru
transakci. Klicovymi jsou:
* Zisky z primych zahrani¢nich investic;

e pfijmy z prace v zahraniCi, tGroky;
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* povinné odvody do spolec¢ného rozpoctu Evropské unie.
Pokud jde o kapitalové pfijmy z rozpoctu Evropské unie, ty v téchto
transakcich z metodickych divodi zohlednény nejsou.

Dynamika HDP v realném vyjadreni je pouze jednim z mnoha

Sveétly domoy, kvalitni
Zivot? Ctéte...

méfitek hospodarského rozvoje a Uspésnosti ekonomiky v pribéhu
Casu. A jakkoli vyvoj tuzemské ekonomiky v prvnich tfech Ctvrtletich
roku 2015 vypadal podle tohoto ukazatele impozantné, jiné
indikatory mohly nadSeni mirnit. Jednim z nich byl hruby disponibilni
ddchod.
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webovych prezentaci
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. hruby domdci produkt (levd osa, v bil. K&) hruby disponibilni dichod (levé osa, v bil. K&)

gisty odliv penéz do zahraniéi (pravé osa, v mld. Ké)

gisty odliv ziski z pfimych zahraniénich investic (pravé osa, v mid. K&}

‘) Pozn.: Udaje jsou za 1. a% 3. &tvrtleti roku.

ZDROJ: CSU

Za hranice sméruji stovky miliard

Hruby disponibilni dichod zachycuje, jak uz z jeho nazvu vyplyva,
jakymi finan¢énimi prostfedky domaci ekonomika disponuje. UrCuje,
kolik penéz je v ni na spotfebu a investice. A jak je hruby disponibilni
dtichod v ptipadé Ceské republiky vysoky? Je dlouhodobé niz$i nez
hruby doméaci produkt. Ani obdobi od ledna do zafi loriského roku
nebylo vyjimkou. Zatimco HDP v béznych cenach dosahl 3,30

bil. K&, hruby disponibilni dichod ¢inil 3,02 bil. K&.

Tim, ¢im se li8i od HDP, jsou transakce se zahrani¢im. Dochazi

k nim ve dvou smérech. V jednom ekonomika finan¢ni prostredky
ztraci, to znamena, ze penize z ni odplouvaji do zahranici. Ve
druhém je naopak ziskava. V uhrnu Ceska republika na
prerozdéleni trati. Vice prostfedkl z ni tedy odtéka, nez naopak
pFitéka. V prab&hu prvnich tfech &tvrtleti 2015 z Ceska odeslo

449 mid. K&. Ze zahraniéi do CR zamifilo 164 mid. K&.

KvUli pferozdéleni se zahrani¢im pfiSla ¢eska ekonomika v lednu az
zafi lofiského roku o 285 mld. K¢, tj. 0 8,6 % HDP. Cisty odliv penéz
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byl mohutny. SilnéjSi byl jen v prvnich tfech ¢tvrtletich let 2009
(8,7 %), 2010 (9,3 %) a 2014 (9,2 %).

Investorum nalezi i reinvestované zisky

Zisky z primych zahranicnich investic se déli na rozdélované Anketa
duchody spoleénosti a reinvestované zisky. Rozdélované dichody
spole¢nosti odchazi do zemé investora fyzicky. Reinvestované Kdy se v Rakousko-
zisky zustavayji v cilové destinaci. Z ekonomické podstaty vSak Uhersku konalo
odchazi obé ¢asti ziski, nebot’ obé nalezi investorim. prvni moderni
s€itani?
a) 1754
Jiz vime, ze hruby disponibilni dichod Ceskeé republiky je nizsi nez b) 1857
HDP. Také vime, Ze pficinou je siln&jsi odliv penéz do zahranici c) 1869

v porovnani s intenzitou pFilivu do ekonomiky Ceské republiky.
Pokud se podivame do struktury transakci, zjistime, Ze hlavni roli

v tomto sméru sehravaji zisky pfimych zahrani¢nich investort.
Béhem prvnich tfech Ctvrtleti 2015 si pfimi zahrani¢ni investofi pfisli
v Cesku na 319 mld. K& Domacim investortim pfinesly jejich
zahranicni investice pouze 29 mid. K¢. Pro€ je rozdil v téchto ziscich
tak markantni? Hlavni davody jsou dva.

Zaprvé objem pfimych zahraniénich investic v CR je mnohem vétsi
nez velikost investic Ceskych spolecnosti v ciziné. Ty sice zvolna
rostou, predevsim po roce 2007, v porovnani s objemem
zahraniéniho kapitalu v Cesku ziistavaji ale stale nizké. Zadruhé se
lii ve fazi Zivotniho cyklu. Zatimco pfimé zahraniéni investice v CR
jsou jiz v pokrocilé fazi a tedy vysoce ziskové, ¢eské jsou mladé.

Jejich hlavni ¢as — co se tyc¢e tvorby ziski — by mél teprve pfijit.
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*) Pozn.: Cisté pozice Lucemburska je kladnd, HDP pfitom pfesahuje zhruba desetindsobné.
V pfipadé Malty je tomu naopak.

ZDROJ: CSU, CNB, EUROSTAT
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CR se vétsiné zemi EU vymyka

Rozdil v objemu pfimych zahraniénich investic v Ceské republice

a tuzemskych investic v zahrani¢i je mozné ilustrovat na datech
Ceské narodni banky. Podle tidaju z konce roku 2014 ¢&inil objem
kapitalu zahrani¢nich investort v ¢eské ekonomice 3,26 bil. K&.
Investice tuzemskych spole¢nosti v ciziné byly nizSi — necely bilion
(917 mid. K¢&). Cista pozice se tak rovnala —2,34 bil. K&.
Nerovnovaha ¢eské ekonomiky v pfimych zahrani¢nich investicich
byla jedna z nejvyraznéjSich ze zemi Evropské unie. Vétsi rozdil ve
stavech, vyjadreno relativné k HDP, mély na konci roku 2014 pouze
tfi zemé: Estonsko, Bulharsko a Malta.

JelikoZ pravé nerovnovaha ve stavech pfimych zahrani€nich
investic je hlavni pfi€inou Cistého odlivu penéz z eské ekonomiky
do zahranici a ta je pfitom jedna z nejvyraznéjsich v EU, neni
pfekvapenim, ze také tento odliv patfi k nejsilnéjSim. Za cely rok
2014 odeslo z Ceské republiky 8,7 % HDP. Jednalo se o nejhorsi
vysledek v Unii. Je vSak tfeba podotknout, Zze pro srovnani nebyla
dostupna data za Ctyfi zemé vcetné Irska. A to je zemé, ktera na
prerozdéleni dlouhodobé ztraci dokonce vice penéz nez my. Pozice
Ceské ekonomiky by tak byla ve skutecnosti zifejmé o jednu prFicku

lepsi.

Piiliv penéz do doméci ekonomiky

_é Odliv penéz do zahraniéi
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I Pozn.: Za Bulharsko, Irsko, Lucembursko a Maltu nejsou data dostupné.

ZDROJ: CSU, EUROSTAT

Zahranié€ni investofi berou, ale také davaji

Zahrani¢ni investofi ze svych investic v Cesku ~Sklizeji sladké
plody“. Bylo by v§ak chybou uvazovat o pfimych zahrani¢nich
investicich pouze negativné. Jejich pfinosy jsou totiz zjevné.
Promitly se do rUstu investi¢ni aktivity, zmodernizovaly
zpracovatelsky primysl, zvysily exportni vykonnost ceské
ekonomiky. Spolu s jejich prilivem pronikly do Ceské republiky nové
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technologie, know-how a zkuSenosti. Je pravda, ze velka cast
hrubého domaciho produktu aktualné konci v zahranici. Bez pfilivu
zahrani¢niho kapitalu by tomu tak jisté nebylo. Jenze bez
zahrani¢niho kapitalu by ¢eska ekonomika s nejvétsi
pravdépodobnosti nerostla tak, jak jsme pozorovali. Nebyl by

Vice informaci o Cistém odlivu penéz naleznete v analyze
Hodnoceni vykonnosti ekonomiky Ceské republiky v $ir§im kontextu
na ZDE.

Autor: Lukas Kucera, oddéleni svodnych analyz
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