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- proces rozhodovani ekonomickych subjekt0 o vysi
jejich soucasne a budouci spotreby

* rozhodujeme se o spotfebé jednoho (kompozitniho) statku
ve dvou obdobich

- cilem spotrebitele je maximalizace uzitku ve dvou

MEZiEaSOV)” obdobich (sou¢asném i budoucim)

’ b v - spotrebitel rozdéluje svou soucasnou a budouci spotrebu
Vy er takovym zpUsobem, aby maximalizoval své ,celozivotni®
uspokojeni

- spotrebitelova volba podléha mezicasovéemu
rozpoctovému omezeni, které zavisi na disponibilnich
zdrojich v soucasnosti a budoucnosti




- ceny statk0 jsou neménné, tzn. cenova hladina je
stabilni

Pi"ed poklady * neexistence rizika a nejistoty ohledné budoucich
prijmd — spotrebitel zna vysi svého soucasného i

modelu budouciho pfijmu

111=r4le= 500 = | - dokonala konkurence na trhu kapitalu — spotfebitel
VOlby zna vysi realnych Urokovych sazeb

- cilem spotrebitele je maximalizace uzitku ve dvou
obdobich —v soucasnosti i budoucnosti

* soucasna spotreba —C,
> budouci spotreba - C,
* prijem v soucasnosti—Y,
* pfijem v budoucnosti-Y
* realna urokova mira—r
* mUze do analyzy vstupovat i nemusi (r=0)

PrOménné a - ovliviiuje proménné mezi obdobimi

4 4 * Uspory (S), CozYo, Y=C+S
Za klad ni * Uspory jsou kladné, kdyz Co<Yo, Uspory ze soucCasnosti
£ h mi zvy3uji moji budouci spotiebu
VZia Y * motivem tvorby Uspor je snaha zvysit budouci
spotrebu
* Uspory jsou zaporné (pUjcka), kdyz Co>Yo, pijcka ze
soucasnosti mi zvysuje soucasnou spotrebu, ale snizuje
spotrebu budouci (musim v budoucnu pUjcku splatit)

* soucCasna hodnota Uspor-S_
* budouci hodnota Uspor-S,




* maximalni soucasna spotreba o
*Comax= Yot Y /(1+r) \L'
Mezicasové - maximalni budouci spotfeba Ac' \\
v ’ ’ C:|.max= Yo*(1+r)+Y1 &
rozpoctc?ve * linie mezicasového rozpoctového omezeﬁcl'o(BL')Cm
omezeni - udava kombinace soucasné a budouci spotreby
statku C (C, a C)), které pIné vycerpaji financni zdroje
spotrebitele (Y aY,)
: * smeérnice BL": s = AC,/AC =-(1+r)
"IN * s=-1 pokud r=0
s * pfi zméné Urokové sazby dochazi ke zméné sklonu
o ) linie BL"
B - ¢im vy3si je Urokova mira, tim je BL" strmé&jsi a
) opacné
c, =3 72 °r0st dichodu posouva BL doprava nahoru a opacné

Cq
Cimax
Ci
\V4 V4 Cm:: véritel umSiﬁﬁgz {Y1
Mezicasové N |
AV ¥/ Y1
rozpoctove
Vi Co' Yo Comax Co
Omezenl — spotieba tspory
uspory a Tt .
pujcky Co=YyS,  Setfim
C1=Y1+SO*(1+F) splatka {Y1
pujeky .. :
Co=Y,-(-So)  pljcuii si N
C1=Y1+(‘So)*(1+r) Yoﬁ'_’Co Comax  Co

pujcka




* znazornuje kombinace soucasné a budouci spotreby, kterd
prinasi spotrebiteli stejny uzitek
U=f(C,, C))
-4 = - spotrebitel mUze spotrebu libovolné rozlozit mezi dvé
MEZlcasova obdobi, aniz by se zménil jeho celkovy uzitek

indiferenéni - vyse polozena indiferencni kfivka zachycuje vyssi Uroven
uspokojeni
rIVka (IC ) - obvykle predpokladame, ze statek C je statkem normalnim,

tj. indiferencni kfivky maji obvykly tvar (jsou konvexni a maji
C zapornou smérnici)

- smérnice mezicasove indiferencni krivky vyjadruje pomér,
v némz je spotrebitel ochoten nahradit souc¢asnou spotrebu
jedné jednotky statku C za (1+1) jednotek budouci spotreby
statku C pfi zachovani konstantni Urovné celkového uzitku

* smérnice IC'=-(2+ 1)
- kde t je mezni mira ¢asovych preferenci

* mezni mira Casové preference urcuje tvar (sklon) indiferencni
krivky

*nastava v bodé, kde se indiferencni kfivka dotyka
nejvysSe polozené linie rozpoctu, tzn. smérnice obou
krivek se rovnaji

* mezni mira Casovych preferenci spotrebitele se rovna

Optlmum realné Urokové mire
spotrebitele

smeérnice IC = smérnice BL’
(1+T)=-(1+7r)
T=Tr

- optimum spotrebitele v rdmci mezicasového vybéru
predstavuje situaci, kdy spotrebitel voli takovou
kombinaci soucasné a budouci spotreby daného

BL’ statku, ktera mu prinese nejvyssi moznou miru

Co c, | uspokojeni pfisoucasném i budoucim dichodu a dané

Urokové mire

optimum




* optimum spotrebitele zavisi na:
* mezni mire casové preference

: * jak davam prednost soucasné spotrebé pred budouci a
Optimum ok day
SpOthbltele - redlné Urokové mire

- velikosti obou pfijm{

- dva efekty:
4 . itucni ef
Zmeény substitucn! efekt . N
> ’ ’ * rUst Urokoveé miry vede k rdstu Uspor v soucCasnosti
uro kove Ml |’y * spotrebitel vice spofi a snizuje svoji soucasnou spotrebu

- dichodovy efekt

* r0st urokové miry vede k rdstu dGchodu v budoucnu,

spotrebitel se citi vice bohatsi a tak zvysuje spotfebu v obou
obdobich

- oba efekty pri ristu Urokové miry zvysuji spotrebu v
budoucnu, to zda se zvysi i snizi souCasna spotreba zavisi
na relativni vysi dichodového a substitucniho efektu

Dekuiji za
POzornost.




