Pripadova studie — plnici linka pro spoleCnost Vinselekt
Michlovsky, a.s.
(vyuziti ruznych zpiisobii financovani)

Predpokidadejme, Ze spolecnost Vinselekt Michlovsky, a.s. je spolecnost vétsiho rozsahu
podnikajici v oblasti vyroby tichych vin a vinohradnictvi. V soucasnosti dosahuje trzeb ve vysi
117 mil. K¢ rocné. Jeji majetek v roce 2019 cinil 262 mil. K¢, ktery je financovan ze 67 %
z vlastnich zdrojii. Cizi zdroje financuji majetek ze 33 %. Dlouhodoby majetek ma podil 47 %.
Vynosnost je v poslednich letech na primérné urovni 2,41 % (3,66 % v provozni oblasti),
nicméné spolecnost planuje dalsi rist vynosnosti pravé v ndvaznosti na realizovanou
investici. Plnici linku porizovala firma naposledy v roce 2007 z dotace, nicméné tato linka je
z technologického hlediska prekonana, také s ohledem na pozadavky trhu z hlediska
obalového materialu. Plnici linka navic umoziuje vyuZiti plnéni do KEG sudii, které umozni
rozsireni distribuce produkce i k jinym odbérateliim.

Celosvetovy riist poptavky po kvalitnim vinu dava dobré predpoklady pro zvysovani vyroby a
prodeje, z cehoz tedy vyplyva i riistovy potencial pro tuto spolecnost. Rozsifeni vyrobnich
kapacit predpoklada investici do plnici haly a plnici linky. Jednani se soucasnymi odbérateli
zejména v oblasti pohostinstvi naznacuje, ze existuje zajem v predpokladané vysi a spolecnost
by tudiz nemusela hledat dalsi odbératele, tato dohoda o zvyseném odbéru je v casovém
horizontu Sesti let. Danové i ucetni odpisy vykazuji shodu. Podminkou je, Ze dodavky ve
vetsim rozsahu budou realizovany od ledna nasledujiciho roku. Vzhledem k dosavadnimu
vyvoji rentability, rizikovosti odvétvi a vyvoji miry inflace budeme uvazovat alternativni
naklady na minimalni hodnoté ve vysi 4,5 % rocné. Je potreba si také uvédomit, ze predchozi
léta byly ve znameni velmi vyrazné pohybu nakladii a je potreba udrzet minimalizaci nakladii,
proto bude plan nakladii stanoven na urovni 90 % (v poslednim roce na urovni necelych

95 %).

Vedeni predpoklada, Ze ndkup riznych variant plnici linky muzZe byt realizovan ve trech
variantach financovani.

Varianta — porizeni v hotovosti

Varianta — porizeni na uver — uver je na ctyri roky, predpoklada se podle dosavadniho
vyvoje financnich nakladii, Ze by byl poskytnut za sazbu 3,7 % p.a. Je potieba dohodnout
zpusob splaceni — bud’ anuitné, nebo rovnomérné. Prvni splatka uvéru je realizovdana
v lednu nasledujiciho roku (rok 1)

Varianta — porizeni na leasing - Ziskova marze leasingové spolecnosti ¢ini 11,5 % a
splacet jej bude po dobu 4 let, mésicnimi splatkami (48 mesicu). Velikost mimoradné
splatky cini 15 %, ktera je splatna v listopadu 2019 (rok 0), prvni Fadnd splatka pak
v prosinci 2019.
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o Vyjadrete vvhody a nevyhody jednotlivych druhu financovani a propoctéte jednotlivé
varianty.
o Jak se zméni efektivnost investice v jednotlivych metoddach hodnoceni investic?



