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* Duchod je pravidelna platba ve stejné vysi, ktera se nazyva anuita (vyplata
duchoduf

* Podle okamziku, kdy jsou anuity placeny, rozliSujeme duchod:
e predlhutni — anuity jsou placeny vzdy na pocatku urcitého ¢asového intervalu,
* polhUtni— anuity jsou placeny vidy na konci urcitého ¢asového intervalu.

* Podle délky vyplaceni, rozlisujeme dlichod:
* docasny — duchod je vyplacen jen po urcitou, pevné stanovenou dobu,
e véény — dichod je vyplacen neomezené dlouho.

* Podle okamziku, kdy se zacne dlichod vyplacet, rozliSujeme:
* duchod bezprostredni — s vyplatou diichodu se zacne nyni,
e dlichod odlozeny — vyplata dichodu zac¢ne az po uplynuti urcité doby.
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* Pocatecni (soucasnou) hodnotu dichodu D — soudet soucasnych hodnot vsech v budoucnu
realizovanych plateb dichoda = udava, kolik si musime dnes ulezit, abychom si zajistili pri dané
urokové sazbeé vyplaceni pfislusnych vyplat dichodu po danou dobu;

» Konecnou (budouci) hodnotu dichodu § = soucet vsech vyplat dichodu, prepoctenych ke konci
posledniho roku, kdy se dichod vyplaci. Konecnd hodnota dichodu tedy udava, kolik bychom
celkem ziskali ke konci posledniho roku, kdybychom vSechny vyplaty dichodu okamzite ﬂn jejich
vEpIaceni pfi dané Grokové sazbé ulofili {investovali se stejnym drokem). Kone&ni nota
duchodu je tedy stejna jako nasporena ¢astka.

S=D+A+i)"

» §— budouci hodnota dlichodu

s D —soucasna hodnota dichodu

* j—rofni Orokova sazba (uvaZuje se rotni Grokové obdobl)

* n— pocet arokovych obdobi, ve kterych dochazi k vyplate anuit
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Diichod dofasny predlhitni {dlouhodoby, kombinovany)

=[ﬂ*(1+i)+P]*1_: D= [X*m#(1+m—ﬂ*;)+P] —'l?“

* D - podateénl hodnota dlichodu (soudasnd hodnota pravidelnych plateb}

* j=—urokova sazba v Urokovém obdobi {(nemusi byt ro¢ni)

* n-—pocet Grokovych obdobi, po kterd se diichod vypléci {(nemusi se rovnat poltu let)
» g, X —velikost jedné pravidelné platby, anuita

* m— pofet plateb za Grokové obdobi

* v - diskontni faktor v = Ti

* P—wyie poplatku pfepoctend ke konci drokového obdobl
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Dichod docasny polhitnl {dlovhodoby, kombinovany)

1=t
i

1—ph
I

m-—1
2%*Mm.

D=(a+P)+« D=[X*m*(1+ *i)+P]*

* D= pofitetni hodnota ddchodu [soufasns hodnota pravidelnych plateb)

* j=(rokova sazba v Orokoviém obdobi (nemusi byt roénl)

« n— pofet drokowych abdobl, po kterd se dlichod vyplad {nemusl se rovnat pottu let)
* a, X—velikost Jedné pravidelné platby, anulta

* m - pofet plateb za Grokové obdobl

- =1
v y=gdiskontni faktor v = oY,

* P—wvyBe poplatku piepoftend ke koncl Grokového obdobl
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* Duchod, jehoZz vyplata neni casové omezena a pravidelné ¢astky jsou vypldceny
vzdy na pocatku urCitého €asového intervalu

* =perpetuita
as(1+D)+P _ Xema(147 i) 4P
t b= i

D=a+7+P=

* D - pocatecni hodnota dichodu {souc¢asna hodnota pravidelnych plateb)
* j— Grokova sazba v urokovém obdobi

* a - velikost jedné pravidelné platby, anuita

* X—velikost jedné platby
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* Dichod, jehoZ vyplata neni ¢asové omezena a pravidelné ¢astky jsou placeny vidy na
konci urcitého éasového intervalu

m-1

a+P Xema\ 1+ *i | +P

D=— D:

i I

* D — pocatecni hodnota dichodu (soucasna hodnota pravidelnych plateb)
* j—urokova sazba v urokovém obdobi

* g — velikost jedné pravidelné platby, anuita

* X - velikost jedné platby
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Dichod dotasny rostouci tempem g za Grokové obdobi

1+g\*
1__
s D=g= (1_+i
=g

Dichod v&&ny rostouci tempem g za Grokové obdobi

a []
' D=q, pokud g < i

« D - polételnl hodnota diichodu {sou€asnd hodnota pravidelnych plateb)
« |- drokovA sazba v drokovém obdobl

« g=-velikost jedné pravidelné platby, anuita

« g-—tempo ristu vyplacenych Eistek
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Dichod odlozeny o r Grokovych obdobi
* Pokud vyplata dichodu nezacina ihned, ale az za r urokovych obdobi, musime

viechny vzorce upravit vynasobenim 7 diskontujeme tedy navic vSechny
platby o r obdobi.

1

* v—diskontni faktor v = —
1+1

* j — urokova sazba v urokovém obdobi (ne nutné ro¢nim)
* r - pocet arokovych obdobi pred prvni vyplatou
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Priklac =
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* Kolik budeme ochotni zaplatit za investici, jejiZ Zivotnost je dvacet let a koncem

kazdého roku nam z ni plyne platba ve vy3i 5 000 KE? Uvazujeme rocni urokovou
sazbu 3 % p.a. (abstrahujeme od viech poplatkl a zdanéni uroku).




Priklad

* Kolik budeme ochotni zaplatit za investici, jejiZ Zivotnost je dvacet let a koncem
kazdého roku nam z ni plyne platba ve vysi 5 000 KE? Uvazujeme rocni urokovou

sazbu 3 % p.a. (abstrahujeme od viech poplatkl a zdanéni uroku).

A - ™
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Priklad 2D
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* Jaka castka nam zajisti dlichod ve vysi 6 000 K¢ vyplaceny na zacatku

kazdého roku po dobu 10 let pri urokové sazbé 2,5 % p.a. s rocnim
pripisovanim troku?
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* Jaka castka nam zajisti dichod ve vysi 6 000 K vyplaceny na zacatku
kazdého roku po dobu 10 let pri urokové sazbé 2,5 % p.a. s rocnim
pripisovanim urok?
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P¥iklad &

* Kolik bychom museli mit nasporeno, jestlize bychom si nyni chtéli nechat
z nasporené castky vyplacet na konci kazdého mésice (tj. polhGtné) dichod ve
vyii 8 000 K& po dobu 10 let? Urokova sazba je 2,8 % p.a. se Ctvrtletnim
pfipisovanim aroku, droky jsou danény 15 % srazkovou dani.
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* Kolik bychom museli mit nasporeno, jestlize bychom si nyni chtéli nechat
z nasporené castky vyplacet na konci kazdého meésice (tj. polhGtné) dichod ve
vyii 8 000 K& po dobu 10 let? Urokova sazba je 2,8 % p.a. se Ctvrtletnim
pripisovanim arokd, uroky jsou danény 15 % srazkovou dani.

D=fom X (e ] A-r”
- Y.
2 w




SLEZSKA %

UNIVERZITA

QBCHODNE PODNIKATELSKA
PAKULTA V KARVINE

piiklad =9

UNIVIEZITA

* Kolik budeme ochotni nyni investovat, jestlize nam z investice vidy na konci

meésice plyne platba ve vysi 3 500 K¢ po dobu 8 let? Uvazujeme Grokovou
sazbu 3 % p.a. a pololetni urokové obdobi.




Piiklad =9
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* Kolik budeme ochotni nyni investovat, jestlize nam z investice vidy na konci

mésice plyne platba ve vysi 3 500 K¢ po dobu 8 let? UvaZiujeme Grokovou
sazbu 3 % p.a. a pololetni urokové obdobi.

2om x 2.8
D=[3500-6'(4+-&1 4%, 4-%?%
A 2

D- 2% £, 2340
= [Tk )
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* 1. Kolik budeme ochotni zaplatit za investici, jejiz zivotnost je dvacet let a
koncem kazdého roku nam z ni plyne platba ve vysi 16 000 Kc? Uvazujeme
roCni urokovou sazbu 5 % p.a. (abstrahujeme od vSech poplatkl a zdanéni
uroku).




Priklad

SLEZSKA %

UNIVERZITA

QBCHODNE PODNIKATELSKA
PAKULTA V KARVINE

e 2. Jaka castka nam (a naSim pozustalym) zajisti Ctvrtletni polhutni vécny
dichod ve vysi 5 000 K¢ pfi neménné rocni Urokové sazbé 4 % p.a.?
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3. Absolvent OPF si chce zacit ve 25 letech spofit na dlichod, kam predpoklada,
ze pujde v 65 letech. V duchodu si chce nechat vyplacet po dobu 15 let
mésicné polhutné 10 000 KC s rustem vyse této platby o 0,2 % oproti
predchozimu meésici. Kolik musi sporit na konci kazdého mésice, pokud po
celou dobu sporeni i vyplaceni dichodu bude ucet UrocCen rocni Urokovou
sazbou 6 % s mésicnim pripisovani urokd a z Urokd bude strhavana srazkova

dan 15 %7
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4. Jak velkou Castku musime dnes prfi neménné urokové sazbe 6% p.a. ulozit
novorozenemu ditéti, aby v 19 letech meélo takovy kapital, ktery by mu zabezpecil po
dobu 7 let (do 26 véku) mésicni polhutni duchod ve vysi 3.000 KE?
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e 5. Jaka castka nam zajisti duchod ve vysi 7 000 K¢ vyplaceny na zacatku

kazdého roku po dobu 12 let pri urokové sazbée 3,5 % p.a. s rocnim
pripisovanim uroku?
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* 6. Kolik jsme museli nasporit, jestlize si nyni chceme nechat z nasporené castky
vyplacet mési¢né polhGtné diichod ve vysi 5 900 K& po dobu 15 let? Urokova
sazba je 4,8 % p.a. se Ctvrtletnim pripisovanim uroku, droky jsou danény 15 %
srazkovou dani.
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» 7. Pojistné plnéni z obrovské pojistné udalosti bude vyplaceno postupné, vzdy
ve vysSi 1 157 510 EUR rocné, a to polhitné, po dobu 4 let, s jednoletym
odkladem. Urcete soucasnou hodnotu prijmu pojisténého, jestlize uvazujeme
rocni urokovou miru 5,5 % s rocnim urocenim.
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» 8. Rodi¢e uloZili dcefi 3 roky pred zahajenim studia na VS 500 000 K¢, které
bude dcera &erpat rovhomérné mési¢né polh(itné po celou dobu VS studia
(5 let). Urokova sazba je 6 % p.a. s pololetnim pfipisovanim uroka. Jak velké
bude dostavat kazdy mesic kapesné?
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* 9. Zvazujete koupi nemovitosti k trvalému pronajimani. Odhadujete, ze bude
(po odecteni vSech poplatku véetné nakladu na udrzbu) vynaset Cisté ndjemné
14 500 K¢ na konci kazdého meésice. Predpokladate jeji drzbu po dobu 15 let a
poté jeji prodej za 5 mil. KE. Pri jaké aktualni cené jste ochotni nemovitost
koupit, pokud ji kupujete na 100% hypotéku pri neménné urokové sazbé 5 %
p.a. s rocnim urocenim? Pozn. abstrahujeme od dani.
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e 10. Mame k dispozici 30 000 K¢. Touto castkou si chceme zajistit rocni polhutni

dichod na pét let s tim, Ze s jeho vyplatou zacheme az za dva roky. Jak vysoké
budou vyplaty pri neménné 4 % rocni urokové sazbé?
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e 11. Jak velkou €astku musime dnes pri neménné rocni urokoveé sazbeé 5 % ulozit
novorozenemu ditéti, aby v osmnacti letech mélo takovy kapital, ktery by mu
zabezpecoval po dobu deseti let Ctvrtletni polhUtni dichod ve vysi 1 400 K¢?
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e 12. Jak vysoka dnes slozena ¢astka nam zajisti vyplatu vééného predlhutniho
dichodu roéniho ve vysi 10 000 K¢ od pétasedesati let naseho véku, je-li nam
dnes tricet jedna let a uvazujeme nemeénnou urokovou sazbu 5 % p.a.?
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* 13. Kolik budeme ochotni nyni investovat, jestlize nam z investice vzdy na konci

mesice plyne platba ve vysi 1 000 K¢ po dobu péti let? Uvazujeme urokovou
sazbu 5 % p.a. a pololetni urokové obdobi.
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* 14. Rentiér mél pred 28 lety na uctu 15 000 000 USD a po celych 28 let z uctu
odcerpaval na pocatku meésice castku 65 000 USD. Kolik penéz vstoupi do
dédického fizeni, jestlize rentiér pravé zemfel? Urokova sazba bylo po celou
dobu nemeénna ve vysi 3,5 % p.a. s rocnim urocenim.
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e 15. Jaka je souCasna hodnota diuchodu, ktery nam zajisti polhutni dichod
11 450 KC rocné po dobu 15 let pri urokovée sazbé 6,4 % p.a. s rocnim
pripisovanim uroku, jestlize nam bude financni Ustav na konci kazdého roku
strhavat poplatek ve vysi 390 KC?
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Dékuji za pozornost a preji pékny den ©




