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* Financni matematika je matematika aplikovana ve financni sfére.

* Pojistna matematika je matematika aplikovana v pojisStovaci
¢innosti.
* Pfi matematickych operacich v této oblasti je nutné s1 uvédomit:
— Resime ptijem nebo vyde;j?
— Kdy dochazi k platbé polozky?
— Od kdy se pocita ¢as?

 Jaka je doba splatnosti?
 Jaka je vySe kazd¢ platby?
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Co jsou to penize?
Jake jsou jejich zakladni funkce?
Jaké formy penéz znate?

Diskutujte podstatu pen€z ve vztahu k financni a pojistné matematice




Penize a finanéni matematika A%
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Penize PARITTA Y KRR
* cokoliv, co miize byt jednoduse pouzito k uskute¢néni ekonomickych transakci

« aktivum, které je obecn¢ pfijimano pii platbé za zboZi ¢i sluzby nebo pti thradé zavazku
Zikladni funkce penéz:

* Prostfedek smény

* Uchovatel hodnoty

«  U&etni jednotka (z hlediska finanéni a pojistné matematiky nejdtlezitéjsi funkce)
Formy penéz

* hotovostni penize

* bezhotovostni penize

* Ob¢ formy penéz jsou z hlediska studovanych finan¢nich operaci rovnocenné, v praxi vSak
nemuseji byt pro danou konkrétni operaci stejné vhodné.
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??? Pri sjednani hypotecniho uvéru je véritel ten, komu banka uvér poskytla,

nebo primo hypotecni banka???




Financ¢ni vztahy A%
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* Vztahy, které vyjadiuji vzajemne platebni zavazky subjekt

Finan¢ni vztahy mezi vice subjekty 1ze dekomponovat na vice finan¢nich vztahti mezi
dvéma subjekty:

— V¢éfitel = osoba/instituce, které¢ financni ¢astka patii

— Dluznik = osoba/instituce, kterd penézitou ¢astku uziva

— Zvlastnim ptipadem tohoto partnerstvi je smluvni pomér mezi vkladatelem a penéZznim
ustavem, totéz plati v ptipad¢ pojisténi
* Vkladatel je vétitel a penéZni tstav je dluznik!!!

* Pojistény je véftitel a pojistovna je dluznik!!!

Pozn.: Finan¢ni vztahy mezi subjekty byvaji vétSinou smluvni, tj. dobrovolné. Existuji vSak také vztahy nucené, v nichz smlouva je nahrazena
,donucenim® ze strany zakona. Ve vSech ulohéch finan¢ni matematiky jde vzdy o smluvni platebni zavazky mezi dvéma stranami.
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Financ¢ni operace = takove operace, které se pouzivaji pii urCovani zmén finan¢nich
vztaht v prubéhu Casu.

Napriklad:
— Emisni ¢innost
— Sménarenska ¢innost
— Uvérova ¢innost
— Spofitelni Cinnost

— Pojistovaci ¢innost
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Urok = cena, kterou pozaduje véfitel za doasné poskytnuti prava vyuzivat jeho
kapital neboli penézni prostredky.

— Z hlediska véftitele (vkladatele, investora) — trok je odména za do¢asné poskytnuti penéz
né¢komu jinému

— Z hlediska dluznika — Grok je cena, kterou dluznik plati za ziskani penéz pro sebe, tj. za ziskani
uvéru

»  Urok jako cena kapitalu je jako kazd4 jina cena, uréen nabidkou a poptavkou
* 7 kvantitativniho hlediska je urok rozdilem mezi astkou vracenou za poskytnuty
uver (urok a splaceny uveér) a vysi aveéru.

e Je zékladnim pojmem financ¢ni a pojistné matematiky




Z.akladni pojmy souvisejici s urokem A%
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Kapital = uzivana penézita castka (jistina)

* Pokud hovotime o vét§Sim poctu pravidelné uhrazovanych penézitych ¢astek, jedna se o diichod, popt. anuitu.

Urokova doba/doba splatnosti = doba, po kterou je penézni ¢astka uloZena nebo zaptjéena, tedy za
kterou se pocita urok (doba existence smluvniho vztahu)

Urokovaci obdobi = doba, za kterou se urok pravidelng pfipisuje

Uroceni = zplisob zapocitavani trokl k zaptjcenému kapitalu

Urokova mira = trok vyjadfeny relativné (v procentech), tj. jako &ast z hodnoty kapitalu

Mira zisku = mira vynosnosti, vynosnost, vynosov¢ procento apod.

* Urokova mira realizovana v ramci investovani (z matematického hlediska jde o ekvivalenty)




Urokova mira vs. Urokova sazba A%
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Urokova mira = podil uroku k zapajcené Castce; obvykle vyjadfovana v procentech
na ro¢ni bazi (p.a.).

Urokova sazba = Girokova mira v jednotlivych konkrétnich transakcich

Zmény urokovych sazeb se vyjadfuji v procentnich respektive zadkladnich
(bazickych) bodech!!!

— Pokud se urokova sazba zvysi z 3 % p.a. na 5 % p.a., jednd se o narist o dva procentni body
(nikoliv o dvé procenta).

— Jeden zadkladni bod déle odpovida 0,01 % neboli 0,0001.
— Dojde-li napiiklad k poklesu trokové sazby ze 4 % p.a. na 3,25 % p.a., fikame, Ze doSlo k
poklesu o 75 zakladnich (bazickych) bodt.




??? Jaké faktory ovliviiuji vysi urokové miry???
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Faktory ovliviiujici urokovou miru

Diskontni sazba
Mezibankovni urokove sazby
Strategie banky

Riziko pujCky

Doba ptyjcky

Nejnizsi urokova mira na trhu
Vyse zapujceneho kapitalu
Danova politika statu

... (viz Finance)
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Nominalni trokova mira

Realna Grokova mira

Efektivni arokova mira

Zvazovana urokova mira, poZzadovana vynosnosti

Vnitini vynosove procento
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Urokovaci obdobi = doba, za kterou se pravidelné pfipisuji uroky
e Urokovaci obdobi

— p.a. (per annum) => ro¢ni
— p.s. (per semestre) => pololetni
— p.q. (per quartale) => Ctvrtletni
— p.m. (per mensem) => meésicni
* urokovaci obdobi ve dnech je mozn¢ vyjadrit dvéma zpusoby

— skute¢ny pocet dnit obdobi

— celé mésice jako 30 dnil

* délka roku ve dnech muze byt také vyjadiena dvojim zpuisobem
— rok jako 365 (resp. 366) dnli
— rok jako 360 dnti




Metody urokovani %
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® angll(:ka metOda (presna) GBCHODNE PODNIXKATELSKA
— ACT/365 standard

FAKULTA ¥V KARVINE

je zaloZena na skutecném poctu dnti irokovaného obdobi (Citatel) a délce roku 365 (resp. 366) dnti
(yJmenovatel)

francouzska metoda (mezinarodni, bankovnicka)
— ACT/360 standard

je zaloZena na skute¢ném poctu dnli trokovaného obdobi (v Citateli), ale délka roku se zapocitava jako 360 dnt
(ve ymenovateli)

 némecka metoda (obchodni)
— 30E/360 standard

je zaloZena na kombinaci zapocitavani celych mésict jako 30 dnti (v Citateli) a délky roku jako 360 dnii (ve
jmenovateli)

Pozn.: Nejc€astéji se pouziva metoda obchodni, nékdy je mozné pouzit i mezinarodni. Pokud
nebude uvedeno u piikladu jinak, pro vypocet pouzijeme metodu obchodni.
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Dluznik si 4. 3. 2019 vypujcil u banky ¢astku 100 000 K¢, kterou vratil 15. 11. 2019.
Vyjadiete dobu trvani ¢ finanéniho vztahu, jestlize pouzijete anglickou metodu a
jestlize prvni den vztahu banka neregistruje (nezapocitava).

Anglicka metoda:

ACT ACT
Oznaéovand jako standard —— , resp.

, ie metoda zcela pFesnd. Pro pfepodet
365 366 I : PIERSS

¢asového intervalu, jehoz délka ve dnech je d, na délku v rocich # pouziva vzorec

d d
v nepfestupném roce a f =
365 366

= v roce prestupném.
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Jakou cCast roku ¢ predstavuje obdobi od 7. 2. 2020 do 27. 8. 2020, jestlize pro
vypocet ¢ pouzijeme francouzskou (bankovnickou) metodu a jestlize zapocitame
vSechny dny uvedeného obdobi?

Francouzska metoda:

ACT
Oznadovand jako standard a zvand téz ,bankovnickd”, pouziva pro prepodet
360
¢asového intervalu, jehoz délka ve dnech je d, na délku v rocich # vzorec t = % .
360

Rok povazuje za 360 dni.
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Banka odkoupila pohledavku splatnou 15. 12. 2019 dne 4. 2. 2019. Jakou dobu ¢
pied datem splatnosti probéhl odkup, jestlize pro vypocet pouzijeme némeckou
(obchodnickou) metodu?

Némecka metoda:

30E
360

Oznadovana jako standard a zvand ,obchodnickéa”, povazuje rok za 360 dni

a mésice bez rozdilu za 30 dni.




Procentovy pocet (opakovani) mm%
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* V dlohach procentového poctu se objevu;ji tii veliciny:
1) zaklad,
2) pocet procent,
3) procentova €ast, ktera je vyjadrenim ¢asti odpovidajici poctu procent v
absolutnich jednotkach

_, P
X=2700

Jednou z moznosti vypoctu je i pouziti uUméry neboli trojclenky!!!
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22??2Co je to inflace???

Jaky je vztah inflace a urokové miry???




Nominalni X realna urokova mira A%
SLEZSK

*  Nominalni Grokova mira je takova Urokova mira, pfi niZ se nezohlednuje inflace.
* Redlna Grokova mira je takova Urokova mira, do niZ zahrneme inflaci.
*  Redlnad vyse kapitalu

— Nejprve potatetni kapital drofime nominalni Grokovou mirou, pak diskontujeme inflacni mirou:

C, = Co X (1+1) X

147
Nebo
—  Zirofime potatetni kapital redlnou Grokovou mirou:

Ch=0Cx(Q+1)

Fischerova rovnice:
A+dD=0QA+i)xA+m

., _ix(Q-ad)-=
r= 1+n
Aproximace L =~i—n

i redind drckovd mira
i nomindlni drokova mira
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Jaka je redlnd mira zisku, je-li nomindalni mira zisku 12,5%, dan ze zisku je 25% a mira
inflace je 10,5%?

_ _i)((l—d)—ﬂ.r

tr = 147w
0,125 x (1—0,25) — 0,105
r = 1+ 0,105

i, =—1,018%
Realna mira zisku je zaporna (-1,018%)

Pozn.: VypocCet pomoci aproximace: i,.= ix(1-d)—=x
i, = —1,125%
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??? Co znamena, Ze penize maji casovou hodnotu???




Casova hodnota penéz %
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Finan¢ni prostfedky maji casovou hodnotu: ,,koruna dnes méa vétsi hodnotu jako
koruna zitra*

— Ve finan¢ni matematice vSechny Castky a zdvazky vztahneme k jedinému
casovéemu bodu!!!

Referenc¢ni datum (local date)

— KazZdou finan¢ni ¢astku ,,Ize posunout vpred na ¢asové ose pomoci uroceni,
nebo ,,posunout vzad* pomoci diskontovani.




Typy urocent smzsﬂ%

UNIVERZITA
PARDLTA Y ARNE
Typy dle zpusobu pripocitani aroku:
* Jednoduché

jestlize se vyplacené uroky neptipocitaji k pivodnimu kapitalu a tudiz se ani tyto Groky netroci, uroci se stale jen zakladni jistina
Pouzivé se zpravidla pfi ulozeni kapitalu kratsi nez jedno tirokovaci obdobi!
e SloZené

jestlize se vyplacené uroky piipocitaji k piivodnimu kapitalu a znovu se Gro¢i ptivodni kapital navySeny o
pfipsany Urok
— pii sloZeném uroceni se pocita i urok z troku!!!

Pouziva se zpravidla pii ulozeni kapitalu na dobu delsi nez jedno urokovaci obdobi!

Typy dle okamziku pripocitani urokii:
° Polhittni (dekurzivni) - uroky se vyplaci (pfipisuji na ucet) na konci tirokovaciho obdobi

Predlhutni (anticipativni) - aroky se vyplaci (pfipisuji na téet) na zagatku tirokovaciho obdobi




Principy jednoduchého uroceni A%
SLEZSK

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

Jednoduché uroceni je typ troceni, které se pouziva pii ulozeni kapitalu na dobu
kratsi nez jedno urokove obdobi.

Uroci se stale zakladni jistina a vyplacen¢ Groky se k ni nepficitaji a dale se
neuroci.

Uroky jsou vyplaceny dle typu jednoduchého tro¢eni na za¢atku nebo na konci
urokového obdobi.




Jednoduché aroceni polhutni A%
SLEZSK

Urok se podits pouze z jistiny
Uroky se vypléceji na kongi (tzn. PO) uplymuti tirokovaciho obdobf

o Zakladnirovnice pro jednoduché GroCeni:
u=C*i+(1—d)*n
U=0C* P * .

°" 100 360

u—trok Jednoduchy trok)

Co— potételai kepitdl (zdkled, jisting)

1—rofnd drokova sazbe vyjadlens jako desetioné Eislo (npt. 2 %, 1=10,02)
p—rofni Brokovd sazhe vyjidiend v procentech (nopd. 2 %6, p=2 %)
n—trokovaci obdobi

t- dobe pljtky vyjhdTend v letech

k—doba phjdky vyjediend ve dnech

4 —srizkova dadi Z Grokd

Co— stev kepitite 28 dobu n (Zhrodeny kgital)




Jednoduché uroceni polhutni A%
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Zxaroceny kapital u polhiitniho Gro€eni:
Chn=Ct+u=C+(1+i+*(1—d)*n)

1 — ok (jednoduchy firok)

Co —politelni kapitdl (ziklad, jistina)

i — rodni imokova sazba vyjadtens jako desetinné Sislo (napt. 2 %, i = 0,02)
p —ro¥ni rokovs sazba vyjadiens v procentech (oapt. 2 %. p =2 %)

1 —imokovaci obdobi

k—doba phijiky vyjidfend ve dnech

d —seifkovs dail z Grokit

C, — stav kapitilu za dobu n (ziroSeny kapitil)




Soucasna hodnota pri jednoduchém aroceni polhutnim A%
SLEZSK

* VyuZiva se pro porovnani penéz v Case .

* Soucasnou hodnotou rozumime kapital, ktery bude-li v Casovém obdobi urocen,
prinese budouci hodnotu.

C
CO = :n
1+iXn
* Vypocet soucasné hodnoty se nazyva téz diskontovani. Je-li n=1, pak:
Co=C, X
07 "1 4

1 P . . 2 « « .
kde T4 S€ hazyva diskontnifaktor a udava soucasnou hodnotu 1 K¢ splatné za 1 rok.

5 . _ Cp—C,
Odvozené vzorce: j =20
Coxn

_ u

CoXn
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« Jakou ¢astku budete vracet bance, jestlize jste si od ni pjcili 55 000 K¢ na
6 mésicu pi1 ro¢ni arokove sazbé 9 %?




Jednoduché tiroceni predlhiitni &
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 Urok je placen na za¢atku trokovaciho obdobi

* PFijemce kapitalu nedostava celou nominalni ¢astku, ale obnos snizeny o Urok, coz
je vlastné obchodni diskont

*» V dobé splatnosti kapitalu je tfeba zaplatit celou nominalni ¢astku, tj.
— Vyplacend ¢astka = nominalni hodnota — drok
— Zakladni rovnice:

I
Cn=C0X(1+mX(1—d)Xn)

Co=CoX(1—1)
C, zuroleny kapital

i trokova mira anticipativni
C, vyplocend Castka {nebo tez hodnota divhu na pocatku)



Srovnani jednoduchého uroceni polhutniho a predlhutniho

€N

JEDNODUCHE DEKURZIVNI

JEDNODUCHE ANTICIPATIVNI

Rovnice pro zaroceny kapital po dobé n

Ch,=CoXx(1+ixmn)

Rovnice pro zuroceny kapital po dobé n

C, = Co % (1 +

1_l><n)

Urok je pripisovan na konci urokovaciho obdobi.

Urok je pripisovan na zac¢atku urokovaciho
obdobi.

C, je pocatecni kapital, ktery je s casem urocen.

C, je kapital, ktery obdrzel klient a jeZ se s casem
uroci

Co =C, X (1—1)

Cn
Co=174
i je arokova sazba dekurzivni
. I
T

| je arokova sazba anticipativni
i

I =
1+i

Urocime-li tentyZ kapital C; anticipativné nebo dekurzivné (s odpovidajici urokovou sazbou), vysledny
zuroceny kapital je shodny). Uroceni se liSi pouze zpiisobem pripisovani urokii!!!




ReSeny priklad
- Cp =100 K&
i= 8%
I=— = 0,0740074
141

n=9 mésicd

Dekurzivni: C,,=Cy X (1+iXn)

Anticipativni: C,, = Co X (1 +

1
1-1

Xn)

C,, =100 x (1+ 0,08 x 9/12)

C,=100x (1+

0,0740074

1- 00740074 % 2/12)

C, = 106 K¢

Cn

= 106 K¢
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???2Jaky je nejbéznéjsi typ jednoduchého uroceni v praxi???




Kratkodobé bankovni produkty: Bézny ucet mm%
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* Jedna se o typicky priklad jednoduché GroCeni v praxi

* Bézny ucet — ucet, ktery vede banka pro sveho klienta za ucelem platebniho styku




Kratkodobé bankovni produkty: Kontokorentni avér A%
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uvér Cerpany od banky v pfipadé, Ze banka pfipousti, aby stav bézného uctu vykazoval
nejen kladny, ale takeé zaporny zlstatek

v praxi byva kontokorentni uvér relativné drahy, jeho vyhodou je ovSem pohotova
dostupnost chyb¢jicich prostfedkl na uctu

vvvvv

Pticitaji uroky pro majitele uctu
— kreditni uroky: aroky z kreditnich zlstatk
Odg¢itaji aroky a poplatky pro banku:
— debetni uroky: troky z debetnich zlstatk (tj. z kontokorentniho Givéru)
— provize za prekroceni uvérového ramce
— pohotovostni provize za nevyuZzity avérovy ramec
— poplatek za vedeni Gctu




Urokové Cislo a arokovy délitel A%
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* Jako formalni néstroj systematického pfistupu k jednoduchémm Grofeni se v bankovni praxi
pouZivajyi tzv. trokova &isla UC a tirokové délitele UD, a to zvlad® v sitnacich, kdy se vide
tirofeného kapitilu bhem rokm &asto méni, jako je tomu napf. n b¥¥njch Gt

»  Urokové &slo:
Co*k
Ut =-100
© G- lapitdl
. k —splatmost kapitihr we doech
«  Urokovy délitel:
360
UD = —
P

- P —roind irokovi saoba v procestech




Jednoduchy arok pomoci UC a UD smm%

UNIVERZITA

* Jednoduchy urok pomoci UC a UD:

* Jednoduchy tirok pomoci UC a UD pfi ménici se vy¥i kapitdlu a neménné
turokové mife:

_UCy +-+UC,
- UD

u
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1. Stav bézného uctu zalozené¢ho dne 12. ledna 2017 se vyvijel béhem ptisluSného kalendainiho roku

podle tabulky. Jaky jednoduchy Grok byl ptipsdn na konci roku pti urokove mife 2 % a standardu
30E/360?

Datum zmény uctu | Zistatek actu v K¢

12. 1. 160 000 133
25.5. 90 000 129
4. 10. 240 000 86
31.12. 240 000

Suma 348
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2. Za kolik dnii vzroste vklad 1500 K¢ na 1600 K¢ pfi ro¢ni trokové mife 8 % a pouzitém
standardu ACT/360?
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3. Ulozili jste na vkladni knizku u banky XW 2000 K¢&. Urokova sazba je 4 % p.a. a tiroky
z vklady jsou danény srazkovou dani ve vysi 15 %. Jakou Castku si vyberete za 3 mésice?
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4. Kolik K¢ ziskdme na urocich z vkladu ve vysi 130 000 K¢, ktery je splatny jednorazove
za 10 mésich vCetné uroku, je-li urokova sazba 7,5 % p.a.?
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5. Pujcili jste s1 1700 K¢ a vétitel vdm nabidne tfi moZnosti splaceni:
— Za 11 mésict 20 000 K¢,
— Za 8 mesicu 19 000 K¢,

— Za2 meésice 2 000 K¢ aza 12 meésicu 18 000.

Kterou moznosti zvolite, ¢ini-li béZna urokova sazba 16 % p.a.?
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6. Dluznik nabidne véfiteli 2 moZnosti splaceni dluhu:
— Zaplatit ¢astku 10 000 K¢ za dva mésice,

— Zaplatit za 4 mésice castku 5 000 K¢ a za rok ¢astku 6 000 K¢.

* Co je pro vétitele vyhodnéjsi pfi roénim pripisovani urokd, je-1i bézna ro¢ni urokova
sazba 10 %?




SLEZSKA %

Kratkodobé cenné papiry UNIVERZITA

OBCHODNE PODNIKATELSKA
FAKULTA V XARVINE
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D=C,*d*n
C,=C,—~D=C_*(1-d*n)

* D - obchodni diskont

* C,—budouci hodnota kapitalu, splatna ¢astka
¢ C,—soucasna hodnota kapitalu, jistina

* d-—roc¢ni diskontni sazba (sazba p.a.)

* n—doba uloZeni kapitalu v letech
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Cena kratkodobe pujcky (vkladu, Gvéru) je v bankovni praxi v ramci transakei s
cennymi papiry zaloZena nikoli na zakladu C,, ale na splatné Castce C..

Nemluvime o uroku, ale o diskontu.

Na diskontnim principu jsou zaloZzeny obchody s vétSinou kratkodobych cennych
papirt, tj. cennych papirii se splatnosti do jednoho roku (sménky, pokladni¢ni
poukazky, depozitni certifikaty).

Budouci hodnota je pi1 nich chapana jako sménecna suma ¢i jmenovita hodnota
pokladni¢ni poukazky; soucasna hodnota kapitalu je pak chapana jako cista po
srazce obchodniho diskontu.

Na rozdil od uroku, ktery se pocita ze soucasné hodnoty kapitalu C,, se diskont
pocita z budouci hodnoty kapitalu C_.




Nékteré kratkodobé cenné papiry mm%

UNIVERZITA
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* Kratkodob¢é cenné papiry umoziuji ucinné provadét veskeré transakce
penézniho trhu, pro které je typicke, ze jejich delka nepresahne jeden rok
(Casto je kratSi nez devadesat dni).

* Ke kratkodobym dluznickym cennym papirum fadime:
— statni pokladni¢ni poukazky (treasury bills),
— depozitni certifikaty (certificates of deposit),
— smeénky (bills of exchange, draffts),
— komer¢ni papiry (commercial papers).




Smeénka %
SLEZSKA

UNIVERZITA

BCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

 Smeénka je cenny papir napsany v presn¢ stanovené¢ formé, ze kterého
vyplyva na jedné strané bezpodminecny pisemné potvrzeny platebni
zavazek dluznika zaplatit ¢astku uvedenou na sménce a na druh¢ strané
pravo majitele sménky pozadovat ve stanoven¢ dobé¢ tuto thradu.

* Doba splatnosti sménky je obvykle do jednoho roku.
* Sménky patii mezi nejpouzivané)si a nejstarsi nastroje penézniho trhu.
* V Ceské republice se sménky, obchodovani a nakladani s nimi fidi

Zakonem ¢, 191/1950 Sb., zakon sméneCny a Sekovy. Tento zakon
vychazi ze Zenevskych konvenci platnych od roku 1930.




Dmhy smének SLEZSKA %
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* Smeénky se podle obsahu a zplisobu vyrovnani ¢leni na dva zakladni druhy:

— Smeénka viastni je kratkodoby cenny papir, v kterém se vystavce (emitent,
trasant) sménky bezpodminecné zavazuje (slibuje), Ze zaplati v urCity cas
stanovenou sumu véfiteli (remitentovi), ktery je na sménce uveden, nebo
na jeho tad.

— Smeénka cizi je kratkodoby cenny papir, ve kterém vystavce (emitent,
trasant) sménky prikazuje tieti osobé (sménecnikovi, trasatovi), aby véftiteli
(remitentovi), nebo na jeho fad, zaplatil v urCity ¢as stanovenou sumu.




Funkce smének %
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* Funkce sménky:
— platebni: je obchodovatelnd na financnich trzich, pfiemz muze byt prevedena
na jin¢ osoby rubopisem (indosaci) nebo postoupenim pohledavky (cesi)
— zajiStovaci: predstavuje kvalitné€;Si zavazek nez obchodni smlouva,
zvyhodnuje svého majitele proti jinym vétitelim
— uverova: je nastrojem kratkodobych obchodnich uvéri (tj. poskytnuti zbozi na
dluh) a bankovnich uvéru




Operace se sménkami %
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* Se sménkami Ize provadét celou fadu operaci.

* Z pohledu vyuziti sménky ve finanCnim sektoru je vyznamny eskont
smenky, ktery predstavuje prodej sménky jejim vlastnikem pred dobou
splatnosti, nejcastéji komercni bance.

* Majitel sménky tak ziskd hotovost diive a miize j1 vyuzit na jin¢ tcely.

* Banka s1 za odkoupeni sménky urci diskont (slevu), ktery predstavuje urok
ode dne eskontu do doby splatnosti sménky.

* Banka muze takto ziskanou sménku odprodat dal, pak se jedna o reeskont
sménky.
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* Osoba A vystavila osobé B dne 15. Cervna 2020 sménku v nominalni hodnoté 3 000 K¢ s
ro¢ni urokovou mirou 7 %. Datum splatnosti sménky je 15. prosince 2020. Dne 28. Cervence
2020 osoba B eskontuje tuto sménku bance, kterd UCtuje rocni diskontni miru 8 %

(eskontovani sménky znamena jeji prodej bance na zakladé diskontniho principu). Jakou
castku osoba B obdrzi od banky?




Pokladni¢ni poukazky mm%
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Statni pokladnicni poukazky jsou kratkodobé, tivérové a diskontované cenné papiry, které predstavuyi
piimy zavazek s kratkou dobou splatnosti a slouZzi ke kryti deficitu ve statnim rozpoctu.

Cilem jejich emise je pokryti kratkodobého nesouladu mezi piijmy a vydaji statniho rozpoctu.

Doba splatnosti je maximalné 1 rok, vétSinou se emituji na obdobi 3, 6 a 9 mésic.

Obvykle se emituji v pravidelnych sériich, nicméné v ptipadé necekané potieby finan¢nich prostiedki
se mohou emitovat 1 mimotradn¢.

V Ceské republice emituje statni pokladniéni poukézky Ministerstvo financi CR prostiednictvim
Ceske narodni banky.

Primérni prodej probiha aukénim zplisobem.

Pokladni¢ni poukazky jsou vysoce likvidni, dobfe obchodovatelné cenné papiry, které maji nizkeé
riziko, a proto niZ$i vynos nez jin¢ druhy cennych papirt.

Prodavaji se s diskontem, tj. za niZSi cenu neZ je jmenovitd hodnota a v dob¢ splatnosti je vyplacena
vlastnikovi celd nominalni hodnota.
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Pokladni¢ni poukazka s nomindlni hodnotou 1 milion K¢ byla emitovana 6. 5. 2020 se
splatnosti 3. 6. 2020. Zpétny odkup probcéhl za 998 560 K¢ (tj. za jmenovitou hodnotu
sniZzenou o zdanéni).

Za jakou cenu byly pokladni¢ni poukazky prodavany, pokud dan ¢ini 15 % z vynosa?
Jaka byla mira zisku pro kupujiciho pokladni¢ni poukazky?




Depozitni certifikat mm%
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Depozitni certifikaty (CD — certificate of deposit) jsou Uro€ené cenné papiry potvrzujici ulozeni penéznich
prosttedkl do bank nebo jinych depozitnich instituci na pfesné stanovené obdobi.

Banky vydavaji depozitni certifikaty s cilem ziskat kratkodobé a stfednédobe voln¢ penézni prostredky
zejména od obyvatel, ale také od podnikatelskych subjektii a velkych investort.

Pro klienty bank ptedstavuji alternativu terminovych bankovnich vkladi.

Pro banky jsou depozitni certifikaty vyhodné&jsi z hlediska tizeni likvidity, protoZe klient nemize pozadat o
jejich vyplaceni pfed dobou splatnosti.

Depozitni certifikaty jsou emitovany v riznych nominalnich hodnotach, pfi¢emz vyse nominalni hodnoty
urcuje cilovou skupinu investord.

Doba splatnosti se pohybuje od jednoho do nékolika mésicii, 1 kdyz n€kdy se emituji sttednédobé depozitni
certifikaty s dobou splatnosti vétsi nez rok.

Urokové sazby depozitnich certifikatlh vychazeji ze situace na penéZznim trhu, jsou stanoveny na ro¢nim
zéklad¢ formou pevného procenta z nominalni hodnoty.

Jejich uroven je vyS$i nez vynosy ze statnich pokladni¢nich poukézek, protoze maji vysSSi riziko
insolventnosti a jejich vynosy podléhaji zdanéni.

Podle obchodovatelnosti se depozitni certifikaty cleni na obchodovatelné a neobchodovatelné.

Prodej depozitnich certifikath je vétSinou zaloZen na diskontnim principu.




Komerc¢ni papiry A%
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Komercni papir je kratkodoby dluznicky cenny papir, ktery emituje ekonomicky silna
spolecnost, ¢asto s nadnarodni piisobnosti.

Komercéni cenny papir piedstavuje zdroj kratkodobych penéZnich prostiedki a je tedy
alternativou ke kratkodobym bankovnim Gvértim.

Spolec¢nosti emituji komeréni papiry pifedevSim s cilem ziskat prostiedky ke kryti
provoznich potieb.

Hlavnim divodem jejich vzniku byla skutecnost, Ze ziskdvani kratkodobych bankovnich
uveért bylo pro spolecnosti nakladné a pomérné slozité.

Vynosnost komercnich papiri je velmi adaptabilni, jelikoz citlivé reaguji na vyvoj
penéZzniho trhu, tedy na poptavku a nabidku kratkodobych zdrojt.

Vynosy se pocitaji s pouzitim metody bankovniho diskontu (podobné jako u statnich
pokladni¢nich poukazek). Vynosnost komer¢nich papirti je vSeobecné vyssi nez vynosnost
statnich pokladni¢nich poukdzek, nicméné nizS§i nez urokové sazby kratkodobych
bankovnich avéri.
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Podle zplisobu emise miZeme komercni papiry ¢lenit do dvou zakladnich skupin:
— Pfimé komerc¢ni papiry jsou emitovany velkymi spole¢nostmi, které je proddvaji piimo investoriim.
— Dealerské komeréni papiry emituji méné znamé spolecnosti a prodavaji je nejprve dealertiim.
Doba splatnosti tohoto druhu cennych papirt se pohybuje v rozpéti od 3 dnit do 9 mésici.
Mezi vyhody komercnich papirt patii predevSim jejich vysoka kvalita a pritazlivost pro investory,
ptiblizuji se kvalité statnich pokladni¢nich poukazek.
Mnozi emitenti komer¢nich cennych papiri maji vysoky mezindrodni rating své uv€roveé
schopnosti, ktera zarucuje jejich kvalitu a solventnost.
Mezi nevyhody lze zatadit to, Ze emise téchto cennych papirii miize naruSit dobré vztahy mezi
spoleCnosti a bankami. Komer¢ni papiry jsou pomérné citlivé na hospodaiské podminky, proto v
case ekonomické recese je pomérné narocné ziskat kratkodobé penézni prostredky za piijatelnych

podminek. Nevyhodou muze byt 1 to, Ze tento druh cennych papirt neni mozno vypovédeét a splatit
tak dluh pted dobou splatnosti.
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Skonto je sleva, kterou poskytuje prodavajici kupujicimu v ptipadé, ze
kupujici zaplati za zboZi okamzité nebo béhem dohodnute¢ kratké lhuty.
Jestlize kupujici této moznosti vyuzije, pak vlastné prodavajicimu ptijci
penize, pricemZ misto Uroku obdrzi skonto.

Skonto je zalozeno na principu piedlhiitniho uroceni.

Skonto je stanoveno jako procento z puvodni prodejni ceny (v tomto
ptipad€ budouci hodnota).

Soucasnou hodnotu pak pfedstavuje cena sniZzena o skonto.

Vyhodnost skonta je proto nutné posoudit tak, ze se jeho velikost porovna
s velikosti Uroku, ktery muze realizovat prodavajici, jestlize dostane
zaplaceno predCasné.
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Koupili jsme zbozi v hodnoté 350 000 K¢&. Kupni cena je splatna do 5 tydnt, s tim, ze pii
zaplaceni do 1 tydne miZeme vyuzit skonta ve vysi 1,5 % z prodejni ceny. PoZadovanou
castku nemame momentalné k dispozici, takze abychom mohli skonto vyuzit, musime si
penize vypujéit. Urokova mira z Gvéru &ini 10 % p.a. Mame si potiebné penézni prostiedky
vypujcit a vyuZzit skonta?
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* 4. Kolik K¢ dostaneme vyplaceno za prodej sménky bance (banka eskontuje nasi
sménku), kdyZ banka eskontuje sménku ve vysi 430 000 K¢ s diskontni sazbou 3 %
p.a.? Do splatnosti sménky zbyva 85 dni. Banka neuctuje dalsi provize.
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* 5. Banka odkoupila sménku znéjici na ¢astku 230 000 K¢ s dobou splatnosti 1 ok,

— Jakou pouziva banka diskontni sazbu, jestli za sménku vyplatila 200 000 K¢?
— Jaka je mira zisku pro banku?
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Déekuyji za pozornost a preji pékny den ©




