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Misto, kde dochazi k obchodovani s narodnimi ménami

* Misto, kde kupni sila jedné mény miize byt prevedena do kupni sily
jiné meény

Misto, kde jednotky jedné mény lze sménit za jednotky druhé mény
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Rozdéleni trhu se zahrani¢nimi ménami A%
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* Z hlediska druhu obchodovanych penéz

— trh valut

— trh deviz

7 hlediska charakteru obchodovani s devizami
— trh burzovni

— trh neburzovni, tzv. OTC (over-the-counter) trh

* Z hlediska subjektt. které nan vstupuji
— trh mezibankovni
— trh klientsky
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Charakteristika devizového trhu A%
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* Trh typu OTC — bez jednotneho specifického umisténi
* N¢&kolik dulezitych obchodnich center
* Denni objem 6.6 bilionu USD (data k 2019)
— Nartst ze 100 miliard USD v 80. letech
* Obchodovani 24 hodin denné¢ v dusledku globalniho charakteru trhu

— FX market never sleeps

* V¢étsSina obchodu pres telefon. elektronické obchodni systémy.
SWIFT. ...

* V¢étSina obchodl mezi bankami navzajem na wholesale market
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Napojeni devizového trhu na dalsi finan¢ni trhy mm%

Penézni
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Trh
derivatu

Devizovy
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Kapitalovy
trh

Depozitné
-uvérovy
trh
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Hierarchie finan¢nich center
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Podil financnich center na celosveétovém obratu (duben 2016) A%
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Liquidity by Trading Hours
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... But it goes for a lunch mm%

Electro
45,000

40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
10,000

5,000
0

Note: Ti

UNIVERZITA
nic conversations per hour (Monday—Friday, 1992-1993) —e— Avg. =—e— Peak PARILTA Y Karvn
I N A Y N IR Y SN NN |
100 300 500 700 900 1100 1300 1500 1700 1900 2100 2300
10 AM.  Lunch Europe Asia  Lunch Americas  London Afternoon New Zealand 6 p.m.  Toyko
in hour in coming going  hour coming going in coming in  coming
Tokyo  Tokyo in out inLondon in out  America in  NewYork in
me (0100-2400 hours, Greenwich Mean Time)

Mezinarodni finance — Devizovy trh



Celosvétovy obrat na devizovém trhu A%
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Foreign exchange market turnover by instrument’

Net-net basis, daily averages in April Graph 2
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Podil mén na obratu devizového trhu (v % transakei) A@
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_

87.3 90.3 88.7 85.6 84.9 87.0 87.6 88.3
EUR (DEM)  (30.1) 376 37.2 37.0 39.1 33.4 314 32.3
JPY 20.2 22.7 20.3 16.5 19.0 23.0 21.6 16.8
GBP 11.0 13.2 16.9 15.0 12.9 11.8 12.8 12.8
AUD 3.1 42 5.5 6.7 7.6 8.6 6.9 6.8
CAD 3.6 45 42 42 5.3 4.6 5.1 5.0
CHF 7.1 6.1 6.1 6.8 6.4 5.2 4.8 5.0
CNY 0.0 0.0 0.1 0.5 0.9 2.2 4.0 43

CZK 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.4 0.3 0.4

Mezinarodni finance — Devizovy trh



Podil ménovych paru na obratu devizového trhu (v % transakei) A@
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_

USD/EUR (DEM)  (20) 24.0
USD/JPY 18 20 17 13 14 18 18 13.2
USD/GBP 8 11 14 12 9 9 9 9.6
USD/AUD 3 4 5 6 6 7 5 5.4
USD/CAD 3 4 4 4 5 4 4 4.4
USD/CNY 1 2 4 4.1
USD/CHF 5 5 4 5 4 3 4 3.5
USD/others 12 17 16 15 11 13 12 20.9
EUR/GBP 2 2 3 2 2 2.0

EUR/JPY 3 3 3 3 3 2 1.7
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?77?7ProC je americky dolar nejvice obchodovanou
meénou???




Ucastnici devizoveho trhu

 Klienti

Nadnarodni korporace
Institucionalni investofi
Obchodni spole¢nosti
Centralni banky
Jednotlivcei

e  Market makers

— Komer¢ni banky

— Investi¢ni banky
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Hlavni obchodnici na devizovém trhu

Zdroj: Lilley, Mark. "Euromoney FX Survey 2020 — results released

Top 10 currency traders [60]% of overall volume, June 2020
Rank Name Market share

1 = | )p Morgan 10.78 %
2 UBS 8.13 %
3 == | XTX Markets 7.58 %
4 W Decutsche Bank 7.38 %
5 = | Citi 5.50 %
6 == | HSBC 533%
7 B= | Jump Trading 523 %
8 B= | Goldman Sachs 4.62 %
9 B= | State Street Corporation 4.61 %
10 = Bank of America Merrill Lynch 4.50 %
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Aktualni vyvojove trendy na devizovém trhu (1)
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Instrument 1992 1995 1998 2001 2004 2007
Spot transactions 394 494 568 386 621 1,005
Outright forwards 58 97 128 130 208 362
Foreign exchange swaps 324 546 734 656 944 1,714
Estimated gaps in reporting 43 33 61 28 107 129
Total "traditional” turnover 820 1,190 1,490 1,200 1,880 )
Turnover at April 2007 exchange rates * 860 1,130 1,650 1,420 1,950 3,210

Cim Lze vysvétlit propad v roce 2001 a nérfist v roce 2004 a 2007?
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Devizovy trh obdobi finan¢ni krize A%

UNIVERZITA

CBCHODNE PODNIXATELSKA
FAKULTA ¥V KARVINE

150

140

130

120

110

100

‘—USD — GBP ——CHF ——SEK

Mezinarodni finance — Devizovy trh



Devizovy trh obdobi finan¢ni krize A%
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Dvoucestné kétovani devizovych kurzi

Banka kupuje
Klient
prodava USD

Counter Base
currency currency

exc]?lia(il e CZK/USD exchan e
& 21.174 / 21.181 &
rate rate

Spread = Ask — Bid =21.181 —21.174 = 0.0070 (70 pips)
Spread (%) = (Ask — Bid) / (Ask) =0.0070 /21.181 = 0.033 %
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Banka
prodava
Klient kupuje
USD

Foreign Exchange Maeetiihrteinafionak Bushesizbinatrbe — presentation 03)



Bid-Ask spread

* Devizovy kurz uvadény v tisku je zpravidla stfedovy kurz (Midpoint
exchange rate) definovany jako

Stiedovy kurz = (bid + ask) / 2

* Velikost spreadu zavisi na nékolika kliCovych faktorech

Objem obchodi s danou ménou

Uroveti konkurence v obchodovani s danou ménou
Volatilita devizoveho kurzu v Case (riziko)
Velikost trhu s danou ménou (likvidita)

Typ obchodovaného finan¢niho instrumentu
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e Mezibankovni obchody
— American terms: USD/CZK 21.115

— European terms: 21.115 CZK/USD

Obchody s nebankovnimi zakazniky
— Pfimé kotovani: dava cenu jednotky zahrani¢ni mény vyjadienou v
domaci méné
e 21.115 CZK/USD z ¢eského pohledu
— Nepiimé kotovani: tika, kolik jednotek zahrani¢ni mény lze zakoupit za
jednu jednotku domaci mény
* 0.04759 USD/CZK z Ceského pohledu
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77?Jak je nazyvana zména devizoveho kurzu CZK/EUR
z 27.05 CZK/EUR na 25.75 CZK/EUR???




Zmeény devizovych kurzu %
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* Depreciace domaci mény
— Hodnota domaci mény klesa v poméru k zahrani¢ni méné

— U ptimého kotovani znamend depreciace domaci mény narust
devizového kurzu (21.10 CZK/USD - 21.80 CZK/USD)

* Apreciace domaci mény
— Hodnota domaci mény roste v poméru k zahrani¢éni méné

— U ptimého koétovani znamend apreciace domaci mény pokles
devizového kurzu (21.10 CZK/USD - 20.40 CZK/USD)
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Kfizove devizové kurzy

* VSechny mény jsou kotovany vzdy jen k USD

* Pro ziskani devizoveho kurzu mezi dvéma ménami jinymi nez USD je
zapotiebi vypocitat kiizovy kurz pomoci dvou ménovych part obsahujicich

tf1 mény

— urcit domaci a zahrani¢ni ménu

— pouzit devizove kurzy v podobé¢ s tfeti ménou ve jmenovateli

— vyd¢lit devizové kurzy a eliminovat tak tfeti ménu

kurz (A/B)

kurz (A/C) = —————mmmmmmme e (ktizové pravidlo)

kurz(C/B)
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Vypocet kiizového kurzu

Ptimy devizovy kurz Ceske koruny v Mad’arsku oproti forintu
— ptimy kurz dolaru vuci forintu: 202.50 HUF/USD
— ptimy kurz dolaru vici koruné: 18.10 CZK/USD
— ptimy kurz koruny vaci forintu:  ?7?7?? HUF/CZK

202.50

HUF/CZK = -------—---- = 11.187 HUF/CZK
18.10

Komplikovang;si vypocet pii existenci dvoucestne kotace
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?7?7?Jake jsou aktualni trendy na devizovém trhu???

https://www.bis.org/statistics/r]

pix19 {x.pdf



https://www.bis.org/statistics/rpfx19_fx.pdf
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