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Definice platebni bilance (PB) mm%
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* systematicky statisticky vykaz narodniho ucetnictvi, ktery souhrnné
zachycuje veskeré ekonomické transakce mezi rezidenty domaci zemé a
rezidenty ostatnich zemi (tedy mezi devizovymi tuzemci a cizozemci), které
se uskuteCnily za urcité obdobi

— pro uréeni rezidenstvi je rozhodujici ekonomicky z4jem ucastniki transakce, ucastniky
mohou byt jednotlivei, firmy, neziskové organizace, stat

— ekonomické transakce jsou spojeny s toky zbozi, sluzeb, penéz a kapitalu mezi domaci
ekonomikou a zahrani¢im a zpravidla vedou ke zméné zahrani¢nich aktiv a zahrani¢nich
pasiv

» platebni bilance je sestavovana na principu podvojného ucetnictvi
» zékladni ucty platebni bilance jsou bézny ucet, kapitalovy ucet, financni
ucet, chyby a opomenuti
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Vyznam platebni bilance

PB ovlivituje a je ovliviiovana dalSimi proménnymi, jako je hruby domaci
produkt, iroven zameéstnanosti, cenové hladiny, devizové kurzy a trokové
sazby

Udaje PB jsou dulleZité ke zhodnoceni obecné konkurenceschopnosti
domacich primyslovych odvétvi, stanoveni devizového kurzu a Grokovych
sazeb, €1 k ur€eni ménove a fiskalni politiky, atd.

Udaje PB jsou také dtleZité pro nadnarodni korporace, jelikoZ je to ukazatel
konkurenceschopnosti a zdravi ekonomiky

Diilezita je doméaci PB, 1 PB hostujici ekonomiky
Je to indikator vyvoje devizového kurzu

Zmény v PB mtzou indikovat zavedeni nebo odstranéni kontrol riznych pteshrani¢nich
plateb

Miize byt vyuzita jako progndza trzniho potencialu zemeé (zejména v kratkém obdobi)
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Typicke transakce zachyceny v PB

* Mezindrodni ekonomické transakce, které jsou zapocitany a
zachyceny v Ceské PB:

Ceska dcefina spoleénost zahrani¢niho nadnarodniho podniku ptisobi jako
distributor produktii podniku a prodava zbozi na ¢eském trhu

Firma se sidlem v Ceske republice spravuje vystavbu vyznamného vodovodu v
zahraniCi

Ceska dcefina spolecnost zahrani¢ni firmy vyplaci zisk (zpravidla distribuci
dividend akcionaiiim) zpét matetské spolecnosti v domaci (zahrani¢ni) zemi

Holandsky podilovy fond nakupuje Cesky dluhopis prosttednictvim investicniho
makléfe v Cesku
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Zakladni principy sestavovani PB (1) mm%
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* Je sestavovana na principech podvojného ucetnictvi, kazda transakce
je zaznamenana nejméné dvéma zaznamy stejné hodnoty, nejprve
jako prijem (kredit) a druhy krat jako vydej (debet)

* PB musi byt vyrovnana

— Pokud se zapocitaji vSechny transakce a zapocitaji se spravné, PB nemiize byt v
nerovnovaze
— Je nespravné konstatovat, Ze PB je v nerovnovaze

* PB zaznamenava pouze ty transakce, které se uskutecnuji mezi

rezidenty a nerezidenty

— Pro urceni rezidentstvi je rozhodujici ekonomicky zajem tcastniku transakce
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Zakladni principy sestavovani PB (2) mm%
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e Zaznamenavani tokl na akrudlni bazi, tj. v dob¢, kdy je ekonomicka
hodnota vytvorena, preménéna, vymeénéna, prevedena nebo mizi, v
piipadé€ pohledavek a zavazkl pt1 zméné vlastnictvi

* Transakce jsou ocenény trznimi cenami

* Zmeény, které nepredstavuji transakce (napt. vliv fluktuace
devizového kurzu, kolisani cen apod.), nejsou zaznamenavany v
platebni bilanci

* Transakce provadéné v cizich ménach jsou prepocitavany na domaci
ménu kurzem platnym v dob¢ transakce nebo primérnym
devizovym kurzem za vykazované obdobi
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Koncepcni zmény v sestavovani PB A%
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* Vroce 2014 zahajily zem¢ zavedeni Sestého vydani Manualu platebni bilance a

Mezinarodni investi¢ni pozice (BPM6), kterou vydal Mezinarodni ménovy fond v
roce 2009

* BPMG6 vychazi z patého vydani BPMS z roku 1993

* BPMG6 poskytuje standardni ramec zvySujici mezinarodni srovnatelnost udaji
prostfednictvim mezinarodné ptijatych smérnic

 BPMB6 je v souladu se vSemi verzemi systému narodnich ucth (SNA 2008, ESA
2010, BD4)

* BPMG6 logicky spojuje PB s mezinarodni investi¢ni pozici zemé
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Hlavni zmény zavedené¢ v BPM6 mm%
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e Zavedeny nové¢ terminy
"Primarni ptijem" a "sekundarni ptijem" na béZném uctu
— "Cista akvizice finan¢nich aktiv" a "Cisty vznik zavazk(" namisto ,,debet" a , kredit"
na financnim Uctu
— "Cisté pajcky/¢isté vypujeky" jako vyrovnavaci polozka pro finanéni uéet nebo pro
bézny a kapitalovy ucet spolecné
* Pfimé zahrani¢ni investice jsou uvadény nyni na "hrubé" bazi (princip
aktiv/pasiv) namisto byvalého "smérového principu", ktery vylucoval
reverzni investice
e Na finan¢nim uctu doslo ke zméné dohovoru o znaménku

— ,, 1+ se jiz nepouziva pro piiliv a ,,-“ pro odliv
— ,,t* znamena zvySeni aktiv nebo pasiv a ,,-“ pokles aktiv nebo pasiv
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Srovnani struktury PB

SKA %

ERZITA
Platebni bilance podle BPMS5 Platebni bilance podle BPM6 n xamvg

1

. BéZzny ucet

1. B&ny udet

Obchodni bilance (zboZi)

Obchodni bilance (zbozi)

Bilance sluzeb

Bilance sluzeb

Bilance vynost

Primarni vynosy

Bézné prevody

Sekundarni vynosy

2. Kapitalovy ucet

2. Kapitalovy ucet

. Finan¢ni ucet

3. Finanéni ucet (vCetné devizovych rezerv)

Piimé investice

Piimé investice

Portfoliové investice

Portfoliové investice

Financ¢ni derivaty

Finan¢ni derivaty a zaméstnanecké opce na akcie

Ostatni investice

Ostatni investice

4. Saldo chyb a opomenuti

Rezervni aktiva (diive devizové rezervy)

4.3 Cisté pajeky (+) / &isté vypujcky (-) (bilance BU a KU)

4.4 Cisté ptjeky (+) / &isté vypujeky (-) (bilance FU)

. Devizové rezervy

4. 5 Cisté chyby a opomenuti
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NOVA STRUKTURA BU
Obchodni bilance:

Export a import zbozi,
Re-exporty,
Merchantingové obchody.

Bilance sluzeb:

Sluzby dle EBOPS 2010,
Zuslechtovaci styk (noveé sluzba).

Bilance prvotnich diichodii (=VF):

Bilance druhotnych diichodii (=transfery):

Nahrady zaméstnanciim,
Uroky,

Zisky spolecnosti,
Reinvestované zisky,
Renta.

Dané z prijmu, bohatstvi atd.,
Nékteré pojistné prémie,

Soucasnd mezindrodni spoluprace,
Ostatni bezné transfery,

NOVA STRUKTURA KU A FU
oy 7 Y UNIVERZITA
° Kapltalovy ucet: GBCHODNE PODNIKATELSKA

FAKULTA ¥V KARVINE

Poftizeni / prodej nevyrobnich nefinan¢nich aktiv:
*  Prirodni zdroje,
*  Smlouvy, leasing a licence,
*  Nehmotna aktiva (goodwill, loga...).
Kapitalové transfery:
*  Odpustent dluhu,
*  Néktera pojistna plneni,
* Investicni a jiné granty,
*  Vybrané dane atd.

*  Finanéni ucet:

Pfimé zahrani¢ni investice,

Portfoliové investice,

Finan¢ni derivaty (mimo rezervy),

Ostatni investice,

Rezervni aktiva (devizové rezervy nové na FU).

Kaorekce vnuvicpjfm' vppnmomi

AL 1o D1 11
IVITZITTATOUTIT TTITAICT — T TdTTUTIT OTIAIITT



EBOPS 2010

SLEZSKA

MMF BPMS — EBOPS 2002

e Transport
e Travel

*  Other services:

Communications services,

Construction services,

Insurance services,

Financial services,

Computer and information services,
Royalties and license fees,

Other business services,

Personal, cultural, and recreational services,

A SR S

Government services, n.i.e.

UNIVERZITA
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MMF BPM6 — EBOPS 2010

Transport

Travel

Other
1.

NN AW

o >

10.

services:

Manufacturing services on physical inputs owned
by others ,

Maintenance and repair services n.i.e.,
Construction,

Insurance and pension services,

Financial services,

Charges for the use of intellectual property n.i.e.,
Telecommunications, computer, and information
services,

Other business services,

Personal, cultural, and recreational services,

Government goods and services n.i.e.
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Srovnani imluvy o znaménku A%
SLEZSK

UNIVERZITA
Utet PB BPMS5 BPMG6 e

BéZny ucet, ptijmy + +

BéZzny ucet, vydaje - +

Bilance béZzného uctu Ptijmy+Vydaje = +/- Ptijmy-Vydaje = +/-

Ptijmy z kapitalovych transfert + +

Vydaje na kapitalové transfery - +

Bilance kapitalového uctu Ptijmy+Vydaje = +/- Ptijmy-Vydaje = +/-

Cista akvizice finanénich aktiv (&isty piiliv ) .

domaciho ¢1 zahrani¢niho kapitalu BPMS)

Cisty ptirastek finan¢nich aktiv (Cisty N N

priliv doméciho ¢i zahr. kapitalu v BPMS5)

Cista akvizice finanénich aktiv -
Cisty prirtstek finanénich aktiv=
+/-

Priliv kapitalu+ Odliv kapitalu=

Bilance finan¢niho uc¢tu 4
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Kreditni a debetni polozZky PB
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Kredit (+) Debet (-)

Bézny uéet

Zbozi Export Import
Sluzby Export Import
Prvotni diichody Import (ptijmy) Export (vydaje)
Druhotné dichody Import (ptijmy) Export (vydaje)
Kapitalovy ucet

Kapitalové transfery Import Export
Chyby a opomenuti Dopocet (+/-)
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Operace na finanénim uctu v soucasném pojeti PB A%
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Cista zména zahrani¢nich Cista zména zahrani¢nich

financ¢nich aktiv (+) financ¢nich pasiv(-)
Finan¢ni acet

Piimé investice

Portfoliove investice Zvyseni zahrani¢nich aktiv (+) | ZvySeni zahrani¢nich pasiv (+)
Finanéni derivaty SniZeni zahrani¢nich aktiv (-) SniZeni zahrani¢nich pasiv (-)

Ostatni investice

Rezervni aktiva (devizové rezervy) Zvyseni zahrani¢nich aktiv (+)

SniZeni zahrani¢nich aktiv (-)
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Srovnani zakladnich identit PB mm@
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 Jdentita BPM5

— Bé&Zny Ucet + Kapitalovy ucet + Financni ucet + Chyby a opomenuti = - (Zména
oficialnich rezervnich aktiv)

* Identita BPM6
— Bézny ucet + Kapitalovy udet + Cisté chyby a opomenuti = Finané¢ni Gcet

— Cisté pujeky (+) / &isté vypujeky (-) + Cisté chyby a opomenuti = Finanéni udet
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* Na b&zném Uctu jsou evidovany toky zbozi, sluzeb, primarniho a sekundarniho
dichodu mezi rezidenty a nerezidenty dané zem¢

* Na bézném uctu obvykle dominuje bilance zbozi a sluzeb a zejména obchodni
bilance (zboZi)

«  Ucet primarnich diichodi predstavuje ¢astky, které jsou splatné a mohou byt ziskany
vyménou za doCasné poskytnuti jinému subjektu finan¢nich zdrojl, pracovnich sil
nebo neprodukovanych nefinan¢nich aktiv

»  Uget sekundarnich diichodi eviduje pierozdélovani pfijmi z jedné ekonomiky do
druhé

— Osobni transfery, rozsifeni pfedchozi koncepce "remitence pracovnikil", jsou stale nejdilezitéjsi
poloZkou tohoto uctu
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Zustatky béZnych uctu ve vybranych zemich mm%

chart 1: Deficits lowered

The ‘Fragile Five' have reduced their current account deficits to
various degrees from 2012 levels

Current account balance (% of GDP)
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Chart 2: Current account balance
US has run current account deficits for several decades in a row, while
countries like China and Germany have a surplus

B Germany B China B GCC* B Other current account surplus countries
I Usa W Other current account deficit countries
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Nerovnovahy béZzného uctu (% svétového HDP)

M USA M GBR m Deficit EMs
AE commodity exporters Other deficit EA (other)
m CHN m DEU/NLD m JPN
Surplus AEs Other surplus Oil exporters
Discrepancy Overall balances (right scale)
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Source: IMF, 2020 External Sector Report
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Financ¢ni ucet %
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* Na finan¢nim uctu jsou evidovany mezinarodni pohyby finan¢niho
kapitalu, aktiv a pasiv
— Pfime investice - v nichZ investor provadi urCity jednoznac¢ny stupen kontroly nad
aktivy (nejméné 10% vlastniho kapitalu)
— Portfoliove investice - v nichZ investor nema kontrolu nad aktivy

— Financ¢ni derivaty - kontrakt, ktery odvozuje svou hodnotu z vykonnosti podkladového
aktiva (futures, opce, swapy)

— Ostatni investice - zahrnuji rizn¢ kratkodobé a dlouhodobé¢ obchodni uvéry a zalohy,
preshrani¢ni Gvéry, bankovni vklady, bankovni vklady a ostatni finan¢ni aktiva a
zavazky

— Devizove rezervy
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Finan¢ni ucet Ciny

SLEZSKA

ITNTVERZITA

3016 Outflows Were Driven By A Sharp Rise in External Assets

Balance of Payments - Other Investment (Quarterly)
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Source: SAFE, Haver, CrecitSights

Errors And Emissions Looks Like It Could Be Related to Unrecorded Capital Outflows

Other Investment Flows Vs Errors & Omissions - Balance of Payments
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Top 20 zemi podle devizovych rezerv (bez zlata)

SLEZSKA
UNIVERZITA

Foreign exchange CBCHODNE PODNIKATELSKA

Rank ¢ Country or region + reserves 4| Figuresasof ¢ FAKULTA ¥ KARVINE
(millions of US$)

1 [l People's Republic of China 2,281,208 | Sep 2020211

2 e Japan 1,384,372 | Oct 20200

3 B3 Switzerland 1,015,321 | Sep 202014

4 = India 603,007 | 8 September 2021 [liE]

5 mm Russia 583,426 | Sep 2020 181

6 Bl Republic of Chinal’l 501,240 | Oct 20201

7 Bl Saudi Arabia 453,436 | Aug 202001117

8 3 Hong Kong 453,323 | Sep 202001111

9 ‘e: South Korea 420,545 | Sep 20200121

10 =3 Brazil 355,828 | Oct 20201111

11 [ Singapore 328,022 | Sep 2020(1411]

12 == Thailand 251,053 | Sep 20200111

13 B I France 222,284 | Oct 2020

14 Sj= United Kingdom 210,501 | Oct 20201

15 1 0ay 208,938 | Sep 2020l"

16 B} Mexico 199,816 | Sep 20200161"]

17 = Israel 160,795 | Oct 20200171]

18 I CZech Republic 157,928 | Oct 2020[181[]

19 E= United States 141,322 | Oct 2020(1

20 mm POland 139,496 | Sep 2020!"]
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Vyvoj devizovych rezerv

SLEZSKA %

Figure 1. Global Reserves'

(in trillions of U.S. Dollars)
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'Total reserves minus gold.
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Beijing’s interventions to defend the yuan has eaten into the world’s

largest currency stockpile.

China’'s foreign reserves,
in trillions of dollars
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Platebni bilance CR (mil. K&) %
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FAKULTA ¥V KARVINE

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
1 — Current account -141 776,5 -84 800,8 -63 313,0 -21784.,4 7882,6 11283,1 526419
1.A — Goods and services 118 865,3 156 759,2 2014243 237332,5 275601,6 266 069,9 3516959
1.B — Primary income -249 929,8 -223 345,4 -237 527,8 -249 018,7 -260 789,0 -254 838,1 -271 762,0
1.C — Secondary income -10712,0 -18214,6 -27209,4 -10098,1  -6930,1 51,4 -27292,0
2 — Capital account 375964 12710,1 S3011,0 82436,6 32318,6 1018953 53509,7
3 — Financial account -122 338,9 -74763,6 11 688,7 68307, 59416,2 175781,9 117 6784
3.1 — Direct investment -94 990,5 -46 804,8 -121 261,1 7437,5 -80382,8 49 748,1 -140957,2
3.2 — Portfolio investment -150353,3  -5780,7 -54847,6 -92837,9 90268,9 -164 135,0 -169 532,4

3.3 — Financial derivatives (other than
reserves) and employee stock options

3.4 — Other investment 76832,2  -8622,1 115941,8 -29746,7 -17546,4 -56366,8 -146 644,2

3.5 — Reserve assets 414249 -17229,7 80473,5 188191,5 73 122,77 351305,5 563 521,2
4.3 — Net lending (+) / net borrowing (-)
(balance from current and capital account)
4.4 — Net lending (+) / net borrowing (-)
(balance from financial account)
4.5 — Net errors and omissions -18158,8 -2673,0 21990,7 76553 192149 626035 11526,8

4747,8 3673,8 -8617,8 -4736,8 -6046,2 -4769,9 11291,1

-104 180,1 -72090,7 -10302,0 60652,2 40201,2 113178,3 106 151,6

-122 338,9 -74763,6 11688,7 68307, 59416,2 175781,9 117 678,4
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Bézny tcet CR (mil. K&) %

UNIVERZITA
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Finanéni t¢et CR (mil. K&)

SLEZSKA %
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B Direct investment
i Portfolio investment
B Financial derivatives
s Other investment
EE Reserve assets

- Financial account
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??22Jaky je aktualni vyvoj platebni bilance v Cesku???




Graf 1: Bézny a kapitalovy ucet Graf 2: Pomér bézného a kapitaloveho uctu

(v mid. KE) a zbozi k HDP
(v % k HDP)
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Graf 3: Vyvoj nejvyznamnéjsich zbozovych Graf 4: Obchod se zbozim s nejvyznamnéjsimi

skupin z hlediska vyse salda partnery z hlediska vyse salda
{(wyrobkova klasifikace CZ-CPA, v mid. KE) (tertorialni struktura zahraniéniho obchodu, v mid. KE)
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