FIU/BPMEZ Mezinarodni finance

SERIE PRIKLADU €. 3
TERMINOVE DEVIZOVE TRANSAKCE

1. Vypoctéte terminové kurzy pro vSechny splatnosti, znate-li aktudlni spotovy kurz a kotaci

swap kurz(. Vypoctéte také procentni anualizovanou prémii ¢i diskont USD.

spot 19,40 20,25
14d 10 13
Im 14 19
2m 25 33
3m 36 48
6m 84 80
12m 125 159

2. Mlékdrna Kunin, a.s. vyvezla do Svédska mléénou ryZi za 2,3 mil. SEK. Platbu za vyvoz obdrZi

za 30 dnU. Soucasny spot kurz CZK/SEK je 2,932 — 2,947. Finan¢ni manaZer podniku se obava
znehodnoceni SEK vici CZK, a proto uzavrie forwardovy obchod. Aktualni 1m swap kurz je
32 — 27. Zakreslete do grafu vyvoj nezajisténého exportniho pfijmu v CZK v rozmezi kurz(
2,8 az 3,0 CZK/SEK a vyvoj exportniho pfijmu zajisténého pomoci forwardu. Definujte,
v jakém rozmezi devizovych kurz( pfinasi forward Mlékarné Kunin zisk oproti nezajisténé
pozici a v jakém rozmezi ztratu.

. Slévarna v Slovenské republice dovazi hlinik z Ukrajiny. Celkova cena dodavky, kterou musi
importér zaplatit ukrajinskému producentovi je 3 mil. USD a splatnost je 60 dn(. V dlsledku
obavy ze zhodnoceni USD se slovenska slévarna rozhodne zafixovat celkové eurové naklady
na dovoz pomoci terminovaného obchodu a nespekulovat na zhodnoceni USD. Pfislusny
dvoumeési¢nimu terminovany kurz je 1,224 USD / EUR.

. Francouzsky exportér vina obdrzZel za své zbozi 1 mil. USD. Vi ovSem, Ze tuto sumu bude za
pul roku potfebovat na nakup nového lisu hroznl. Jelikoz se obdva volatilniho vyvoje
devizového kurzu, rozhodne se s bankou uzavfit swapovou transakci. Definujte, jaké dilci
operace bude transakce obsahovat, a na zakladé aktudlnich devizovych kurz( spocitejte,
kolik EUR francouzsky vinar usetfi oproti tomu, kdyby proved| dvé separatni transakce.

EUR/USD 0.7855 0.7895
6m 120 108



